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ELENCO DELLE PRINCIPALI DEFINIZIONI

Si riporta di seguito un elenco dei principali termini impiegati all’interno del presente Documento
di Offerta e delle relative definizioni. Ove il contesto lo richieda, i termini definiti al singolare

mantengono il medesimo significato anche al plurale e viceversa.

Altri Paesi

Stati Uniti d’America, Canada, Giappone e
Australia, nonché qualsiasi altro Paese (ad
esclusione dell’ltalia) in cui I'Offerta non sia
consentita in assenza di autorizzazione da parte
delle competenti autorita o altri adempimenti
da parte dell’Offerente.

Azioni o Azioni Mittel

Ciascuna delle n. 81.347.368 azioni ordinarie
dell’Emittente, prive di valore nominale,
quotate sul mercato regolamentato Euronext
Milan (ISIN 1T0001447348) e rappresentanti
I’intero capitale sociale dell’Emittente alla
Data del Documento di Offerta.

Azioni Oggetto dell’Offerta

Le massime n. 11.419.189 azioni ordinarie
dell’Emittente attualmente in circolazione,
prive di valore nominale. Le azioni attualmente
in  circolazione  oggetto  dell’Offerta
rappresentano, alla Data del Documento di
Offerta, circa il 14,04% del capitale sociale
dell’Emittente, ossia la totalita delle Azioni
dell'Emittente  dedotta la Partecipazione
Complessiva.

Azionista di Riferimento o Progetto Co-
Val

Progetto Co-Val S.p.A. con sede legale in
Milano (MI), Piazza Armando Diaz n. 6,
Codice Fiscale, P. IVA e numero di iscrizione
al Registro delle Imprese di Milano Monza
Brianza Lodi 10412790965, con capitale
sociale interamente sottoscritto e versato pari a
Euro 22.250.840.

Azionisti dell'Offerente

Congiuntamente Progetto Co-Val e Corporate
Value.

Banca Garante dell’Esatto Adempimento
0 Unicredit

Unicredit S.p.A., con sede legale in Milano,
Piazza Gae Aulenti 3, Codice Fiscale e numero
di iscrizione al Registro delle Imprese di
Milano Monza Brianza Lodi 00348170101.

Banca Finanziatrice

Unicredit S.p.A..

Blue Fashion Group

Blue Fashion Group S.p.A., con sede legale in
Milano (MI), Piazza Armando Diaz n. 6,
Codice Fiscale, P.IVA e numero di iscrizione
al Registro delle Imprese di Milano Monza
Brianza Lodi 02137490419, con capitale
sociale interamente sottoscritto e versato pari a
Euro 31.440.000.




Borsa Italiana

Borsa Italiana S.p.A., con sede in Milano,
Piazza Affarin. 6.

Codice Civile

Il codice civile italiano, approvato con Regio
Decreto n. 262 del 16 marzo 1942.

Codice di Corporate Governance

Il Codice di Corporate Governance delle
societa con azioni quotate su Euronext Milan,
adottato nel gennaio 2020 dal Comitato per la
Corporate Governance promosso, inter alia,
da Borsa Italiana.

Comunicato 102

La comunicazione dell’Offerente prevista
dagli artt. 102, comma 1, del TUF e 37 del
Regolamento Emittenti, diffusa in data 9
dicembre 2024 e allegata al Documento di
Offerta quale Appendice M.1.

Comunicato 103 0 Comunicato

dell’Emittente

Il comunicato dell’Emittente, redatto ai sensi
del combinato disposto degli artt. 103 del TUF
e 39 del Regolamento Emittenti che dovra
essere  approvato dal  Consiglio  di
Amministrazione della Societa entro la data del
29 gennaio 2025.

Comunicato sui Risultati  Definitivi

dell’Offerta

Il comunicato relativo ai risultati definitivi
dell’Offerta che sara pubblicato dall’Offerente
ai sensi dell’art. 41, comma 6, del
Regolamento Emittenti.

Comunicato sui Risultati Definitivi della
Riapertura dei Termini

Il comunicato relativo ai risultati definitivi
della Riapertura dei Termini, che sara diffuso
ai sensi dell’articolo 41, comma 6, del
Regolamento Emittenti.

Comunicato sui Risultati  Provvisori

dell’Offerta

Il comunicato relativo ai risultati provvisori
dell’Offerta che sara pubblicato dall’Offerente
ai sensi dell’art. 36 del Regolamento Emittenti.

Comunicato sui Risultati Provvisori della
Riapertura dei Termini

Il comunicato relativo ai risultati provvisori
della Riapertura dei Termini, che sara diffuso
ai sensi dell’articolo 36, del Regolamento
Emittenti.

Condizioni di Efficacia

Congiuntamente, la Condizione MAC, la
Condizione Soglia e la Condizione Evento
Ostativo, cosi come definite nell'Avvertenza
Al

Consob

La Commissione Nazionale per le Societa e la
Borsa con sede in Roma, Via G. B. Martini, n.
3.

Contratto di Finanziamento

Il contratto di finanziamento sottoscritto in
data 6 dicembre 2024 tra I’Offerente, in qualita
di beneficiario, e la Banca Finanziatrice, in
qualita di finanziatore.




Corporate Value

Corporate Value S.p.A., con sede legale in
Milano (MI), Piazza Armando Diaz n. 6,
Codice Fiscale, P.IVA e numero di iscrizione
al Registro delle Imprese di Milano Monza
Brianza Lodi 0414710960, con capitale sociale
interamente sottoscritto e versato pari a Euro
120.000.

Corrispettivo dell’Offerta o Corrispettivo

Il corrispettivo in denaro offerto dall’Offerente
nell’ambito dell’Offerta, pari a Euro 1,75 (cum
dividendo), per ciascuna Azione portata in
adesione all’Offerta e acquistata
dall’Offerente.

Data del Comunicato 102 o Data di

Annuncio

La data di pubblicazione del Comunicato 102,
ossia il 9 dicembre 2024.

Data del Documento o Data del Documento
di Offerta

La data di pubblicazione del Documento di
Offerta ai sensi dell’art. 38, comma 2, del
Regolamento Emittenti, ossia il 22 gennaio
2025.

Data di Pagamento o Data di Pagamento
dell’Offerta

La data in cui sara effettuato il pagamento del
Corrispettivo dell’Offerta contestualmente al
trasferimento del diritto di proprieta sulle
Azioni a favore dell’Offerente, corrispondente
al quinto giorno di Borsa Aperta successivo
alla chiusura del Periodo di Adesione, e quindi
(salvo proroghe del Periodo di Adesione in
conformita alla normativa applicabile) il
giorno 6 marzo 2025.

Data di Pagamento a Esito della
Riapertura dei Termini

La data in cui sara effettuato il pagamento del
Corrispettivo per ciascuna Azione Oggetto
dell’Offerta portata in adesione all’Offerta
durante I’eventuale periodo di Riapertura dei
Termini, contestualmente al trasferimento del
diritto di proprieta su dette Azioni Oggetto
dell’Offerta a  favore  dell’Offerente,
corrispondente al quinto Giorno di Borsa
Aperta successivo alla chiusura del periodo di
Riapertura dei Termini, ovverosia il giorno 20
marzo 2025 (fatte salve le eventuali proroghe
del Periodo di Adesione, in conformita alla
normativa applicabile).

Delisting

La revoca delle azioni Mittel dalla quotazione
su Euronext Milan.

Diritto di Acquisto

Il diritto dell’Offerente di acquistare tutte le
residue Azioni Oggetto dell’Offerta, ai sensi
dell’art. 111, comma 1, del TUF, nel caso in
cui I’Offerente (congiuntamente alle Persone
che Agiscono di Concerto) venga a detenere
per effetto (i) delle adesioni all’Offerta durante




il Periodo di Adesione, come eventualmente
prorogato ai sensi della normativa applicabile,
e/o durante la Riapertura dei Termini e/o a
seguito  dell’esecuzione dell’Obbligo di
Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 2, del
TUF e (ii) degli acquisti eventualmente
effettuati, ai sensi della normativa applicabile,
al di fuori dell’Offerta medesima, direttamente
0 indirettamente, dall’Offerente e/o dalle
Persone che Agiscono di Concerto, una
partecipazione complessiva almeno pari al
95% del capitale sociale dell’Emittente.

Dividendo 2024

Il dividendo pari ad Euro 0,12293 per Azione
distribuito dall’Emittente in data 7 febbraio
2024 (con data di stacco il 5 febbraio 2024).

Documento di Offerta

Il presente documento di offerta, redatto ai
sensi degli artt. 102 e seguenti del TUF e delle
applicabili disposizioni del Regolamento
Emittenti.

Emittente o Mittel o Societa o Gruppo
Mittel

Mittel S.p.A., societd di diritto italiano, con
sede legale in Milano (M), Via Borromei n. 5,
Codice Fiscale, P.IVA e numero di iscrizione
al Registro delle Imprese di Milano Monza
Brianza Lodi 00742640154, con capitale
sociale pari ad Euro 87.907.017, interamente
versato, suddiviso in n. 81.347.368 azioni

ordinarie, senza indicazione del valore
nominale e aventi godimento regolare.
Esborso Massimo Complessivo Il controvalore  massimo  complessivo

dell’Offerta, pari
calcolato sulla base del

a Euro 19.983.580,75,
Corrispettivo e

assumendo che tutte le Azioni Oggetto
dell’Offerta siano portate in adesione
all’Offerta.

Euronext Milan Euronext Milan, mercato regolamentato

organizzato e gestito da Borsa Italiana (gia
“Mercato Telematico Azionario”).

Finanziamento

Il finanziamento per la Linea BTC per cassa e
per la Linea CCL per firma, come descritto alla
Sezione G, Paragrafo G.1.1. del Documento di
Offerta.

Fusione Inversa

La fusione per incorporazione dell’Offerente
(ed eventualmente anche di Progetto Co-Val)
nell’Emittente, successivamente al verificarsi
dei presupposti per conseguire il Delisting.

Fusione per il Delisting

La fusione dell’Emittente nell’Offerente
ovvero in Progetto Co-Val ovvero in altra
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societa non quotata appartenente al Gruppo
Mittel.

Fusione Inversa senza Delisting

La fusione per incorporazione dell’Offerente
nell’Emittente, in assenza del verificarsi dei
presupposti per conseguire il Delisting.

Fusioni

La Fusione Inversa, la Fusione per il Delisting
e la Fusione Inversa senza Delisting.

Garanzia di Esatto Adempimento

La garanzia di esatto adempimento rilasciata
da Unicredit in data 15 gennaio 2025, ai sensi
dell’art. 37-bis del Regolamento Emittenti,
come rappresentata alla Sezione G, Paragrafo
G.1.2 del Documento di Offerta.

Garanzia di Esatto Adempimento Obbligo
di Acquisto e Procedura Congiunta

La garanzia di esatto adempimento che
Unicredit si € impegnata a rilasciare ai sensi del
Finanziamento, qualora si verificassero i
presupposti, per I’adempimento dell’Obbligo
di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 2, del
TUF e della Procedura Congiunta.

Giorno di Borsa Aperta

Ciascun giorno di apertura dei mercati
regolamentati italiani, secondo il calendario di
negoziazione stabilito annualmente da Borsa
Italiana.

Intermediari Depositari

Gli intermediari depositari autorizzati aderenti
al sistema di gestione accentrata presso Monte
Titoli (quali, a titolo esemplificativo, banche,
SIM, societa di investimento, agenti di
cambio), presso i quali sono depositate, di
volta in volta, le Azioni, nei termini specificati
alla Sezione B, Paragrafo B.3, del Documento
di Offerta.

Intermediari Incaricati

Gli intermediari incaricati della raccolta delle
adesioni all’Offerta di cui alla Sezione B,
Paragrafo B.3, del presente Documento di
Offerta.

Intermediario Incaricato del
Coordinamento della Raccolta delle
Adesioni o Intermonte

Intermonte SIM S.p.A., con sede legale in
Milano, Galleria De Cristoforis n. 7/8, codice
fiscale, P.IVA, e numero di iscrizione al
Registro delle Imprese di Milano-Monza-
Brianza-Lodi 01234020525, soggetto
incaricato del coordinamento della raccolta
delle adesioni.

Linea BTC

La linea per cassa concessa ai sensi del
Finanziamento da utilizzarsi nel contesto
dell’Offerta per il pagamento del corrispettivo
delle Azioni eventualmente acquistate al di
fuori dell'Offerta, per il pagamento del
Corrispettivo delle Azioni Oggetto dell’ Offerta
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portate in adesione all’Offerta, ivi compresi
tutti gli adempimenti necessari ai fini
dell'Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108,
comma 2, del TUF nonché ai fini della
Procedura Congiunta, e per il pagamento delle
Spese dell’Offerta, fino all'importo massimo
complessivo in linea capitale di Euro
25.000.000.

Linea CCL

La linea per firma concessa ai sensi del
Finanziamento a supporto dell’emissione della
Garanzia di Esatto Adempimento nonché della
Garanzia di Esatto Adempimento Obbligo di
Acquisto e Procedura Congiunta, fino
all'importo  massimo  complessivo  pari
all'Esborso Massimo Complessivo.

MAR

Il Regolamento (UE) 596/2014 del Parlamento
Europeo e del Consiglio dell’Unione Europea
relativo agli abusi di mercato (Market Abuse
Regulation).

Monte Titoli

Monte Titoli S.p.A., con sede legale in Milano,
Piazza Affari n. 6, e denominazione
commerciale "Euronext Securities Milan".

Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108,
comma 1, del TUF

L’ obbligo dell’Offerente di acquistare tutte le
residue Azioni Oggetto dell’Offerta da chi ne
faccia richiesta, ai sensi dell’art. 108, comma
1, del TUF, qualora I’Offerente, unitamente
alle Persone che Agiscono di Concerto, venga
a detenere, per effetto (i) delle adesioni
all’Offerta durante il Periodo di Adesione,
come eventualmente prorogato ai sensi della
normativa applicabile, e/o durante la
Riapertura dei Termini e/o a seguito
dell’esecuzione dell’Obbligo di Acquisto ai
sensi dell’art. 108, comma 2, del TUF e (ii)
degli acquisti eventualmente effettuati, ai sensi

della normativa applicabile, al di fuori
dell’Offerta  medesima, direttamente o
indirettamente, dall’Offerente  e/o  dalle

Persone che Agiscono di Concerto, una
partecipazione complessiva nell’Emittente
almeno pari al 95% del capitale sociale
dell’Emittente stesso.

Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108,
comma 2, del TUF

L’obbligo dell’Offerente di acquistare tutte le
residue Azioni Oggetto dell’Offerta da chi ne
faccia richiesta, ai sensi dell’art. 108, comma
2, del TUF, qualora  I’Offerente
(congiuntamente alle Persone che Agiscono di
Concerto) venga a detenere, per effetto delle
adesioni all’Offerta, durante il Periodo di
Adesione, come eventualmente prorogato ai
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sensi della normativa applicabile e I'eventuale
Riapertura dei Termini e/o degli acquisti
eventualmente effettuati, ai sensi della
normativa applicabile, al di fuori dell’Offerta
medesima, direttamente o indirettamente,
dall’Offerente e/o dalle Persone che Agiscono
di Concerto, una partecipazione complessiva
superiore al 90% del capitale sociale
dell’Emittente, ma inferiore al 95% del
capitale sociale medesimo.

Offerente o Lake Bidco

Lake Bidco S.p.A., con sede legale in Milano,
Piazza Armando Diaz n. 6, Codice Fiscale,
Partita IVA e numero di iscrizione al Registro
delle Imprese di Milano Monza Brianza Lodi
13855240969, capitale sociale Euro 50.000,
interamente versato.

Offerta

L’offerta pubblica di acquisto volontaria
totalitaria avente ad oggetto le Azioni Oggetto
dell’Offerta, promossa dall’Offerente, ai sensi
e per gli effetti degli articoli 102 e seguenti del
TUF, come descritta nel presente Documento
di Offerta.

Parere degli Amministratori Indipendenti

Il parere motivato contenente le valutazioni
sull’Offerta e sulla congruita del Corrispettivo,
redatto dagli amministratori indipendenti
dell’Emittente che non siano parti correlate
dell’Offerente ai sensi dell’art. 39-bis del
Regolamento Emittenti, allegato  al
Comunicato dell’Emittente (a sua volta
allegato al Documento di Offerta come
Appendice M.2).

Partecipazione Complessiva

Congiuntamente  la  Partecipazione  di
Maggioranza, la Partecipazione Iniziale e la
Partecipazione Offerente, pari
complessivamente a n. 69.928.179 Azioni
rappresentative dell’85,962% del capitale
sociale dell'Emittente.

Partecipazione di Maggioranza

Le n. 64.295.150 Azioni, rappresentanti circa il
79,038% del capitale sociale dell’Emittente
alla Data del Documento di Offerta, relative
alla partecipazione detenuta direttamente da
Progetto Co-Val e indirettamente da Blue
Fashion Group, tramite la societa interamente
controllata Seconda Navigazione.

Partecipazione Iniziale

Le n. 67.283.971 Azioni rappresentative
dell'82,712% del capitale sociale
dell'Emittente, corrispondenti
complessivamente alla somma (a) della
Partecipazione di Maggioranza; (b) delle n.
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2.840.517 Azioni detenute, alla Data del
Documento di Offerta, da Corporate Value,
rappresentative di circa il 3,492% del capitale
sociale dell’Emittente (c) delle n. 64.596
Azioni detenute da Blue Fashion Group,
societa che controlla indirettamentre
I'Emittente, rappresentative di circa lo 0,079%
del capitale sociale dell’Emittente; (d) delle n.
76.333 Azioni detenute, alla Data del
Documento di Offerta, da Marco Giovanni
Colacicco, rappresentative di circa lo 0,094%
del capitale sociale dell’Emittente; e (e) delle
n. 7.375 Azioni in comproprieta tra Marco
Giovanni Colacicco e la sorella Antonella
Colacicco, pari a circa lo 0,009% del capitale
sociale dell'Emittente alla Data del Documento
di Offerta.

Partecipazione Offerente

Le n. 2.644.208 azioni ordinarie Mittel
detenute  dall'Offerente alla Data del
Documento di Offerta, rappresentative alla
medesima data di una percentuale pari a circa
il 3,25% del capitale sociale dell’Emittente,
acquistate al di fuori dell'Offerta dall'Offerente
nel periodo compreso tra la Data del
Comunicato 102 e la Data del Documento di
Offerta.

Periodo di Adesione

Il periodo in cui sara possibile aderire
all’Offerta, che avra durata dalle ore 8.30 del
giorno 30 gennaio 2025 alle ore 17.30 del
giorno 27 febbraio 2025, estremi inclusi, salvo
proroga.

Persone che Agiscono di Concerto

Le persone che agiscono di concerto con
I’Offerente ai sensi dell’art. 101-bis, commi 4
e 4-bis, del TUF nonché ai sensi dell'art. 44-
guater del Regolamento Emittenti, come
meglio specificato alla Sezione B, Paragrafo
B.1.11 del Documento di Offerta.

Procedura Congiunta

La procedura congiunta per (i) I’adempimento
dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108,
comma 1, del TUF e (ii) I’esercizio del Diritto
di Acquisto ai sensi dell’art. 111, comma 1, del
TUF, concordata con CONSOB e Borsa
Italiana ai sensi dell’art. 50- quinquies, comma
1, del Regolamento Emittenti.

Procedura OPC

La procedura per le operazioni con parti
correlate aggiornata dall'Emittente in data 30
ottobre 2019.

Regolamento Emittenti

Il regolamento di attuazione del TUF,
concernente la disciplina degli emittenti,
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adottato dalla Consob con delibera n. 11971
del 14 maggio 1999, come successivamente
modificato e integrato, in vigore alla Data del
Documento di Offerta.

Regolamento Parti Correlate

Il regolamento recante disposizioni in materia
di operazioni con parti correlate adottato dalla
Consob con delibera n. 17221 del 12 marzo
2010, come successivamente modificato e
integrato, in vigore alla Data del Documento di
Offerta.

Riapertura dei Termini

L’eventuale riapertura del Periodo di
Adesione, ai sensi dell’art. 40-bis, comma 1,
lettera a), del Regolamento Emittenti, per
cinque Giorni di Borsa Aperta a decorrere dal
Giorno di Borsa Aperta successivo alla Data di
Pagamento, e precisamente per le sedute del 7
marzo, 10 marzo, 11 marzo, 12 marzo e del 13
marzo 2025, salvo proroghe del Periodo di
Adesione.

Scheda di Adesione

La scheda di adesione che dovra essere
utilizzata per aderire all’Offerta da parte dei
titolari delle Azioni.

Seconda Navigazione

Seconda Navigazione S.r.l., con sede legale in
Milano (MI), Piazza Armando Diaz n. 6,
Codice Fiscale, P.IVA e numero di iscrizione
al Registro delle Imprese di Milano Monza
Brianza Lodi 08769750962, con capitale
sociale interamente sottoscritto e versato pari a
Euro 10.000.

Statuto

Lo statuto sociale dell’Emittente in vigore alla
Data del Documento di Offerta.

Testo Unico della Finanza o TUF

Il Decreto Legislativo del 24 febbraio 1998, n.
58, come successivamente modificato e
integrato, in vigore alla Data del Documento di
Offerta.
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PREMESSE

La seguente premessa fornisce una sintetica descrizione della struttura e dei presupposti giuridici
dell’operazione oggetto del presento documento di offerta (il “Documento di Offerta”).

Ai fini di una compiuta valutazione dei termini e delle condizioni dell’operazione si raccomanda
I’attenta lettura della successiva Sezione A (“Avvertenze”) e, comunque, dell’intero Documento di
Offerta.

Il presente Documento di Offerta non tratta gli aspetti fiscali relativi alla vendita delle Azioni
Oggetto dell’Offerta (come definite nel successivo paragrafo 1 della Premessa) che possono essere
rilevanti per gli azionisti che aderiscono all’Offerta. Gli azionisti che aderiscono all’Offerta
dovrebbero consultare i propri consulenti fiscali in merito alle relative conseguenze sul piano
fiscale.

| dati e le informazioni relativi all’Emittente e al Gruppo contenuti nel presente Documento di
Offerta si basano su dati e informazioni pubblicamente disponibili alla Data del Documento di
Offerta, ivi inclusi quelli reperibili sul sito Internet dell’Emittente, all’indirizzo www.mittel.it

1. Caratteristiche dell’Offerta

L’ operazione descritta nel presente Documento di Offerta consiste in un’offerta pubblica di
acquisto volontaria totalitaria (I’"Offerta™) promossa da Lake Bidco S.p.A. societa per azioni di
diritto italiano (I’"Offerente") costituita e partecipata, in misura paritetica, da Progetto Co-Val
S.p.A., con sede legale in Milano (MI), Piazza Armando Diaz n. 6, Codice Fiscale, P.IVA e numero
di iscrizione al Registro delle Imprese di Milano Monza Brianza Lodi 10412790965, con capitale
sociale interamente sottoscritto e versato pari a Euro 22.250.840 ("Progetto Co-Val") e da
Corporate Value S.p.A., con sede legale in Milano (MI), Piazza Armando Diaz n. 6, Codice Fiscale,
P.IVA e numero di iscrizione al Registro delle Imprese di Milano Monza Brianza Lodi
0414710960, con capitale sociale interamente sottoscritto e versato pari a Euro 120.000
("Corporate Value" e, insieme a Progetto Co-Val, gli "Azionisti dell'Offerente"), ai sensi e per
gli effetti degli artt. 102 e ss. del decreto legislativo n. 58 del 24 febbraio 1998, come
successivamente modificato e integrato (il "TUF"), e delle disposizioni di attuazione contenute nel
regolamento approvato con delibera CONSOB n. 11971 del 14 maggio 1999, come
successivamente modificato e integrato (il "Regolamento Emittenti"), su complessive massime n.
11.419.189 azioni ordinarie di Mittel S.p.A. ("Mittel" o I’"Emittente™), rappresentative di circa il
14,04% del capitale sociale di Mittel, in circolazione alla Data del Documento di Offerta prive del
valore nominale (le "Azioni Oggetto dell’Offerta").

Le Azioni Oggetto dell’Offerta corrispondono alla totalita delle Azioni in circolazione dedotte (i)
la Partecipazione Iniziale, costituita da (a) la Partecipazione di Maggioranza, ossia le n. 64.295.150
Azioni, rappresentanti circa il 79,038% del capitale sociale dell’Emittente alla Data del Documento
di Offerta, relative alla partecipazione detenuta direttamente da Progetto Co-Val e indirettamente
da Blue Fashion Group, tramite la societa interamente controllata Seconda Navigazione; nonché
(b) le n. 2.840.517 Azioni detenute, alla Data del Documento di Offerta, da Corporate Value,
rappresentative di circa il 3,492% del capitale sociale dell’Emittente; (c) le n. 64.596 Azioni
detenute da Blue Fashion Group, societa che controlla indirettamente I'Emittente, rappresentative
di circa lo 0,079% del capitale sociale dell’Emittente; (d) le n. 76.333 Azioni detenute, alla Data
del Documento di Offerta, da Marco Giovanni Colacicco, rappresentative di circa lo 0,094% del
capitale sociale dell’Emittente; e (e) le n. 7.375 Azioni in comproprieta tra Marco Giovanni
Colacicco e la sorella Antonella Colacicco, pari a circa lo 0,009% del capitale sociale dell'Emittente
alla Data del Documento di Offerta, e (ii) la Partecipazione Offerente, corrispondente alla Data del
Documento di Offerta alle n. 2.644.208 Azioni detenute dall’ Offerente, rappresentanti il 3,25% del
capitale sociale dell’Emittente.

Inoltre, si evidenzia che alla Data del Documento di Offerta né I’Emittente né le societa
appartenenti al gruppo che fa capo all’Emittente detengono Azioni.
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Per maggiori dettagli in merito alla categoria e quantitativo degli strumenti finanziari oggetto
dell’Offerta, si rinvia alla Sezione C, Paragrafo C.1 del presente Documento di Offerta.

Si segnala che, alla Data del Documento di Offerta, I’Offerente e le Persone che Agiscono di
Concerto detengono complessivamente una Partecipazione Complessiva, pari a n. 69.928.179
Azioni, rappresentative di circa 1'85,96% del capitale sociale dell’Emittente.

L’Offerente paghera a ciascun aderente all’Offerta un corrispettivo pari ad Euro 1,75 per ogni
Azione portata in adesione all’Offerta (il “Corrispettivo”).

Per quanto a conoscenza dell’Offerente, alla Data del Documento di Offerta, sono Persone che
Agiscono di Concerto con I’Offerente (le "Persone che Agiscono di Concerto™):

a) Progetto Co-Val, ai sensi dell'art. 101-bis, comma 4, del TUF, detenendo una partecipazione
del 50% nell'Offerente. Inoltre, Progetto Co-Val detiene la Partecipazione di Maggioranza;

b) Corporate Value, ai sensi dell'art. 101-bis, comma 4, del TUF, detenendo una partecipazione
del 50% nell'Offerente. Inoltre, Corporate Value detiene in via diretta n. 2.840.517 Azioni,
rappresentative di circa il 3,492% del capitale sociale dell’Emittente;

C) Blue Fashion Group e la societa interamente controllata Seconda Navigazione, ai sensi
dell'art. 101-bis, comma 4-bis, lett. b), del TUF, detenendo indirettamente la Partecipazione
di Maggioranza tramite il controllo in Progetto Co-Val. Blue Fashion Group detiene inoltre
in via diretta n. 64.596 Azioni, rappresentative di circa lo 0,079% del capitale sociale
dell’Emittente;

d) Marco Giovanni Colacicco ai sensi dell'art. 101-bis, comma 4 e 4-bis, lett. d), del TUF, in
guanto: (i) titolare in via diretta di n. 76.333 Azioni, rappresentative di circa lo 0,094% del
capitale sociale dell’Emittente nonché, (ii) titolare, in comproprieta con la sorella Antonella
Colacicco, di n. 7.375 Azioni rappresentative di circa lo 0,009% del capitale sociale
dell'Emittente; e (iii) amministratore dell'Offerente;

e)  Antonella Colacicco ai sensi dell'art. 44-quater del Regolamento Emittenti, in quanto
titolare, in comproprieta con il fratello Marco Giovanni Colacicco, di n. 7.375 Azioni,
rappresentative di circa lo 0,009% del capitale sociale dell’Emittente.

L’obiettivo dell’Offerta, alla luce delle motivazioni e dei piani futuri relativi all’Emittente come
meglio specificati nella Sezione G, Paragrafo G.2, del Documento di Offerta, & acquistare I’intero
capitale sociale dell’Emittente e conseguire la revoca dalla quotazione di tutte le Azioni dal mercato
Euronext Milan ("Euronext Milan"), organizzato e gestito da Borsa ltaliana S.p.A. ("Borsa
Italiana™).

Pertanto — al verificarsi delle relative condizioni — I’Offerente non intende ripristinare un flottante
sufficiente ad assicurare il regolare andamento delle negoziazioni delle Azioni.

Qualora si verifichino i presupposti per il Delisting a esito dell'Offerta, I’Offerente proporra ai
competenti organi sociali dell’Emittente di realizzare la fusione per incorporazione dell’Offerente
nell’Emittente (Fusione Inversa).

Si precisa altresi che, ai sensi del Regolamento Parti Correlate e della Procedura OPC, la Fusione
si qualificherebbe come un’operazione con parte correlata e sarebbe pertanto soggetta alla
disciplina di cui al Regolamento Parti Correlate e alla Procedura OPC.

Nel caso in cui, ad esito dell’Offerta, I’Offerente (congiuntamente alle Persone che Agiscono di

Concerto) venisse complessivamente a detenere, per effetto (i) delle adesioni all’Offerta durante il

Periodo di Adesione, come eventualmente prorogato e/o durante la Riapertura dei Termini, ai sensi

della normativa applicabile e (ii) degli acquisti eventualmente effettuati, ai sensi della normativa

applicabile, al di fuori della medesima dall’Offerente e/o dalle Persone che Agiscono di
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Concertouna partecipazione complessiva non superiore al 90% del capitale sociale dell’Emittente
e I’Offerta si perfezionasse comunque, subordinatamente alla rinuncia alla Condizione Soglia,

(i)  laddove si verifichi una scarsita del flottante tale da non assicurare il regolare andamento
delle negoziazioni, Borsa Italiana potrebbe disporre la sospensione delle Azioni dalle
negoziazioni e/o il Delisting ai sensi dell’articolo 2.5.1 del Regolamento di Borsa.
L'Offerente dichiara che, qualora si manifestasse tale scarsita di flottante, non porra in essere
misure finalizzate, per tempistica e modalita, a ripristinare le condizioni minime di flottante
per un regolare andamento delle contrattazioni delle Azioni;

(i) I’Offerente si riserva, in ogni caso, di intesa con Progetto Co-Val, Corporate Value, Seconda
Navigazione e Blue Fashion Group, I’opportunita di valutare e sottoporre ai competenti
organi sociali dell’Emittente, quale ulteriore modalita per I’effettuazione del Delisting, la
fusione dell’Emittente nell’Offerente ovvero in Progetto Co-Val ovvero in altra societa non
quotata appartenente al Gruppo Mittel (la *Fusione per Delisting").

Si precisa altresi che, ai sensi del Regolamento Parti Correlate e della Procedura OPC, la Fusione
per Delisting si potrebbe qualificare come un’operazione con parte correlata e sarebbe pertanto
soggetta alla disciplina di cui al Regolamento Parti Correlate e alla Procedura OPC.

Si segnala, infine, che laddove I'Offerta si perfezioni, previa rinuncia alla Condizione Soglia, ma il
Delisting non sia in ogni caso conseguito, né tramite I'Offerta né attraverso la Fusione per Delisting,
e quindi I'Emittente rimanga una societa quotata su Euronext Milan, I'Offerente si riserva
I'opportunita, in ogni caso, di valutare e sottoporre ai competenti organi sociali dell’Emittente una
fusione inversa dell'Offerente nell'Emittente (la "Fusione Inversa senza Delisting™).

Per maggiori informazioni, si rinvia alla Sezione A.8 e alla Sezione G del Documento di Offerta.

L’efficacia dell’Offerta & condizionata all’avveramento di ciascuna delle Condizioni dell’ Offerta
(come infra definite). Per maggiori dettagli in merito alle Condizioni dell’Offerta, si rinvia alla
Sezione A.1 del Documento di Offerta.

Nel rispetto dei limiti previsti dall’art. 43 del Regolamento Emittenti, I’Offerente si riserva la
facolta di apportare modifiche all’Offerta fino alla data precedente a quella fissata per la chiusura
del Periodo di Adesione.

2. Motivazioni dell’Offerta e piani futuri dell’Offerente

L’ Offerente ha assunto la decisione di promuovere I’Offerta, ai sensi degli artt. 102 e ss. del TUF,
il 9 dicembre 2024. L’Offerta e stata comunicata a CONSOB e resa nota al pubblico tramite la
comunicazione dell’Offerente ai sensi dell’art. 102, comma 1, del TUF e 37 del Regolamento
Emittenti del 9 dicembre 2024 (rispettivamente, il "Comunicato 102" e la "Data del Comunicato
102" o la "Data di Annuncio").

L’Offerta € rivolta a tutti gli azionisti di Mittel indistintamente e a parita di condizioni ed ¢
promossa in Italia ai sensi dell’art. 102 del TUF.

La promozione dell’Offerta non & soggetta all’ottenimento di alcuna autorizzazione.

L’Offerta & finalizzata ad acquisire I’intero capitale sociale dell’Emittente e a ottenere la revoca
delle Azioni dalla quotazione su Euronext Milan (il "Delisting™).

Pertanto — al verificarsi dei presupposti di cui all’art. 108, comma 2, del TUF — I’Offerente non
ripristinera un flottante sufficiente ad assicurare il regolare andamento delle negoziazioni delle
Azioni.

L’Offerente riconoscera un corrispettivo pari ad Euro 1,75 per ogni Azione portata in adesione
all’Offerta. L’Offerta ¢ rivolta, nei limiti di quanto precisato alla Sezione F, Paragrafo F.4, del
Documento di Offerta, a tutti i possessori di Azioni dell’Emittente, indistintamente e a parita di
condizioni.
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L’Offerta € finalizzata a consentire al gruppo cui fa capo I’Emittente (il "Gruppo" o il "Gruppo
Mittel™) di perseguire in maniera piu efficiente e proficua le proprie attivita e i propri programmi
futuri di crescita.

L'Offerente ritiene, infatti, che I'obiettivo di una gestione piu efficace e incisiva del Gruppo possa
essere perseguito in modo piu funzionale e agevole in un Gruppo non quotato interamente
partecipato dall’Offerente e dalle Persone che Agiscono di Concerto con lo stesso (piuttosto che
con un azionariato ampiamente diffuso). Il Delisting consentirebbe al Gruppo di perseguire i propri
obiettivi di medio/lungo termine con una maggiore flessibilita gestionale e organizzativa, con tempi
di decisione e di esecuzione piu rapidi e beneficiando, altresi, di una riduzione dei costi e oneri di
gestione conseguente al venir meno dello status di Emittente quotato di Mittel. Inoltre, I’Offerente
ritiene che i costi connessi allo status di societa quotata non appaiano sufficientemente
giustificabili, tenuto conto della limitata liquidita delle Azioni sul mercato.

Il Delisting potra essere conseguito: (i) qualora le Azioni portate in adesione all’Offerta — sommate
a quelle detenute dalle Persone che Agiscono di Concerto e alle Azioni eventualmente acquistate
dall’Offerente e dalle Persone che Agiscono di Concerto al di fuori dell’Offerta ai sensi della
normativa applicabile — rappresentino una partecipazione complessiva almeno pari al 95% del
capitale sociale dell’Emittente e quindi si verifichino i presupposti per I'esecuzione della Procedura
Congiunta; (ii) qualora le Azioni portate in adesione all’Offerta — sommate a quelle detenute dalle
Persone che Agiscono di Concerto e alle Azioni eventualmente acquistate dall’Offerente e dalle
Persone che Agiscono di Concerto al di fuori dell’Offerta ai sensi della normativa applicabile —
rappresentino una partecipazione complessiva superiore al 90% del capitale sociale dell’Emittente
e I'Offerente rinunci alla Condizione Soglia e quindi si verifichino i presupposti per lI'esecuzione
dell'Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 2, del TUF; ovvero (iii) qualora non si
verifichino i presupposti per il Delisting a esito del Periodo di Adesione (inclusa I’eventuale
proroga del Periodo di Adesione o I’eventuale Riapertura dei Termini) e, pertanto, I’Emittente
restasse quotato su Euronext Milan, mediante I’esecuzione della Fusione per il Delisting, previa
approvazione della stessa da parte dei competenti organi sociali dell’Emittente.

Si segnala che, alla Data del Documento di Offerta, I’Emittente risulta controllato da Progetto Co-
Val (che detiene direttamente la Partecipazione di Maggioranza, pari a n. 64.295.150 Azioni,
rappresentative del 79,038% del capitale sociale dell’Emittente), che, a sua volta, & controllata,
direttamente e indirettamente, rispettivamente, da Seconda Navigazione e Blue Fashion Group, la
quale, pertanto, controlla indirettamente I’Emittente ai sensi dell’art. 2359, comma 1, n. 1), del
Codice Civile e dell’art. 93 del TUF. Pertanto, I’ Azionista di Riferimento dispone di un numero di
voti sufficiente ad approvare le Fusioni (considerato che il quorum deliberativo necessario é pari ai
2/3 del capitale con diritto di voto rappresentato in tale assemblea).

Per maggiori dettagli in merito alle motivazioni dell’Offerta, si rinvia alla Sezione G, Paragrafo
G.2.1 del Documento di Offerta.

3. Corrispettivo dell’Offerta ed Esborso Massimo Complessivo

L’ Offerente paghera a ciascun azionista aderente all’ Offerta un Corrispettivo in denaro pari ad Euro
1,75 (cum dividendo) per ciascuna Azione Oggetto dell’ Offerta portata in adesione all’Offerta.

Il Corrispettivo si intende al netto dei bolli, in quanto dovuti, dell’imposta di registro e di qualsiasi
imposta sulle transazioni finanziarie, che saranno sostenute dall’Offerente, se dovute.

Le imposte sui redditi, le ritenute e I’imposta sulle plusvalenze eventualmente dovute in relazione
alla vendita delle Azioni Oggetto dell’Offerta resteranno a carico degli azionisti aderenti
all’Offerta.

Come illustrato nella Sezione E, Paragrafo E.4, del Documento di Offerta, il Corrispettivo
incorpora un premio pari a circa 1'8,4% rispetto al prezzo ufficiale delle Azioni registrato alla data
del 6 dicembre 2024 (ultimo Giorno di Borsa Aperta precedente alla Data di Annuncio, ovvero la
"Data di Riferimento™).
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La seguente tabella confronta il Corrispettivo con la media ponderata per i volumi negoziati su
Euronext Milan dei prezzi ufficiali registrati in ciascuno dei precedenti 1 (uno), 3 (tre), 6 (sei) e 12
(dodici) mesi prima della Data di Riferimento (inclusa):

Differenza tra il
Corrispettivo
e la media ponderata dei
prezzi ufficiali delle Azioni

Media ponderata prezzi
ufficiali delle Azioni? (Euro)

Premio implicito

H i Ri i 1
Periodo di Riferimento nel Corrispettivo (%)

(Euro)
1 mese 1,57 0,18 11,1%
3 mesi 1,61 0,14 8,5%
6 mesi 1,59 0,16 10,3%
12 mesi 1,69 0,06 3,5%
12 mesi rettificati per il 1,62 013 8,3%

Dividendo 20243

Fonte: Elaborazioni su dati Bloomberg

Note: 1) Gli intervalli di tempo (estremi inclusi) considerati per la media ponderata sono: i) media ponderata di 1 mese: 7 novembre
2024 - 6 dicembre 2024; ii) media ponderata di 3 mesi: 6 settembre 2024 — 6 dicembre 2024; iii) media ponderata di 6 mesi: 7 giugno
2024 - 6 dicembre 2024; iv) media ponderata di 12 mesi: 7 dicembre 2023 — 6 dicembre 2024; 2) Media ponderata dei prezzi ufficiali
delle Azioni per i volumi giornalieri scambiati su Euronext Milan; 3) | prezzi ufficiali delle Azioni antecedenti il 5 febbraio 2024 (ex
dividend date) sono stati rettificati sottraendo I'importo unitario del dividendo di Euro 0,12293 per Azione distribuito in data 7 febbraio
2024 (il "Dividendo 2024").

Per ulteriori informazioni si rinvia alla Sezione E del Documento di Offerta.

In ipotesi di adesione all’Offerta da parte di tutti i titolari delle Azioni Oggetto dell’Offerta,
I’esborso massimo complessivo dell’Offerta, calcolato sulla base del Corrispettivo, sara pari ad
Euro 19.983.580,75 (I'"Esborso Massimo Complessivo™).

L’ Offerente fara fronte agli impegni finanziari necessari al pagamento del Corrispettivo attraverso
I'assunzione di un finanziamento bancario.

Per ulteriori informazioni relative al finanziamento dell’Offerta e alla Garanzia di Esatto
Adempimento nonché alle risorse proprie con cui I’Offerente fara in parte fronte al pagamento del
Corrispettivo, si rinvia alla Sezione A, Paragrafo A.3 e alla Sezione G, Paragrafo G.1.

4. Mercati in cui e promossa I’Offerta

L’Offerta & promossa esclusivamente in Italia, in quanto le azioni dell’Emittente sono quotate su
Euronext Milan, ed e rivolta, indistintamente e a parita di condizioni, a tutti gli azionisti
dell’Emittente.

Alla data della presente Comunicazione, I’Offerta non & stata e non sara promossa né diffusa,
direttamente o indirettamente, negli Stati Uniti d’America, in Australia, Canada, Giappone o in
qualsiasi altro Paese nel quale I’Offerta non sia consentita in assenza di autorizzazione da parte
delle competenti autorita locali o sia in violazione di norme o regolamenti (gli "Altri Paesi"), né
utilizzando strumenti di comunicazione o commercio internazionale (ivi inclusi, a titolo
esemplificativo, la rete postale, il fax, il telex, la posta elettronica, il telefono ed Internet) degli Stati
Uniti d’America, Australia, Canada, Giappone o degli Altri Paesi né attraverso qualsivoglia
struttura di alcuno degli intermediari finanziari degli Stati Uniti d’America, Australia, Canada,
Giappone o degli Altri Paesi, né in alcun altro modo.

L "adesione all’Offerta da parte di soggetti residenti in Paesi diversi dall’Italia puo essere soggetta
a specifici obblighi o restrizioni previsti da disposizioni di legge o regolamentari. E esclusiva
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responsabilita dei destinatari dell’Offerta conformarsi a tali norme e, pertanto, prima di aderire
all’Offerta, verificarne I’esistenza e I’applicabilita, rivolgendosi ai propri consulenti. Non saranno
accettate eventuali adesioni all’Offerta conseguenti ad attivita di sollecitazione realizzate in
violazione delle limitazioni di cui sopra.

Per una descrizione completa dei mercati in cui I’Offerta viene lanciata e delle restrizioni
applicabili, si rinvia alla Sezione F, Paragrafo F.4 del Documento di Offerta.

5. Calendario dei principali eventi relativi all’Offerta

Si indica nella tabella seguente, in forma riassuntiva e in ordine cronologico, i principali eventi in
relazione all’Offerta.

Nel rispetto dei limiti previsti dall’art. 43 del Regolamento Emittenti, I’Offerente si riserva la
facolta di apportare modifiche all’Offerta fino alla data precedente a quella fissata per la chiusura
del Periodo di Adesione. Qualora I’Offerente eserciti il proprio diritto di apportare modifiche
all’Offerta nell’ultimo giorno disponibile secondo la legge applicabile (ossia la data precedente a
quella fissata per la chiusura del Periodo di Adesione), la chiusura del Periodo di Adesione non
potra verificarsi entro un termine inferiore a 3 (tre) giorni dalla data di pubblicazione della modifica
in conformita alla disciplina, anche regolamentare, applicabile.

Modalita di
Comunicazione e
riferimenti normativi

Data Avvenimento

9 dicembre 2024 Comunicato dell’Offerente relativo alla | Comunicato dell’Offerente
decisione di promuovere I’Offerta. ai sensi degli artt. 102,
comma 1, del TUF e 37 del

Regolamento Emittenti.

30 dicembre 2024 Comunicato

Deposito del Documento di Offerta
presso CONSOB ai sensi dell’art. 102,
comma 3, TUF.

stampa
pubblicato dall’Offerente ai
sensi dell’art. 37-ter, comma

3, del Regolamento
Emittenti.
22 gennaio 2025 Approvazione del Documento di | Comunicato stampa
Offerta da parte di CONSOB. pubblicato dall’Offerente ai
sensi  dell’art. 36 del
Regolamento Emittenti.
22 gennaio 2025 Pubblicazione del Documento di | Comunicato dell’Offerente

diffuso ai sensi degli artt. 36
e 38 del Regolamento
Emittenti.

Entro il 29 gennaio
2025

Offerta.

Approvazione, da  parte degli
amministratori indipendenti
dell’Emittente, del Parere  degli

Amministratori Indipendenti.

Parere degli Amministratori
Indipendenti ai sensi
dell’art. 39-bis del
Regolamento Emittenti.

Entro il 29 gennaio
2025

Approvazione da parte del Consiglio di
Amministrazione dell’Emittente del
comunicato ai sensi dell’art. 103,
comma 3, del TUF e dell’art. 39 del
Regolamento Emittenti.

Comunicato stampa
dell’Emittente ai sensi degli
artt. 103, comma 3, del TUF
e 39 del Regolamento
Emittenti (comprensivo del
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Parere degli Amministratori
Indipendenti).

Entro il 29 gennaio
2025

Pubblicazione del comunicato ai sensi
dell’art. 103, comma 3, del TUF e
dell’art. 39 del Regolamento Emittenti.

Comunicato stampa
dell’Emittente ai sensi degli
artt. 103, comma 3, del TUF
e 39 del Regolamento
Emittenti (comprensivo del
Parere degli Amministratori
Indipendenti).

30 gennaio 2025

Inizio del Periodo di Adesione.

27 febbraio 2025
(salvo proroghe del
Periodo di Adesione in
conformita alla
normativa applicabile)

Fine del Periodo di Adesione.

Entro la sera
dell’ultimo giorno del
Periodo di Adesione e
comungue entro le ore
7.29 del primo Giorno

di  Borsa  Aperta
successivo al termine
del Periodo di

Adesione, ossia entro
le ore 7.29 del 28
febbraio 2025 (salvo
proroghe del Periodo
di Adesione in
conformita alla

Comunicazione: (i) dei risultati
provvisori dell’Offerta, (i)
dell'avveramento o del mancato
avveramento o della rinuncia alla
Condizione Soglia (iii) dell'eventuale
sussistenza dei presupposti per la
Riapertura dei Termini e (iv)
dell’eventuale sussistenza dei
presupposti per 1I’Obbligo di Acquisto
ai sensi dell’art. 108, comma 2, del TUF
ovvero dell’eventuale sussistenza dei
presupposti per 1I’Obbligo di Acquisto
ai sensi dell’art. 108, comma 1, del TUF
e per il Diritto di Acquisto; (v) delle

Comunicato stampa
pubblicato dall’Offerente ai
sensi  dell’art. 36 del
Regolamento Emittenti

("Comunicato sui Risultati
Provvisori dell’Offerta™).

normativa applicabile) | modalita e della tempistica

dell’eventuale Delisting.
Entro le ore 7.29 del | Comunicazione: (i) dei risultati | Comunicato dell’Offerente
Giorno  di  Borsa | definitivi dell’ Offerta; (ii) | diffuso ai sensi dell’art. 41,
Aperta antecedente la | dell’avveramento o del mancato | comma 6, del Regolamento

Data di Pagamento del
Corrispettivo,  ossia
entro le ore 7.29 del 5
marzo 2025 (salvo
proroghe del Periodo
di Adesione in
conformita alla
normativa applicabile)

avveramento della Condizione MAC e
della Condizione Evento Ostativo o
dell’eventuale rinuncia alle stesse e
conferma dell'avveramento o del
mancato avveramento o della rinuncia
alla Condizione Soglia; (iii) conferma
dell'eventuale sussistenza dei
presupposti per la Riapertura dei
Termini; (iv) conferma dell’eventuale
sussistenza  dei  presupposti  per
I’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art.
108, comma 2, del TUF ovvero
dell’eventuale sussistenza dei
presupposti per 1I’Obbligo di Acquisto
ai sensi dell’art. 108, comma 1, del TUF
e per il Diritto di Acquisto; e (V)

Emittenti ("Comunicato sui
Risultati Definitivi
dell’Offerta™).

22




conferma delle modalita e della
tempistica dell’eventuale Delisting.

Il quinto Giorno di
Borsa Aperta
successivo al termine
del Periodo di
Adesione, ossia il 6
marzo 2025 (salvo
proroghe del Periodo
di Adesione in
conformita alla
normativa applicabile)

Pagamento del Corrispettivo relativo
alle Azioni portate in adesione
all’Offerta.

7 marzo 2025, salvo
proroghe del Periodo
di Adesione

Inizio dell'Eventuale Riapertura dei
Termini.

13 marzo 2025, salvo
proroghe del Periodo

Termine dell'Eventuale Riapertura dei
Termini.

di Adesione

Entro la sera | Comunicazione: (i) dei risultati | Pubblicazione di un
dell’ultimo giorno del | provvisori  dell’Offerta,  all’esito | comunicato ai sensi dell’art.
periodo di Riapertura | dell’eventuale Riapertura dei Termini; | 50-quinquies del

dei Termini, ossia il 13
marzo 2025, 0,
comunque, entro le ore
7:29 del primo Giorno
di Borsa  Aperta
successivo alla
chiusura del periodo di
Riapertura dei
Termini, ossia entro le
7:29 del 14 marzo
2025 (salvo proroghe
del Periodo di
Adesione in
conformita alla
normativa applicabile)

(i) dell’eventuale sussistenza dei
presupposti per I’Obbligo di Acquisto,
ai sensi dell’art. 108, comma 2, del TUF
ovvero della sussistenza dei presupposti
per I’Obbligo di Acquisto, ai sensi
dell’art. 108, comma 1, del TUF e per il
Diritto di Acquisto; e (iii) delle
modalita e della tempistica
dell’eventuale Delisting.

Regolamento Emittenti.

Entro le ore 7:29 del
Giorno di  Borsa
Aperta antecedente la
Data di Pagamento a
Esito della Riapertura
dei Termini
dell’ Offerta, ossia
entro le 7:29 del 19
marzo 2025, (salvo
proroghe del Periodo
di Adesione in
conformita alla
normativa applicabile)

Comunicazione dei risultati definitivi
dell’Offerta all’esito  dell’eventuale
Riapertura dei Termini e conferma (i)
dell’eventuale sussistenza dei
presupposti per I’Obbligo di Acquisto,
ai sensi dell’art. 108, comma 2, del TUF
ovvero della sussistenza dei presupposti
per I’Obbligo di Acquisto, ai sensi
dell’art. 108, comma 1, del TUF e per il
Diritto di Acquisto, nonché (ii) delle
modalita e della tempistica
dell’eventuale Delisting

Comunicato dell’Offerente
ai sensi dell’art. 41, comma
6, del Regolamento
Emittenti.
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Il quinto Giorno di

Borsa Aperta
successivo alla
chiusura del periodo di
Riapertura dei

Termini, ossia il 20
marzo 2025 (salvo
proroghe del Periodo
di Adesione in

Pagamento del Corrispettivo delle
Azioni portate in adesione durante
I’eventuale Riapertura dei Termini

contenente le informazioni necessarie
per I’adempimento dell’Obbligo di
Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma
2, del TUF, e indicazioni sulla modalita
e tempistica del Delisting.

conformita alla

normativa

applicabile),

A decorrere | In caso di sussistenza dei presupposti | Pubblicazione di un

dall’avveramento dei | dell’Obbligo di Acquisto ai sensi | comunicato ai sensi dell’art.

presupposti di legge dell’art. 108, comma 2, del TUF, | 50-quinquies del
pubblicazione di un comunicato | Regolamento Emittenti (se

applicabile).

A decorrere
dall’avveramento dei
presupposti di legge

In caso di sussistenza dei presupposti
dell’Obbligo di Acquisto ai sensi
dell’art. 108, comma 1, del TUF e del
Diritto di Acquisto (c.d. Procedura
Congiunta), pubblicazione di un
comunicato contenente le informazioni

necessarie per I’adempimento
dell’Obbligo di Acquisto ai sensi
dell’art. 108, comma 1, del TUF,

nonché del Diritto di Acquisto e
indicazioni sulla modalita e tempistica
del Delisting.

Pubblicazione di un
comunicato ai sensi dell’art.
50-quinquies del

Regolamento Emittenti (se
applicabile).

Nota: tutti i comunicati di cui alla precedente tabella, ove non diversamente specificato, si intendono diffusi con le modalita previste
dalla normativa applicabile. | comunicati relativi all’Offerta saranno inoltre pubblicati senza indugio sul sito dell’Emittente
all’indirizzo www.mittel.it nonché sul sito internet del meccanismo di stoccaggio autorizzato e-market storage.
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A) AVVERTENZE
Al Condizioni di efficacia dell’Offerta

L’efficacia dell’Offerta & subordinata all’avveramento di ciascuna delle seguenti condizioni
sospensive (le "Condizioni dell’Offerta™):

a) il raggiungimento di una soglia di adesioni all’Offerta tale da consentire all’Offerente,
congiuntamente alle Persone che Agiscono di Concerto, di venire complessivamente a
detenere una partecipazione almeno pari al 95% del capitale dell’Emittente, computando
altresi nella partecipazione: (i) le Azioni detenute dalle Persone che Agiscono di Concerto,
e (ii) le Azioni eventualmente acquistate dall’Offerente e/o dalle Persone che Agiscono di
Concerto successivamente alla data del Comunicato 102 al di fuori dell’Offerta in conformita
alla normativa applicabile (la "Condizione Soglia");

b)  I’assenza, entro il secondo Giorno di Borsa Aperta antecedente la Data di Pagamento, di (i)
eventi o situazioni straordinari e imprevedibili alla Data del Documento di Offerta, al di fuori
della sfera di controllo dell’Offerente, comportanti significativi mutamenti negativi della
situazione politica, finanziaria, economica, valutaria, regolamentare o di mercato, nazionale
0 internazionale, che abbiano 0 possano ragionevolmente avere effetti significativamente
pregiudizievoli per I’Offerta e/o per la situazione patrimoniale, finanziaria, economica o
reddituale dell’Emittente rispetto a quelle risultanti dalla relazione finanziaria dell’Emittente
al 30 giugno 2024, ovvero (ii) eventi o situazioni riguardanti I’Emittente e/o il Gruppo, al di
fuori della sfera di controllo dell’Offerente e non noti all’Offerente e/o al mercato alla Data
del Documento di Offerta, che comportino, o che potrebbero ragionevolmente comportare,
effetti negativi sostanziali sulle condizioni reddituali, patrimoniali e/o finanziarie
dell’Emittente e/o del Gruppo rispetto a quelle risultanti dalla Relazione finanziaria
semestrale consolidata del Gruppo al 30 giugno 2024 (la "Condizione MAC"). Si precisa
che, con riferimento al punto (i) della Condizione MAC sopra indicato, tra le circostanze o
eventi straordinari che possono comportare "significativi mutamenti negativi della situazione
politica, finanziaria, economica, valutaria, regolamentare o di mercato, nazionale o
internazionale" si devono intendere, a titolo meramente esemplificativo e non esaustivo: una
crisi rilevante del credito, dei mercati finanziari e del sistema bancario, I’uscita di uno o piu
Paesi dall’Eurozona, atti di guerra o di terrorismo, calamita, la sospensione o gravi
limitazioni, in generale, o forti oscillazioni nelle negoziazioni di strumenti finanziari nei
principali mercati finanziari, ovvero ancora moratorie generali nel sistema dei pagamenti
bancari, dichiarate dalle competenti autorita.

La Condizione MAC comprende, tra gli altri, tutti gli eventi avversi che si dovessero
verificare in conseguenza, o in connessione con, la guerra tra Russia e Ucraina e/o i conflitti
medio-orientali che coinvolgono Israele e/o le ulteriori tensioni internazionali (tra cui quelle
politico-militari Cina-Stati Uniti d’America) che, sebbene siano fenomeni di pubblico
dominio alla Data del Documento di Offerta, possono comportare conseguenze che non sono
attualmente previste né in alcun modo prevedibili;

c) la mancata adozione/pubblicazione, entro le 7:29 del Giorno di Borsa Aperta antecedente la
Data di Pagamento, da parte di istituzioni, enti o autorita competenti, di atti o provvedimenti
legislativi, amministrativi o giudiziari (i) finalizzati a, o comunque tali da (x) precludere o
limitare, in tutto o in parte, anche a titolo transitorio, la possibilita per I’Offerente di
acquistare le Azioni Oggetto dell’Offerta; ovvero (y) ostacolare I’Offerta ovvero il
conseguimento degli obiettivi della medesima (con particolare riferimento, ma senza
limitazioni, alla revoca della quotazione delle Azioni dell’Emittente da Euronext Milan); o
(i) che impongano oneri o condizioni alla capacita dell’Offerente di acquistare le Azioni
Oggetto dell’Offerta e/o di conseguire gli obiettivi della medesima (la "Condizione Evento
Ostativo").
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La Condizione Soglia € stata individuata con I’intento di addivenire al Delisting dell’Emittente
senza che residuino azionisti di minoranza, attraverso I’esercizio del Diritto di Acquisto (come di
seguito definito). Nel caso in cui la Condizione Soglia non dovesse avverarsi, I’Offerente si riserva
la facolta di rinunciare alla medesima e di acquistare un quantitativo inferiore di Azioni.

L’ Offerente si riserva la facolta di rinunciare a, o modificare in tutto o in parte, nei limiti di quanto
consentito dalla normativa applicabile, la Condizione MAC e la Condizione Evento Ostativo, in
qualsiasi momento e a propria insindacabile discrezione, in conformita alle previsioni dell’articolo
43 del Regolamento Emittenti, dandone comunicazione ai sensi dell’articolo 36 del Regolamento
Emittenti.

Fermo restando quanto precede, I’Offerente, nel rispetto dei limiti imposti dall’articolo 43 del
Regolamento Emittenti, si riserva la facolta di chiedere la proroga del Periodo di Adesione.

In caso di mancato avveramento di alcuna delle Condizioni dell’Offerta e di mancato esercizio da
parte dell’Offerente della facolta di rinunziarvi, I’Offerta non si perfezionera. In tale scenario, le
Azioni eventualmente portate in adesione all’Offerta saranno restituite ai rispettivi titolari entro il
Giorno di Borsa Aperta successivo alla data in cui sara stato comunicato per la prima volta il
mancato perfezionamento dell’Offerta. Le Azioni ritorneranno nella disponibilita dei rispettivi
titolari senza addebito di oneri o spese a loro carico.

Per ulteriori informazioni si rinvia alla Sezione F del Documento di Offerta.
A2 Situazione finanziaria dell’Emittente

Il 24 aprile 2024 il Consiglio di Amministrazione dell’Emittente ha approvato: (i) il progetto di
bilancio separato dell’Emittente per I’esercizio chiuso al 31 dicembre 2023; e (ii) il bilancio
consolidato del Gruppo per I’esercizio chiuso al 31 dicembre 2023.

Il 27 settembre 2024 il Consiglio di Amministrazione dell’Emittente ha approvato la relazione
finanziaria semestrale al 30 giugno 2024.

Alla Data del Documento di Offerta I'Emittente non ha pubblicato il calendario finanziario relativo
all'esercizio 2025 relativo all'approvazione dei dati contabili.

* % %

Il 19 giugno 2024, I’assemblea ordinaria degli azionisti ha approvato il bilancio separato
dell’Emittente per I’esercizio chiuso al 31 dicembre 2023 e deliberato di riportare a nuovo I’utile
di esercizio pari a complessivi Euro 19.749.765.

La Relazione Finanziaria Annuale al 31 dicembre 2023, predisposta in conformita agli IFRS, ¢ stata
assoggettata a revisione legale dei conti, da parte della societa di revisione KPMG S.p.A., la quale,
in data 29 aprile 2024, ha emesso le relazioni ai sensi degli artt. 14 del D.Igs. n. 39 del 27 gennaio
2010 e 10 del Regolamento (UE) n. 537/2014, esprimendo un giudizio senza rilievi con riguardo
sia al bilancio consolidato del Gruppo Mittel per I’esercizio chiuso al 31 dicembre 2023, sia al
bilancio di esercizio dell’Emittente al 31 dicembre 2023.

Il bilancio consolidato semestrale al 30 giugno 2024, predisposto in conformita agli IFRS, & stato
assoggettato a revisione legale dei conti, da parte della societa di revisione KPMG S.p.A., la quale,
in data 30 settembre 2024, ha emesso la relazione di revisione contabile limitata, esprimendo un
giudizio senza rilievi con riguardo al bilancio consolidato semestrale del Gruppo Mittel al 30
giugno 2024.

La Relazione Finanziaria Annuale al 31 dicembre 2023 e la Relazione Finanziaria Semestrale al 30
giugno 2024 sono a disposizione del pubblico sul sito internet dell’Emittente all’indirizzo
www.mittel.it sezione “Investor Relations — Bilanci e relazioni”.

Per maggiori informazioni in merito all’andamento recente e alle prospettive del Gruppo, si rinvia
alla Sezione B, Paragrafo B.2.7 del Documento di Offerta.
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A.3 Informazioni relative al finanziamento dell’Offerta

Al fine di adempiere integralmente ai propri obblighi di pagamento connessi all’Offerta — calcolati
assumendo un’adesione totale da parte dei titolari di Azioni, prendendo in considerazione il numero
massimo di Azioni Oggetto dell’Offerta e, pertanto, nei limiti dell’Esborso Massimo Complessivo
— I’Offerente si avvarra di risorse derivanti dal Finanziamento. Si segnala tuttavia che I'Offerente
si riserva di adempiere agli obblighi di pagamento connessi all'Offerta, in tutto o in parte, con
risorse differenti derivanti da finanziamenti soci e/o aumenti di capitale e/o versamenti effettuati
dai suoi soci.

A seguito della Fusione, il patrimonio dell’Emittente costituira fonte per il rimborso
dell’indebitamento derivante dall’erogazione del Finanziamento concesso all’Offerente ai fini
dell'Offerta ovvero degli eventuali finanziamenti soci erogati per reperire risorse per far fronte agli
obblighi di pagamento dell'Offerta in luogo di quelle derivanti dal Finanziamento.
Conseguentemente, i titolari di Azioni che non avessero aderito all’Offerta 0 non avessero
esercitato il diritto di recesso, diverrebbero titolari di una partecipazione nel capitale sociale di una
societa con un livello di indebitamento superiore a quello dell’Emittente in epoca precedente la
Fusione.

Ai sensi del Contratto di Finanziamento, la Banca Finanziatrice si & impegnata a mettere a
disposizione dell’ Offerente un finanziamento idoneo a far fronte all’ impegno massimo previsto per
finanziare il pagamento del Corrispettivo (nei termini di seguito indicati), nonché le commissioni e
spese concesse o relative all’Offerta, all’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 2, del
TUF e/o alla Procedura Congiunta (le "Spese dell’Offerta™), che I’Offerente dovra pagare per
I’acquisto delle Azioni Oggetto dell’ Offerta.

Il Finanziamento é suddiviso nelle seguenti due linee di credito, rispettivamente, per cassa e per
firma:

- nella Linea BTC, per un importo massimo pari a Euro 25.000.000;
- nella Linea CCL, per un importo massimo pari all'Esborso Massimo Complessivo.

Per quanto attiene alla Linea BTC, (i) lo scopo della stessa € pagare il prezzo degli acquisti al di
fuori dell'Offerta, e (ii) pagare il Corrispettivo delle Azioni Oggetto dell’Offerta portate in adesione
all'Offerta nel corso del Periodo di Adesione, nonché nel caso in cui si siano verificate le condizioni
per l'esercizio del Diritto di Acquisto e dell'Obbligo di Acquisto in relazione all'Offerta; e (iii)
pagare i costi di transazione; e

Per quanto attiene alla Linea CCL, la stessa & erogata ai fini dell'emissione della Garanzia di Esatto
Adempimento e della Garanzia di Esatto Adempimento Obbligo di Acquisto e Procedura
Congiunta.

Ferme restando le ipotesi di rimborso anticipato obbligatorio e la facolta di rimborso anticipato
volontario, I'Offerente dovra rimborsare ogni importo erogato a valere sulla Linea BTC, in un'unica
soluzione alla prima data tra: (i) il 6 dicembre 2025, e (ii) il giorno lavorativo successivo dalla data
di efficacia di una delle Fusioni e, con riferimento alla Linea CCL, la data che cade il 1° Giorno di
Borsa Aperta successivo alla relativa Data di Pagamento, che in ogni caso non potra essere
successivo al 30 aprile 2025.

A garanzia del rimborso del Finanziamento € prevista la concessione, a favore della Banca
Finanziatrice, delle seguenti garanzie reali e personali: (i) pegno del 100% del capitale sociale
dell'Offerente; (ii) pegno del saldo attivo del contro corrente aperto a favore dell'Offerente presso
la Banca Finanziatrice; (iii) pegno sull'insieme dei titoli e strumenti finanziari depositati sul conto
gestione titoli e strumenti finanziari aperto dall'Offerente presso la Banca Finanziatrice e sul quale
saranno depositate le azioni rappresentative del capitale sociale dell'Emittente detenute di volta in
volta dall'Offerente; (iv) garanzia autonoma a prima richiesta a garanzia del Finanziamento,
rilasciata solidalmente da Progetto Co-Val e Corporate Value e Blue Fashion Group, per un importo
massimo garantito complessivamente pari a Euro 30 milioni.
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Per maggiori informazioni in merito ai termini e alle condizioni del Contratto di Finanziamento, si
rinvia alla Sezione G, Paragrafo G.1.1 del Documento di Offerta.

A4 Indebitamento finanziario netto dell’Emittente

L’indebitamento finanziario netto consolidato dell’Emittente al 30 giugno 2024, redatto ai sensi
della Raccomandazione ESMA, presentava un saldo positivo, ovvero una cassa netta, per circa
Euro 29.469 migliaia, in riduzione rispetto alla cassa netta disponibile al 31 dicembre 2023
restated* (circa Euro 42.266 migliaia).

L'indebitamento finanziario netto del Gruppo Mittel al 30 giugno 2024 ¢é caratterizzato
principalmente da debiti finanziari non correnti (circa Euro 38.718 migliaia) che rappresentano
circa il 78% dell’indebitamento lordo complessivo. Tali debiti sono principalmente attribuibili a
finanziamenti bancari per circa Euro 6.921 migliaia e a debiti per diritto d’uso per circa Euro 31.782
migliaia (i.e. passivita per leasing a medio-lungo termine ai sensi del principio contabile
internazionale IFRS 16).

Alcuni finanziamenti a medio-lungo termine a favore di talune societa controllate dall’Emittente
sono soggetti a covenant finanziari su dati desumibili dai rispettivi bilanci alla chiusura di esercizio
e/o su base infrannuale che, alla Data del Documento di Offerta, risultano soddisfatti, come meglio
dettagliato nella Sezione B, Paragrafo B.2.8 a cui si rimanda per maggiori informazioni.

A seguito dell’assunzione del Finanziamento da parte dell’Emittente per effetto delle Fusioni
(ossia, qualora lo stesso non venisse integralmente rimborsato prima delle Fusioni), I’indebitamento
finanziario netto consolidato di Mittel subira un incremento per massimi Euro 25 milioni. Si precisa
che tale importo, non considera, inter alia, elementi quali: (i) I’esborso per i costi di transazione
relativi alle erogazioni del Finanziamento da parte di Unicredit nel patrimonio dell’Offerente; (ii)
I’esborso per i costi di transazioni relativi all’Offerta, variabili nelle diverse ipotesi di adesione
all’Offerta e non quantificabili con precisione alla Data del Documento di Offerta, e (iii) la
movimentazione di cassa dell’Offerente dalla data di costituzione alla Data del Documento di
Offerta. In relazione a quest’ultimo aspetto si precisa tuttavia che agendo I’Offerente in qualita di
veicolo costituito esclusivamente al fine di promuovere I’Offerta, nel periodo intercorso dalla data
di costituzione dello stesso alla Data del Documento di Offerta non ha registrato ulteriori variazioni
significative.

A5  Corrispettivo dell’Offerta

Il Corrispettivo offerto dall’Offerente per ciascuna Azione portata in adesione all’Offerta é pari ad
Euro 1,75 (cum dividendo) meno I’'importo di qualsiasi eventuale dividendo (ordinario o
straordinario) per Azione di cui i competenti organi sociali dell’Emittente dovessero approvare la
distribuzione e che risultasse effettivamente corrisposto prima della data di pagamento del
Corrispettivo, e sara interamente versato alla Data di Pagamento e/o alla Data di Pagamento a Esito
della Riapertura dei Termini e/o alle rispettive date di pagamento a esito dell'Obbligo di Acquisto
ai sensi dell'art. 108, comma 2, del TUF e della Procedura Congiunta. Al riguardo, si segnala che,
alla Data del Documento di Offerta, il Consiglio di Amministrazione dell’Emittente non ha assunto
alcuna delibera funzionale alla distribuzione di alcun dividendo ordinario e/o straordinario né
prevede la distribuzione di dividendi ordinari o straordinari entro le predette date di pagamento,
avendo in particolare il 18 dicembre 2024 deliberato di non dar corso per il 2025 alla politica di
distribuzione di riserve patrimoniali a titolo di dividendo annunciata il 29 dicembre 2023). Si
precisa che, qualora, prima delle predette date di pagamento, venisse proposta la distribuzione di

1 Gli schemi di stato patrimoniale riportano importi diversi da quelli originariamente pubblicati nella
Relazione e Bilancio al 31 dicembre 2023 (come di seguito definita) in virtu dell’avvenuta conclusione del
processo di allocazione del prezzo di acquisizione (c.d. “PPA”) delle controllate del settore serramenti —
avvenuto nel secondo semestre 2023 — con conseguente variazione di alcuni valori patrimoniali
precedentemente identificati. Per tale motivo, i valori patrimoniali al 31 dicembre 2023 sono contrassegnati
come “Restated”.
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un dividendo ordinario e/o straordinario ai propri soci, I’Azionista di Riferimento non intende
approvare una tale proposta di distribuzione. Per maggiori dettagli sulla determinazione del
Corrispettivo, si rinvia alla Sezione E, Paragrafo E.1, del Documento di Offerta.

A.6 Parti Correlate

Si segnala che, ai sensi del Regolamento Parti Correlate, I’Offerente é parte correlata dell’Emittente
in quanto societa collegata dell’Azionista di Riferimento. Sono inoltre da considerarsi parti
correlate dell’Emittente Marco Giovanni Colacicco in quanto Presidente del Consiglio di
Amministrazione e Presidente del Comitato esecutivo dell’Emittente.

Per maggiori informazioni in merito ai rapporti con parti correlate dell’Emittente (sia imprese del
Gruppo Mittel sia soggetti diversi dalle imprese del Gruppo Mittel), si rinvia a quanto esposto nelle
note esplicative al bilancio consolidato relativo all’esercizio 2023 e, in particolare, a pag. 55-56,
pag. 128 (nota 50) e pag. 183 (nota 40) del fascicolo di bilancio, a disposizione del pubblico sul
sito internet dell’Emittente all’indirizzo www.mittel.it. In relazione ai rapporti con parti correlate
nel primo semestre del 2024, si rinvia a quanto esposto nelle note esplicative alla relazione
infrannuale consolidata dell’Emittente al 30 giugno 2024 e, in particolare, a pag. 105 (nota 49), a
disposizione del pubblico sul medesimo sito internet dell’Emittente.

A7 Motivazione dell’Offerta e sintesi dei piani futuri dell’Offerente relativamente
all’Emittente

L’ Offerta ¢ finalizzata ad acquistare tutte le Azioni Oggetto dell’Offerta e al conseguimento del
Delisting.

Pertanto, al verificarsi dei presupposti dell’Obbligo di Acquisto di cui all’art. 108, comma 2, del
TUF, I’Offerente non ripristinera un flottante sufficiente ad assicurare il regolare andamento delle
negoziazioni delle Azioni.

L’Offerta e finalizzata a consentire al Gruppo di perseguire in maniera piu efficiente e proficua le
proprie attivita e i propri programmi futuri di crescita. L'Offerente ritiene, infatti, che I'obiettivo di
una gestione piu efficace e incisiva del Gruppo possa essere perseguito in modo piu funzionale e
agevole in un Gruppo non quotato interamente partecipato dall’Offerente e dalle Persone che
Agiscono di Concerto con lo stesso (piuttosto che con un azionariato ampiamente diffuso). Il
Delisting consentirebbe al Gruppo di perseguire i propri obiettivi di medio/lungo termine con una
maggiore flessibilita gestionale e organizzativa, con tempi di decisione e di esecuzione piu rapidi e
beneficiando, altresi, di una riduzione dei costi e oneri di gestione conseguente al venir meno dello
status di Emittente quotato di Mittel. Inoltre, I’Offerente ritiene che i costi connessi allo status di
societa quotata non appaiano sufficientemente giustificabili, tenuto conto della limitata liquidita
delle Azioni sul mercato.

Per ulteriori informazioni relative alle motivazioni dell’Offerta e ai piani futuri dell’Offerente si
rinvia alla Sezione G del Documento di Offerta.

A.8 Le Fusioni
A.8.1 Fusione Inversa

Nel caso in cui si siano verificati i presupposti del Delisting a esito dell’Offerta, I’Offerente, di
intesa con Progetto Co-Val, Corporate Value, Seconda Navigazione e Blue Fashion Group,
proporra ai competenti organi sociali dell’Emittente la Fusione Inversa dell’Offerente
(eventualmente insieme a Progetto Co-Val) nell’Emittente (la "Fusione Inversa").

In tal caso, si rappresenta sin d’ora che: (a) agli azionisti dell’Emittente che (x) non abbiano
dismesso le Azioni delle quali sono titolari nel contesto dell’Offerta e (y) non abbiano concorso
alla deliberazione di approvazione della Fusione Inversa spetterebbe il diritto di recesso solo al
ricorrere di una delle fattispecie di cui all’art. 2437 del Codice Civile (e non per effetto della
Fusione Inversa stessa); (b) poiché I’Emittente non sara piu una societa con azioni quotate su un
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mercato regolamentato, I’eventuale valore di liquidazione delle Azioni oggetto di recesso sarebbe
determinato ai sensi dell’art. 2437-ter, comma 2, del Codice Civile, tenuto conto della consistenza
patrimoniale dell’Emittente e delle sue prospettive reddituali, nonché dell’eventuale valore di
mercato delle sue azioni ordinarie; (c) I’eventuale valore di liquidazione delle sue azioni ordinarie,
come sopra determinato, potrebbe differire, anche in misura significativa, dal Corrispettivo
(potendo lo stesso anche essere diverso dal Corrispettivo).

Si segnala che, qualora il Finanziamento concesso all’Offerente non venisse integralmente
rimborsato prima della Fusione Inversa, sebbene tale Fusione Inversa non si qualifichi, come
"fusione a seguito di acquisizione con indebitamento™ ai sensi dell’art. 2501-bis del Codice Civile,
non ricorrendone i presupposti, il patrimonio dell’Emittente costituirebbe una possibile fonte per il
rimborso dell’indebitamento derivante dall’erogazione del Finanziamento concesso all’Offerente
e, di conseguenza, i titolari di Azioni che non avessero aderito all’Offerta o non avessero esercitato
il diritto di recesso (ove applicabile), diverrebbero titolari di una partecipazione nel capitale sociale
di una societa con un livello di indebitamento superiore a quello dell’Emittente in epoca precedente
la Fusione Inversa, pari a massimi Euro 25.000.000.

Per informazioni in merito alla Fusione Inversa, si rinvia alla Sezione G, Paragrafo G.2.3.2, del
Documento di Offerta.

A.8.2 Fusione per il Delisting

Nel caso in cui, ad esito dell’Offerta, I’Offerente (congiuntamente alle Persone che Agiscono di
Concerto) venisse complessivamente a detenere, per effetto (i) delle adesioni all’Offerta durante il
Periodo di Adesione, come eventualmente prorogato e/o durante la Riapertura dei Termini, ai sensi
della normativa applicabile e (ii) degli acquisti eventualmente effettuati, ai sensi della normativa
applicabile, al di fuori della medesima dall’ Offerente e/o dalle Persone che Agiscono di Concerto,
una partecipazione complessiva non superiore al 90% del capitale sociale dell’Emittente e I’ Offerta
si perfezionasse comunque, subordinatamente alla rinuncia alla Condizione Soglia,

(i)  laddove si verifichi una scarsita del flottante tale da non assicurare il regolare andamento
delle negoziazioni, Borsa Italiana potrebbe disporre la sospensione delle Azioni dalle
negoziazioni e/o il Delisting ai sensi dell’articolo 2.5.1 del Regolamento di Borsa.
L'Offerente dichiara che, qualora si manifestasse tale scarsita di flottante, non porra in essere
misure finalizzate, per tempistica e modalita, a ripristinare le condizioni minime di flottante
per un regolare andamento delle contrattazioni delle Azioni;

(if)  I’Offerente si riserva, in ogni caso, d'intesa con i suoi azionisti, I’opportunita di valutare e
sottoporre ai competenti organi sociali dell’Emittente, quale ulteriore modalita per
I’effettuazione del Delisting, la fusione dell’Emittente nell’Offerente ovvero in Progetto Co-
Val ovvero in altra societa non quotata appartenente al Gruppo Mittel (la "Fusione per
Delisting™).

Laddove venga data esecuzione alla Fusione per Delisting, si rappresenta sin d’ora che:

a) gli Azionisti dell’Emittente che non abbiano concorso alla deliberazione di approvazione
della Fusione per Delisting sarebbero legittimati a esercitare il diritto di recesso ai sensi
dell’art. 2437-quinquies del Codice Civile, in quanto — per effetto del concambio della
Fusione per Delisting — riceverebbero partecipazioni della societa incorporante non quotate
su alcun mercato regolamentato;

b) il valore di liquidazione delle Azioni oggetto di recesso sarebbe determinato ai sensi dell’art.
2437-ter, comma 3, del Codice Civile, facendo riferimento alla media aritmetica dei prezzi
di chiusura delle Azioni nei 6 mesi che precedono la pubblicazione dell’avviso di
convocazione dell’assemblea chiamata a deliberare in merito all’approvazione della Fusione
per Delisting;
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C) il valore di liquidazione delle Azioni, come sopra determinato, potrebbe differire, anche in
misura significativa, dal Corrispettivo;

d)  gli Azionisti dell’Emittente che decidessero di non esercitare il diritto di recesso sarebbero
titolari di strumenti finanziari non negoziati in alcun mercato, con conseguente difficolta di
liquidare in futuro il proprio investimento;

e)  a fronte del finanziamento bancario concesso all'Offerente per far fronte agli obblighi di
pagamento derivanti dall'Offertan e sebbene la Fusione per Delisting non si qualifichi come
"fusione a seguito di acquisizione con indebitamento™ ai sensi dell'art. 2501-bis del Codice
Civile, nonricorrendone i presupposti, i titolari di Azioni che non avessero aderito all'Offerta
0 non avessero esercitato il diritto di recesso, potrebbero diventare — anche a seconda di quale
sara il soggetto giuridico incoporante I'Emittente — titolari di una partecipazione nel capitale
sociale di una societa con un livello di indebitamento superiore a quello dell'Emittente in
epoca precedente a quella della Fusione per Delisting.

A.8.3 Fusione Inversa senza Delisting

Laddove I'Offerta sia perfezionata ma il Delisting non sia in ogni caso conseguito, né tramite
I'Offerta né attraverso la Fusione per Delisting, e quindi I'Emittente rimanga una societa quotata su
Euronext Milan, I'Offerente si riserva, di intesa con Progetto Co-Val, I'opportunita, in ogni caso, di
valutare e sottoporre ai competenti organi sociali dell’Emittente una fusione inversa dell'Offerente
nell'Emittente.

In tal caso, si rappresenta sin d’ora che:

a) agli azionisti che non abbiano concorso alla deliberazione di approvazione di tale fusione
inversa spetterebbe il diritto di recesso solo al ricorrere di una delle fattispecie di cui all’art.
2437 del Codice Civile (e non per effetto della fusione stessa, non operando la fattispecie di
cui all'art. 2437-quinquies del Codice Civile);

b) il valore di liquidazione delle Azioni oggetto di recesso sarebbe determinato ai sensi dell’art.
2437-ter, comma 3, del Codice Civile, facendo riferimento alla media aritmetica dei prezzi
di chiusura delle Azioni nei 6 mesi che precedono la pubblicazione dell’avviso di
convocazione dell’assemblea chiamata a deliberare in merito all’approvazione della Fusione
Inversa senza Delisting;

C) il valore di liquidazione delle Azioni, come sopra determinato, potrebbe differire, anche in
misura significativa, dal Corrispettivo;

d) a fronte del finanziamento bancario concesso all'Offerente per far fronte agli obblighi di
pagamento derivanti dall'Offerta e sebbene tale fusione inversa non si qualifichi come
"fusione a seguito di acquisizione con indebitamento™ ai sensi dell'art. 2501-bis del Codice
Civile, nonricorrendone i presupposti, i titolari di Azioni dell'Emittente potrebbero diventare
titolari di una partecipazione nel capitale sociale di una societa con un livello di
indebitamento superiore a quello dell'Emittente in epoca precedente a quella di tale fusione
inversa.

A9 Comunicazioni e autorizzazioni per I’Offerta
La promozione dell’Offerta non é soggetta all’ottenimento di alcuna autorizzazione.
A.10 Applicabilita della riapertura del Periodo di Adesione

Ai sensi dell’art. 40 del Regolamento Emittenti, il Periodo di Adesione sara concordato con Borsa
Italiana e avra una durata compresa tra un minimo di quindici e un massimo di quaranta Giorni di
Borsa Aperta.

L’Offerente, nel rispetto dei limiti imposti dall’art. 43 del Regolamento Emittenti, si riserva la
facolta di chiedere la proroga del Periodo di Offerta.
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Si segnala che I’Offerta e soggetta alla disciplina di riapertura dei termini di cui all’art. 40-bis,
comma 1, lett. a), del Regolamento Emittenti.

Pertanto, entro il Giorno di Borsa Aperta successivo alla Data di Pagamento, il Periodo di Offerta
sara riaperto per cinque Giorni di Borsa Aperta al verificarsi delle circostanze di cui all’art. 40-bis,
comma 1, lett. a), del Regolamento Emittenti (ossia alla rinuncia alla Condizione Soglia) e
precisamente per le sedute del 7 marzo, 10 marzo, 11 marzo, 12 marzo e del 13 marzo 2025, salvo
proroghe del Periodo di Adesione (la "Riapertura dei Termini").

Tuttavia, ai sensi dell’art. 40-bis, comma 3, del Regolamento Emittenti, la Riapertura dei Termini
non avra luogo:

(i)  nel caso in cui, almeno cinque Giorni di Borsa Aperta prima della chiusura del Periodo di
Adesione, I’Offerente renda noto il verificarsi della Condizione Soglia ovvero la rinuncia
alla stessa;

(i)  nelcasoin cui, al termine del Periodo di Adesione, I’Offerente (congiuntamente alle Persone
che Agiscono di Concerto e tenuto conto delle azioni proprie?) venga a detenere una
partecipazione tale da determinare il sorgere dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108,
comma 2, del TUF (ossia una partecipazione complessiva superiore al 90% del capitale
sociale dell’Emittente) e abbia rinunciato alla Condizione Soglia, avendo I’Offerente
dichiarato la propria intenzione di non ripristinare il flottante, ovvero il Diritto di Acquisto
ai sensi dell’art. 111 del TUF e dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 1, del
TUF (ossia una partecipazione complessiva almeno pari al 95% del capitale sociale
dell’Emittente); o

(iii) le Azioni siano soggette a una o piu offerte concorrenti.

A.11 Dichiarazione dell’Offerente in merito all’eventuale ripristino del flottante e
all’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 2, del TUF

Nel caso in cui, ad esito dell’Offerta, I’Offerente (congiuntamente alle Persone che Agiscono di
Concerto) venisse complessivamente a detenere, per effetto delle adesioni all’Offerta durante il
Periodo di Adesione, come eventualmente prorogato ai sensi della normativa applicabile e
I'eventuale Riapertura dei Termini e/o degli acquisti eventualmente effettuati ai sensi della
normativa applicabile al di fuori dell’Offerta medesima, direttamente o indirettamente,
dall’Offerente e/o dalle Persone che Agiscono di Concerto, una partecipazione superiore al 90%,
ma inferiore al 95%, del capitale sociale dell’Emittente, I’Offerente dichiara sin d’ora la propria
intenzione di non ripristinare un flottante sufficiente ad assicurare il regolare andamento delle
negoziazioni delle Azioni. Conseguentemente, al verificarsi della suddetta circostanza, I’Offerente
procedera, ai sensi dell’art. 108, comma 2, del TUF, all’acquisto delle restanti Azioni da ciascun
azionista che ne faccia richiesta secondo quanto previsto dal suddetto art. (I’"Obbligo di Acquisto
ai sensi dell’art. 108, comma 2, del TUF").

Il corrispettivo dovuto per I’adempimento dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma
2, del TUF sara determinato ai sensi dell’art. 108, commi 3 o 4, del TUF, in base al numero di
Azioni apportate all’Offerta, e potra essere, a seconda dei casi, pari al Corrispettivo oppure
determinato dalla Consob secondo i criteri di cui all’art. 50, commi 4 e 5, del Regolamento
Emittenti.

L’Offerente indichera, in una specifica sezione del comunicato sui risultati definitivi dell’Offerta
(il "Comunicato sui Risultati Definitivi dell’Offerta™), che sara pubblicato, a cura dell’Offerente,
ai sensi dell’art. 41, comma 6, del Regolamento Emittenti, I’eventuale sussistenza dei presupposti
per I’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 2, del TUF.

2 Alla Data del Documento di Offerta I'Emittente non detiene azioni proprie.
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In tal caso, il Comunicato sui Risultati Definitivi dell’Offerta conterra indicazioni circa: (i) il
quantitativo delle Azioni residue (sia in termini di numero di Azioni sia in termini di percentuale
rispetto al capitale sociale dell’Emittente); (ii) le modalita e i termini con cui I’Offerente adempira
all’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 2, del TUF; e (iii) le modalita e la tempistica
del Delisting.

Ai sensi dell’art. 2.5.1, comma 6, del Regolamento dei Mercati Organizzati e Gestiti da Borsa
Italiana, vigente alla Data del Documento di Offerta (il "Regolamento di Borsa"), a seguito del
verificarsi dei presupposti dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 2, del TUF, le
Azioni dell’Emittente saranno revocate dalla quotazione a decorrere dal Giorno di Borsa Aperta
successivo alla data di pagamento del corrispettivo relativo alla procedura volta ad adempiere
all’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 2, del TUF, salvo quanto indicato nella
Avvertenza A.12.

In tal caso, i titolari delle Azioni che decideranno di non aderire all’Offerta e che non richiedano
all’Offerente di acquistare le loro Azioni in virtt dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108,
comma 2, del TUF saranno titolari di strumenti finanziari non negoziati in alcun mercato
regolamentato, con conseguenti possibili difficolta di liquidare in futuro il proprio investimento.

Per ulteriori informazioni si rinvia alla Sezione G, Paragrafo G.3 del Documento di Offerta.

A.12 Dichiarazione dell’Offerente in merito all’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108,
comma 1, del TUF e al contestuale esercizio del Diritto di Acquisto ai sensi dell’art.
111 del TUF

Nel caso in cui, ad esito dell’Offerta, I’Offerente (congiuntamente alle Persone che Agiscono di
Concerto) venisse complessivamente a detenere, per effetto delle adesioni all’Offerta, durante il
Periodo di Adesione, come eventualmente prorogato ai sensi della normativa applicabile e
I'eventuale Riapertura dei Termini nonché per effetto dell’adempimento dell’Obbligo di Acquisto
ai sensi dell’art. 108, comma 2, del TUF e/o degli acquisti eventualmente effettuati ai sensi della
normativa applicabile al di fuori dell’Offerta medesima, direttamente o indirettamente,
dall’ Offerente e/o dalle Persone che Agiscono di Concerto, una partecipazione complessiva almeno
pari al 95% del capitale sociale dell’Emittente, I’Offerente dichiara sin d’ora la propria intenzione
di avvalersi del diritto di acquistare le rimanenti Azioni ai sensi dell’art. 111 del TUF (il "Diritto
di Acquisto™).

Ai fini del calcolo della soglia prevista dall'art. 108, comma 2, del TUF, le azioni proprie saranno
computate nella partecipazione complessiva detenuta dall'Offerente e dalle Persone che Agiscono
di Concerto (numeratore) senza essere dedotte dal capitale sociale dell'Emittente (denominatore)?.

Esercitando il Diritto di Acquisto, I’Offerente adempira altresi all’obbligo di acquisto di cui all’art.
108, comma 1, del TUF, nei confronti degli azionisti dell’Emittente che ne abbiano fatto richiesta
(’'"Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 1, del TUF"), dando pertanto corso ad
un’unica procedura da concordarsi con Consob e Borsa Italiana (la "Procedura Congiunta™).

Il Diritto di Acquisto sara esercitato secondo termini e modalita che saranno concordati con Borsa
Italiana e Consob non appena possibile dopo la conclusione dell’ Offerta, o dell’Obbligo di Acquisto
ai sensi dell’art. 108, comma 2, del TUF, depositando il controvalore complessivo del prezzo di
acquisto per le rimanenti Azioni.

Il corrispettivo dovuto per le Azioni acquistate tramite I’esercizio del Diritto di Acquisto e
I’adempimento dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 1, del TUF sara determinato
ai sensi dell’art. 108, commi 3 0 4, del TUF, in base al numero di Azioni apportate all’Offerta, e

3 Alla Data del Documento di Offerta I'Emittente non detiene azioni proprie.
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potra essere, a seconda dei casi, pari al Corrispettivo oppure determinato dalla Consob secondo i
criteri di cui all’art. 50, commi 4 e 5, del Regolamento Emittenti.

L’Offerente rendera noto, in una specifica sezione del Comunicato sui Risultati Definitivi
dell’Offerta, ovvero del Comunicato sui Risultati Definitivi della Riapertura dei Termini, ovvero
nel comunicato sui risultati dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 2, del TUF, il
verificarsi 0 meno dei presupposti per I’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 1, del
TUF e per il Diritto di Acquisto.

In tal caso, il Comunicato sui Risultati Definitivi dell’Offerta, ovvero il Comunicato sui Risultati
Definitivi della Riapertura dei Termini, ovvero il comunicato sui risultati dell’Obbligo di Acquisto
ai sensi dell’art. 108, comma 2, del TUF conterranno altresi indicazioni circa: (i) il quantitativo
delle Azioni residue (in termini sia di numero di Azioni sia di valore percentuale rapportato
all’intero capitale sociale); (ii) le modalita e i termini con cui I’Offerente esercitera il Diritto di
Acquisto e adempira contestualmente all’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 1, del
TUEF,; e (iii) le modalita e la tempistica del Delisting.

Ai sensi dell’art. 2.5.1, comma 6, del Regolamento di Borsa, nel caso di esercizio del Diritto di
Acquisto, Borsa Italiana disporra la sospensione /o il Delisting delle azioni dell’Emittente, tenendo
conto dei tempi previsti per I’esercizio del Diritto di Acquisto.

A.13 Potenziali conflitti di interesse tra soggetti coinvolti nell’operazione
Con riferimento ai rapporti tra i soggetti coinvolti nell’Offerta, si segnala, in particolare, che:
(i) il dott. Marco Giovanni Colacicco &, alla Data del Documento di Offerta:

a) Presidente del Consiglio di Amministrazione e Presidente del comitato esecutivo
dell’Emittente;

b) Amministratore unico di Corporate Value; e
¢) Amministratore dell’Offerente.

(ii) Intermonte SIM S.p.A. ("Intermonte™) ricopre, nell’ambito dell’ Offerta, il ruolo di consulente
finanziario dell’Offerente nonché il ruolo di Intermediario Incaricato del Coordinamento della
Raccolta delle Adesioni e percepira compensi e commissioni quale corrispettivo per i servizi
forniti in relazione ai ruoli assunti. Intermonte, nonché societa controllanti, controllate o
collegate alla stessa, nel normale svolgimento della propria attivita, possono aver prestato o
potrebbero prestare servizi di advisory, investment banking e/o servizi di investimento, cosi
come ulteriori servizi, a favore dell’Offerente, dell’Emittente, delle Persone che Agiscono di
Concerto e/o di societa controllanti, controllate o collegate agli stessi o dei rispettivi azionisti.
Intermonte, nel normale svolgimento della propria attivita, potrebbe svolgere attivita di
intermediazione con riferimento a strumenti finanziari emessi dall’Emittente e/o da soggetti
coinvolti direttamente o indirettamente nell’Offerta e potrebbe inoltre detenere posizioni, in
conto proprio e/o per conto della propria clientela, nei predetti strumenti finanziari;

(iii) Unicredit S.p.A.:

a) ha concesso il Finanziamento, in forza delle previsioni di cui al Contratto di
Finanziamento, per far fronte agli obblighi di pagamento del Corrispettivo gravanti
sull’Offerente; e

b) harilasciato la Garanzia di Esatto Adempimento (per maggiori informazioni si rinvia al
precedente Paragrafo A.3 e alla Sezione G, Paragrafo G.1, del Documento di Offerta).

A.14  Possibili scenari alternativi per gli azionisti di Mittel

A fini di chiarezza, sono di seguito riportati i potenziali scenari per i titolari delle Azioni
dell’Emittente destinatari dell’Offerta con riferimento alle ipotesi in cui I’Offerta:
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(i) si perfezioni (a) per effetto dell’avveramento delle Condizioni dell’Offerta ovvero, in
alternativa, (b) per effetto della rinuncia alle Condizioni dell’Offerta da parte dell’Offerente;
oVvVvero

(i) non si perfezioni per effetto del mancato verificarsi delle Condizioni dell’Offerta senza che
I’Offerente vi rinunci.

A.14.1 Scenari in caso di perfezionamento dell’Offerta
a) Azionisti che hanno apportato all’Offerta le proprie Azioni

In caso di avveramento delle Condizioni dell’Offerta (o di rinuncia alle Condizioni dell'Offerta da
parte dell’Offerente) e, pertanto, efficacia dell’Offerta, gli azionisti che abbiano apportato le loro
Azioni all’Offerta riceveranno il Corrispettivo, pari a Euro 1,75 (cum dividendo), per ciascuna
Azione di loro proprieta, portata in adesione all’Offerta.

Come indicato nella successiva Sezione F, paragrafo F.5, il Corrispettivo sara pagato il quinto
Giorno di Borsa Aperta successivo al termine del Periodo di Adesione e, pertanto, il 6 marzo 2025,
fatte salve eventuali proroghe del Periodo di Adesione che dovessero intervenire ai sensi della
disciplina applicabile.

Si segnala che I’Offerta & soggetta alla disciplina di Riapertura dei Termini di cui all’art. 40-bis,
comma 1, lettera a), del Regolamento Emittenti.

Pertanto, entro il Giorno di Borsa Aperta successivo alla Data di Pagamento, il Periodo di Offerta
sara riaperto per cinque Giorni di Borsa Aperta al verificarsi delle circostanze di cui all’art. 40-bis,
comma 1, lett. a), del Regolamento Emittenti (ossia alla rinuncia alla Condizione Soglia) e
precisamente per le sedute del 7 marzo, 10 marzo, 11 marzo, 12 marzo e del 13 marzo 2025, salvo
proroghe del Periodo di Adesione.

Tuttavia, ai sensi dell’art. 40-bis, comma 3, del Regolamento Emittenti, la Riapertura dei Termini
non avra luogo:

(i)  nel caso in cui, almeno cinque Giorni di Borsa Aperta prima della chiusura del Periodo di
Adesione, I’Offerente renda noto il verificarsi della Condizione Soglia ovvero la rinuncia
alla stessa;

(i) nel caso in cui, al termine del Periodo di Adesione, come eventualmente prorogato,
I’Offerente (congiuntamente alle Persone che Agiscono di Concerto) venga a detenere una
partecipazione tale da determinare il sorgere dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108,
comma 2, del TUF (ossia una partecipazione complessiva superiore al 90% del capitale
sociale dell’Emittente) e abbia rinunciato alla Condizione Soglia, avendo I’Offerente
dichiarato la propria intenzione di non ripristinare il flottante, ovvero il Diritto di Acquisto
ai sensi dell’art. 111 del TUF e dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 1, del
TUF (ossia una partecipazione complessiva almeno pari al 95% del capitale sociale
dell’Emittente); o

(iii)  le Azioni siano soggette a una o piu offerte concorrenti.
b) Azionisti che non hanno portato in adesione all’Offerta le proprie Azioni

In caso di avveramento delle Condizioni dell’Offerta (o di rinuncia alle Condizioni dell'Offerta da
parte dell’Offerente) e, pertanto, di perfezionamento dell’Offerta, gli azionisti dell’Emittente, che
non abbiano apportato all’Offerta le proprie Azioni durante il Periodo di Adesione, come
eventualmente prorogato ai sensi della normativa applicabile, si troveranno di fronte ad uno dei
potenziali scenari descritti di seguito.

(i) L’Offerente (congiuntamente alle Persone che Agiscono di Concerto) detiene una
partecipazione almeno pari al 95% del capitale sociale dell’Emittente.
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Nel caso in cui, ad esito dell’Offerta, I’Offerente (congiuntamente alle Persone che Agiscono di
Concerto) venisse complessivamente a detenere, per effetto (i) delle adesioni all’Offerta durante il
Periodo di Adesione, come eventualmente prorogato e/o durante la Riapertura dei Termini e/o a
seguito dell’esecuzione dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 2, del TUF, e (ii)
degli acquisti eventualmente effettuati, ai sensi della normativa applicabile, al di fuori della
medesima dall’Offerente e/o dalle Persone che Agiscono di Concerto una partecipazione
complessiva almeno pari al 95% del capitale sociale dell’Emittente alla data di chiusura del Periodo
di Offerta, I’Offerente dichiara fin d'ora che esercitera il Diritto di Acquisto.

Ai sensi dell’art. 2.5.1, comma 6, del Regolamento di Borsa, nel caso di esercizio del Diritto di
Acquisto, Borsa Italiana disporra la sospensione /o il Delisting delle azioni dell’Emittente, tenendo
conto dei tempi previsti per I’esercizio del Diritto di Acquisto.

In tal caso, gli azionisti che non abbiano aderito all’Offerta saranno obbligati a trasferire la titolarita
delle Azioni da essi detenute in capo all’Offerente e, per I’effetto, riceveranno per ogni Azione da
essi detenuta un corrispettivo determinato ai sensi dell’art. 108, commi 3 0 4, del TUF, in base al
numero di Azioni apportate all’Offerta, e potra essere, a seconda dei casi, pari al Corrispettivo
oppure determinato dalla Consob secondo i criteri di cui all’art. 50, commi 4 e 5, del Regolamento
Emittenti.

(i) L’Offerente (congiuntamente alle Persone che Agiscono di Concerto) detiene una
partecipazione superiore al 90%, ma inferiore al 95%, del capitale sociale dell’Emittente.

Nel caso in cui, ad esito dell’Offerta, I’Offerente (congiuntamente alle Persone che Agiscono di
Concerto) venisse complessivamente a detenere, per effetto (i) delle adesioni all’Offerta durante il
Periodo di Adesione, come eventualmente prorogato e/o durante la Riapertura dei Termini e (ii)
degli acquisti eventualmente effettuati, ai sensi della normativa applicabile, al di fuori della
medesima dall’Offerente e/o dalle Persone che Agiscono di Concerto una partecipazione
complessiva superiore al 90%, ma inferiore al 95%, del capitale sociale dell’Emittente, e I'Offerta
si perfezionasse comunque subordinatamente alla rinuncia alla Condizione Soglia, I’Offerente non
ripristinera un flottante sufficiente ad assicurare il regolare andamento delle negoziazioni delle
Azioni, procedendo all’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 2, del TUF.

Ai sensi dell’art. 2.5.1, comma 6, del Regolamento di Borsa, qualora ne ricorrano le condizioni, le
Azioni dell’Emittente saranno revocate dalla quotazione a decorrere dal Giorno di Borsa Aperta
successivo alla data di pagamento del corrispettivo relativo alla procedura volta ad adempiere
all’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 2, del TUF, salvo quanto previsto nel caso in
cui si verifichino i presupposti della Procedura Congiunta.

In tal caso, i titolari delle Azioni che decideranno di non aderire all’Offerta e che non richiedano
all’Offerente di acquistare le loro Azioni in virtt dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108,
comma 2, del TUF, saranno titolari di strumenti finanziari non negoziati in alcun mercato
regolamentato, con conseguenti possibili difficolta di liquidare il proprio investimento.

(iii) L’Offerente (congiuntamente alle Persone che Agiscono di Concerto) detiene una
partecipazione inferiore o pari al 90% del capitale sociale dell’Emittente

Nel caso in cui, ad esito dell’Offerta, I’Offerente (congiuntamente alle Persone che Agiscono di
Concerto) venisse complessivamente a detenere, per effetto (i) delle adesioni all’Offerta durante il
Periodo di Adesione, come eventualmente prorogato e/o durante la Riapertura dei Termini, e degli
acquisti eventualmente effettuati, ai sensi della normativa applicabile, al di fuori della medesima
dall’Offerente e/o dalle Persone che Agiscono di Concerto una partecipazione complessiva non
superiore al 90% del capitale sociale dell’Emittente e I’Offerta si perfezionasse comunque,
subordinatamente alla rinuncia alla Condizione Soglia,

(i) laddove si verifichi una scarsita del flottante tale da non assicurare il regolare andamento delle
negoziazioni, Borsa Italiana potrebbe disporre la sospensione delle Azioni dalle negoziazioni
e/o il Delisting ai sensi dell’art. 2.5.1 del Regolamento di Borsa. L'Offerente dichiara che,
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qualora si manifestasse tale scarsita di flottante, non porra in essere misure finalizzate, per
tempistica e modalita, a ripristinare le condizioni minime di flottante per un regolare
andamento delle contrattazioni delle Azioni;

(i) I’Offerente si riserva, in ogni caso, d'intesa con Progetto Co-Val, I’opportunita di valutare e
sottoporre ai competenti organi sociali dell’Emittente, quale ulteriore modalita per
I’effettuazione del Delisting, la fusione dell’Emittente nell’Offerente ovvero in Progetto Co-
Val ovvero in altra societa non quotata appartenente al Gruppo Mittel (la "Fusione per
Delisting™).

Laddove venga data esecuzione alla Fusione per Delisting, si rappresenta sin d’ora che:

a) gli Azionisti dell’Emittente che non abbiano concorso alla deliberazione di approvazione della
Fusione per Delisting sarebbero legittimati a esercitare il diritto di recesso ai sensi dell’art.
2437-quinquies del Codice Civile, in quanto — per effetto del concambio della Fusione per
Delisting — riceverebbero partecipazioni della societa incorporante non quotate su alcun
mercato regolamentato;

b) il valore di liquidazione delle Azioni oggetto di recesso sarebbe determinato ai sensi dell’art.
2437-ter, comma 3, del Codice Civile, facendo riferimento alla media aritmetica dei prezzi di
chiusura delle Azioni nei 6 mesi che precedono la pubblicazione dell’avviso di convocazione
dell’assemblea chiamata a deliberare in merito all’approvazione della Fusione per Delisting;

c) il valore di liquidazione delle Azioni, come sopra determinato, potrebbe differire, anche in
misura significativa, dal Corrispettivo;

d) gli Azionisti dell’Emittente che decidessero di non esercitare il diritto di recesso sarebbero
titolari di strumenti finanziari non negoziati in alcun mercato, con conseguente difficolta di
liquidare in futuro il proprio investimento;

e) a fronte del finanziamento bancario concesso all'Offerente per far fronte agli obblighi di
pagamento derivanti dall'Offerte e sebbene la Fusione per Delisting non si qualifichi come
"fusione a seguito di acquisizione con indebitamento” ai sensi dell'art. 2501-bis del Codice
Civile, non ricorrendone i presupposti, i titolari di Azioni che non avessero aderito all'Offerta
0 non avessero esercitato il diritto di recesso, potrebbero diventare — anche a seconda di quale
sara il soggetto giuridico incorporante I'Emittente — titolari di una partecipazione nel capitale
sociale di una societa con un livello di indebitamento superiore a quello dell'Emittente in epoca
precedente a quella della Fusione per Delisting.

Si precisa altresi che, ai sensi del Regolamento Parti Correlate e della Procedura per le operazioni
con parti correlate adottata dall'Emittente (la "Procedura OPC"), la Fusione per Delisting si
potrebbe qualificare come un’operazione con parte correlata e sarebbe pertanto soggetta alla
disciplina di cui al Regolamento Parti Correlate e alla Procedura OPC.

Si segnala, infine, che laddove il Delisting non sia in ogni caso conseguito, né tramite I'Offerta né
attraverso la Fusione per Delisting, e quindi I'Emittente rimanga una societa quotata su Euronext
Milan, I'Offerente si riserva, di intesa con Progetto Co-Val, I'opportunita, in ogni caso, di valutare
e sottoporre ai competenti organi sociali dell’Emittente una fusione inversa dell'Offerente
nell'Emittente (la "Fusione Inversa senza Delisting").

In tal caso, si rappresenta sin d’ora che:

a) agli azionisti che non abbiano concorso alla deliberazione di approvazione di tale fusione
inversa spetterebbe il diritto di recesso solo al ricorrere di una delle fattispecie di cui all’art.
2437 del Codice Civile (e non per effetto della fusione stessa, hon operando la fattispecie di
cui all'art. 2437-quinquies del Codice Civile);

b) a fronte del finanziamento bancario concesso all'Offerente per far fronte agli obblighi di
pagamento derivanti dall'Offerta e sebbene tale Fusione Inversa Senza Delisting non si
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qualifichi come "fusione a seguito di acquisizione con indebitamento™ ai sensi dell'art. 2501-
bis del Codice Civile, non ricorrendone i presupposti, i titolari di Azioni dell'Emittente
potrebbero diventare titolari di una partecipazione nel capitale sociale di una societa con un
livello di indebitamento superiore a quello dell'Emittente in epoca precedente a quella di tale
Fusione Inversa Senza Delisting.

A.14.2 Scenario in caso di mancato perfezionamento dell’Offerta

In caso di mancato avveramento di alcuna delle Condizioni dell’Offerta e di mancato esercizio da
parte dell’Offerente della facolta di rinunciare alle Condizioni dell'Offerta, I’Offerta non si
perfezionera. In tale scenario, le Azioni eventualmente portate in adesione all’Offerta saranno
restituite ai rispettivi titolari entro il Giorno di Borsa Aperta successivo alla data in cui sara stato
comunicato, per la prima volta, il mancato perfezionamento dell’Offerta. Le Azioni ritorneranno
nella disponibilita dei rispettivi titolari senza addebito di oneri o spese a loro carico e, pertanto, gli
azionisti dell’Emittente rimarrebbero titolari di Azioni quotate.

A.15 Parere degli Amministratori Indipendenti

Ai sensi dell’art. 39-bis del Regolamento Emittenti, prima dell’approvazione da parte del Consiglio
di Amministrazione dell’Emittente del Comunicato dell’Emittente, gli Amministratori Indipendenti
dell’Emittente che non siano parti correlate all’Offerente sono tenuti a redigere un parere motivato
contenente le valutazioni sull’Offerta e sulla congruita del Corrispettivo (il "Parere degli
Amministratori Indipendenti").

Il Parere degli Amministratori Indipendenti sara approvato dagli Amministratori Indipendenti
dell’Emittente entro il 29 gennaio 2025 e sara allegato al Comunicato dell’Emittente.

A.16 Comunicato dell’Emittente

Il Comunicato dell’Emittente, che il Consiglio di Amministrazione dell’Emittente & tenuto a
diffondere ai sensi del combinato disposto dell’art. 103, comma 3, del TUF e dell’art. 39 del
Regolamento Emittenti, contenente ogni dato utile per I’apprezzamento I’Offerta e la propria
valutazione dell’Offerta, sara approvato dal Consiglio di Amministrazione dell’Emittente entro il
29 gennaio 2025.

A.17 Impatti conoscibili della pandemia da Covid-19, della guerra tra Russia e Ucraina e
dei conflitti in Medio Oriente

Alla Data del Documento di Offerta, I’ Offerente, tenuto conto delle circostanze in essere e di quelle
ragionevolmente prevedibili alla Data del Documento di Offerta, non prevede, allo stato, variazioni
significative connesse all’impatto della pandemia di COVID-19.

Alla Data del Documento di Offerta, I’ Offerente, tenuto conto delle circostanze in essere e di quelle
ragionevolmente prevedibili alla Data del Documento di Offerta, non prevede, allo stato, variazioni
significative connesse all’impatto derivante dai conflitti in Ucraina e in Medio Oriente che
coinvolgono lsraele.

Alla Data del Documento di Offerta, il contesto macroeconomico rischia comunque di essere
impattato dai conflitti in Medio Oriente, che potrebbe portare a rilevanti conseguenze economiche
e commerciali anche per i Paesi occidentali, nonché dalle ulteriori tensioni internazionali, tra cui
quelle politico-militari Cina-Stati Uniti d’America.

Alla Data del Documento di Offerta, lo scenario macroeconomico rimane anche impattato dal
conflitto tra Russia e Ucraina e dalle sanzioni e misure restrittive, di natura commerciale e
finanziaria, applicate da, inter alios, diversi Paesi dell’Unione Europea nei confronti dell’economia
russa e dalle conseguenti ripercussioni sul contesto economico nazionale e internazionale.

Con riferimento ai possibili impatti del conflitto tra Russia e Ucraina sul Gruppo Mittel, si evidenzia
che le recenti evoluzioni, legate non solo al contesto geopolitico, ma anche alle dinamiche inflattive
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in vari paesi del mondo, alle difficolta di approvvigionamento di materie prime e di semilavorati e
ai costi dell’energia rendono difficile prevedere I’effettivo impatto prevedere sui conti del Gruppo.

Fermo restando quanto precede, alla luce delle incertezze in merito all’evoluzione del conflitto tra
Russia e Ucraina, dei conflitti in Medio Oriente che coinvolgono Israele nonché dalle ulteriori
tensioni internazionali (incluse quelle politico-militari tra Cina e Stati Uniti d’America),
all’eventuale inasprimento delle sanzioni e misure restrittive, e alla possibile crisi finanziaria e/o
recessione economica che potrebbero conseguirne, alla Data del Documento di Offerta, non €
possibile prevedere se il verificarsi dei suddetti eventi potra avere ripercussioni: (i) sull’Offerta; e/o
(i) sulle condizioni reddituali, patrimoniali e/o finanziarie dell’Emittente e/o del Gruppo.

Con riferimento a quanto precede, si richiama I’attenzione sulla circostanza che I’efficacia
dell’Offerta & subordinata alla Condizione MAC (per maggiori informazioni in merito alla
Condizione MAC alla sua interpretazione e applicazione, si rinvia alla Sezione A, Paragrafo A.1,
del Documento di Offerta).
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B) SOGGETTI PARTECIPANTI ALL’OPERAZIONE
B.1 Informazioni relative all’Offerente
La denominazione sociale dell’Offerente e “Lake Bidco S.p.A.”.

L’Offerente e una societa per azioni, con sede legale in Milano, Piazza Armando Diaz n. 6 Codice
Fiscale, Partita IVA e numero di iscrizione al Registro delle Imprese di Milano Monza Brianza
Lodi n. 13855240969, capitale sociale Euro 50.000, interamente sottoscritto e versato.

Si precisa che I’Offerente, societa detenuta in misura paritetica, da Progetto Co-Val e da Corporate
Value, € un veicolo societario costituito specificamente per dar corso all’Offerta.

B.1.2 Anno di costituzione e durata

L’Offerente e stato costituito con atto del 25 novembre 2024, a rogito del Dott. Simone Chiantini,
Notaio di Milano (repertorio n. 33428, raccolta n. 19175).

Ai sensi dell’articolo 4 dello statuto sociale, la durata dell’Offerente & attualmente fissata sino al
31 dicembre 2060.

B.1.3 Legislazione di riferimento e foro competente
L’Offerente € costituito ed opera in conformita alla legge italiana.

Tutte le controversie che dovessero insorgere tra i soci ovvero tra i soci e la societa, anche se
promosse da amministratoti, liquidatori e sindaci ovvero nei loro confronti, che abbiano ad oggetto
diritti disponibili relativi al rapporto sociale, saranno dovute al giudizio di un Collegio Arbitrale,
composto di tre membri, nominati dal Presidente dei Dottori Commercialisti del luogo in cui la
societa ha sede entro il termine di trenta giorni dalla richiesta fatta dalla parte piu diligente. Ove il
soggetto designato non provveda entro detto termine, la nomina € richiesta al Presidente del
Tribunale del luogo in cui la societa ha la sede legale. Non possono essere oggetto di clausola
compromissoria le controversie nelle quali la legge preveda I'intervento obbligatorio del pubblico
ministero. Il Collegio Arbitrale decidera a maggioranza entro sessanta giorni dalla nomina secondo
diritto. Le modifiche dell'atto costitutivo, introduttive o soppressive di clausole compromissorie,
devono essere approvate dai soci che rappresentino i due terzi del capitale sociale.

B.1.4 Capitale sociale e azionisti

Alla Data del Documento di Offerta, il capitale sociale dell’Offerente € pari a Euro 50.000
interamente sottoscritto e versato, ed é detenuto, in misura paritetica, dagli Azionisti dell'Offerente.

AllI’ Offerente non fa capo alcun gruppo societario.

Di seguito viene riportata una sintesi grafica della struttura societaria dell’ Offerente, aggiornata alla
Data del Documento di Offerta.
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Per maggiori informazioni in merito agli azionisti dell'Offerente, si rinvia alla Sezione B.1.6 del
Documento di Offerta.

Patti parasociali

Sulla base delle informazioni a disposizione dell’Offerente, non risulta essere stato sottoscritto
alcun patto parasociale relativo all’Offerente medesimo né essere stata comunicata la sottoscrizione
di alcun patto parasociale rilevante ai sensi dell’art. 122 del TUF.

B.1.5 Organi di amministrazione e controllo dell’Offerente

Organo di amministrazione

Ai sensi dell’art. 15 dello statuto sociale, I’Offerente pud essere amministrato, alternativamente, (i)
da un amministratore unico o (ii) da un consiglio di amministrazione composto da un minimo di
due a un massimo di nove componenti.

Alla Data del Documento di Offerta, I'Offerente ¢ amministrato da un Consiglio di
Amministrazione di due membri nominati a tempo indeterminato in data 25 novembre 2024, in
carica fino a revoca o dimissioni.

La composizione del Consiglio di Amministrazione dell'Offerente alla Data del Documento di
Offerta € indicata nella tabella che segue.

Carica Nome e Cognome Luogo di nascita Data di nascita
Presidente Marco Giovanni Colacicco Milano 20 ottobre 1968
Amministratore Francesco Lenti Sant'Angelo In Vado (PS) 9 maggio 1978

I componenti del Consiglio di Amministrazione dell'Offerente sono domiciliati per la carica presso
la sede sociale.
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Si segnala che, per quanto a conoscenza dell’ Offerente, alla Data del Documento di Offerta, nessun
membro del Consiglio di Amministrazione dell'Offerente é titolare di Azioni e/o altre interessenze
economiche nell’Emittente e/o in altre societa del Gruppo, né ricopre ulteriori cariche nelle societa
del Gruppo, salvo per quanto di seguito precisato:

Marco Giovanni Colacicco e titolare (i) direttamente, di n. 76.333 Azioni rappresentative di
circa lo 0,094% del capitale sociale dell’Emittente, e (ii) n. 7.375 Azioni in comproprieta con
la sorella Antonella Colacicco, pari a circa lo 0,009% del capitale sociale dell'Emittente alla
Data del Documento di Offerta, nonché (iii) indirettamente, attraverso la propria
partecipazione in Corporate Value, di n. 2.840.517 Azioni rappresentative di circa il 3,492%
del capitale sociale dell’Emittente;

in aggiunta, si precisa che, Marco Giovanni Colacicco detiene indirettamente (i) per il tramite
di Corporate Value, n. 1.250 azioni di Sport Fashion Service S.r.l., societa del Gruppo Mittel,
rappresentative del 5% del capitale sociale e (ii) per il tramite di Progetto Valore M S.r.1., dallo
stesso interamente controllato, n. 16.200 azioni di categoria B di Verticale Finestre S.p.A.,
societa del Gruppo Mittel, rappresentative di circa il 1,62% del capitale sociale;

inoltre, Marco Giovanni Colacicco ricopre la carica di Presidente del Consiglio di
Amministrazione e Presidente del comitato esecutivo dell’Emittente ed il ruolo di Presidente
del Consiglio di Amministrazione delle societa del Gruppo Mittel: (i) Italian Bathroom Design
Group S.r.l.; (ii) Verticale Finestre S.p.A.; (iii) Sport Fashion Service S.r.l.; (iv) Ceramica
Cielo S.p.A.; (v) Ceramica Catalano S.p.A.; (vi) Galassia S.r.l.; (vii) Disegno Ceramica S.r.l.;
(viii) Italian Windows Group S.r.l.; (ix) Gruppo Finestre S.r.l.; e (x) Daga S.r.l.. In aggiunta,
Marco Giovanni Colacicco ricopre il ruolo di Consigliere di IMC S.p.A., societa del Gruppo
Mittel;

Francesco Lenti ricopre il ruolo di Consigliere di Amministrazione di Sport Fashion Service
S.r.l., societa del Gruppo Mittel.

Organo di controllo e revisore legale

Ai sensi dell’art. 20 dello statuto sociale, il Collegio sindacale (che esercita anche la revisione legale
dei conti dell'Offerente) & composto da 3 sindaci effettivi e due sindaci supplenti.

Il collegio sindacale dell'Offerente in carica alla Data del Documento di Offerta & stato nominato
in data 2 dicembre 2024 e scadra con I'approvazione del bilancio chiuso al 31 dicembre 2027.

La composizione del collegio sindacale dell'Offerente alla Data del Documento di Offerta é indicata
nella tabella che segue.

Carica Nome e Cognome Luogo di nascita Data di nascita
Presidente del collegio Emilio Capozza Bari 10/08/1967
sindacale
Sindaco effettivo Federica Sangalli Milano 5/11/1972
Sindaco effettivo Pierpaolo Pandiani Sondrio 19/07/1982
Sindaco supplente Marco Guerrieri Milano 16/3/1953
Sindaco supplente Walter Merati Milano 31/08/1972

Si segnala che, per quanto a conoscenza dell’ Offerente, alla Data del Documento di Offerta, nessun
membro effettivo del collegio sindacale dell'Offerente ¢ titolare di Azioni e/o altre interessenze
economiche nell’Emittente e/o in altre societa del Gruppo, né ricopre ulteriori cariche nelle societa
del Gruppo, salvo per quanto di seguito precisato:
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e Emilio Capozza ricopre il ruolo di: (i) Presidente del Collegio Sindacale dell'Offerente; (ii)
Presidente del Collegio Sindacale di Progetto Co-Val; (iii) sindaco unico di Seconda
Navigazione; (iv) Presidente del Collegio Sindacale di Blue Fashion Group; e (v) Presidente
del Collegio Sindacale di Corporate Value. Inoltre Emilio Capozza ricopre cariche sociali nelle
seguenti societa facenti parte del Gruppo Mittel: (a) Mittel Generali Investimenti; (b) Mittel
Investimenti Immobiliari S.r.l.; (c) Earchimede S.p.A.; (d) Sport Fashion Service S.r.l.; (e)
Verticale Finestre S.p.a.; (f) Gruppo Finestre S.r.l.; (g) Industria Metallurgica Carmagnolese
S.p.A.; (h) Galassia S.r.l.; (i) Disegno Ceramica S.r.l.; (I) Ceramica Cielo S.p.A;

e Federica Sangalli ricopre il ruolo di: (i) sindaco effettivo dell'Offerente; (ii) sindaco effettivo
di Progetto Co-Val; (iii) sindaco effettivo di Blue Fashion Group; e (iv) sindaco effettivo
dell'Emittente;

e  Pierpaolo Pandiani ricopre il ruolo di: (i) sindaco effettivo dell'Offerente; (ii) sindaco effettivo
di Progetto Co-Val; (iii) sindaco effettivo di Blue Fashion Group; e (iv) sindaco effettivo di
Corporate Value. Inoltre Pierpaolo Pandiani ricopre cariche sociali nelle seguenti societa del
Gruppo Mittel: (a) Miva S.r.l.; (b) Fashion District Group S.r.l. in liquidazione; (c) Italian
Bathroom Design Group S.r.l. (d) Cascina Canevese S.r.l.; (e) Verticale Finestre S.p.A.; ()
I.M.C. - Industria Metallurgica Carmagnolese S.p.A.; (g) Galassia S.r.l.; (h) Disegno Ceramica
S.r.L; (i) "Ceramica Cielo S.p.A..

e  Marco Guerrieri ricopre il ruolo di: (i) sindaco supplente dell'Offerente; (ii) sindaco supplente
di Progetto Co-Val; e (iii) sindaco supplente di Blue Fashion Group;

e  Walter Merati ricopre il ruolo di: (i) sindaco supplente dell'Offerente; (ii) sindaco supplente di
Progetto Co-Val; e (iii) sindaco supplente di Blue Fashion Group.

B.1.6 Sintetica descrizione del gruppo che fa capo all’Offerente

Alla Data del Documento di Offerta, all’Offerente non fa capo alcun gruppo societario e lo stesso
non controlla alcuna societa.

L’Offerente & una societa appositamente costituita allo scopo di promuovere I’Offerta e detenuta,
in misura paritetica, dagli Azionisti dell'Offerente.

Il capitale sociale dell’Offerente é interamente detenuto dagli Azionisti dell'Offerente.

Poiché ai sensi del Regolamento Emittenti, nel caso in cui I’Offerente sia un veicolo societario, le
informazioni richieste devono essere riferite al soggetto o ai soggetti cui fa capo tale societa (i.e.
gli Azionisti dell'Offerente) — in particolare le informazioni relative agli schemi contabili — si
riportano di seguito i principali dati societari relativi a Progetto Co-Val, Blue Fashion Group e
Seconda Navigazione nonché Corporate Value.

Progetto Co-Val

Denominazione, forma giuridica, sede sociale e attivita principale

La denominazione dell’ Azionista di Riferimento é “Progetto Co-Val S.p.A.”.

Progetto Co-Val € una societa per azioni holding, costituita ed operante in conformita alla legge
italiana, con sede legale in Milano (M), Piazza Diaz n. 6, Codice Fiscale e P. IVA n. 10412790965.

Anno di costituzione e durata

Progetto Co-Val é stata costituita in data 5 luglio 2018.
La durata di Progetto Co-Val é fissata sino al 31 dicembre 2060.

Legislazione di riferimento e foro competente

Ai sensi dell'art. 24 dello statuto sociale di Progetto Co-Val: "Tutte le controversie che dovessero
insorgere tra i soci ovvero tra i soci e la societa, anche se promosse da amministratoti, liquidatori,
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sindaci ovvero nei loro confronti, che abbiano ad oggetto diritti disponibili relativi al rapporto
sociale, saranno dovute al giudizio di un Collegio Arbitrale, composto di tre membri, nominati dal
Presidente dei Dottori Commercialisti del luogo in cui la societa ha sede entro il termine di trenta
giorni dalla richiesta fatta dalla parte piu diligente. Ove il soggetto designato non provveda entro
detto termine, la nomina é richiesta al Presidente del Tribunale del luogo in cui la societa ha la
sede legale. Non possono essere oggetto di clausola compromissoria le controversie nelle quali la
legge preveda l'intervento obbligatorio del pubblico ministero. Il Collegio Arbitrale decidera a
maggioranza entro sessanta giorni dalla nomina secondo diritto. Le modifiche dell'atto costitutivo,
introduttive o soppressive di clausole compromissorie, devono essere approvate dai soci che
rappresentino i due terzi del capitale sociale".

Capitale sociale, azionisti e patti parasociali

Ai sensi dell’art. 6 dello statuto sociale di Progetto Co-Val, alla Data del Documento di Offerta, il
capitale sociale di Progetto Co-Val e pari a Euro 22.250.840, interamente sottoscritto e versato, ed
e diviso in n. 18.944.633 azioni prive del valore nominale.

Il capitale sociale di Progetto Co-Val &, alla Data del Documento di Offerta, interamente detenuto
da Seconda Navigazione.

Sulla base delle informazioni a disposizione, non risulta essere stato sottoscritto alcun patto
parasociale relativo a Progetto Co-Val né essere stata comunicata la sottoscrizione di alcun patto
parasociale rilevanti ai sensi dell’art. 122 del TUF.

Organo di amministrazione

Ai sensi dell’art. 15 dello statuto sociale di Progetto Co-Val, la societa € amministrata da un
Consiglio di Amministrazione composto da tre componenti.

Alla Data del Documento di Offerta, Progetto Co-Val é gestita da un Consiglio di Amministrazione
che e stato nominato dall’ Assemblea dei Soci tenutasi in data 3 giugno 2024. Gli amministratori di
Progetto Co-Val rimarranno in carica sino all’approvazione del bilancio relativo all’esercizio che
si chiudera al 31 dicembre 2026.

La composizione del Consiglio di Amministrazione di Progetto Co-Val alla Data del Documento
di Offerta é indicata nella tabella che segue.

Carica Nome e Cognome Luogo di nascita Data di nascita
Pre5|dente_dgl Con5|gllo di Franco Stocchi Urbania (PS) 10 ottobre 1946
Amministrazione
Amministratore Delegato Francesco Lenti Sant'Angelo In Vado (PS) 9 maggio 1978
Amministratore Anna Buratti* Urbino (PS) 28 settembre 1956

*nominata in data 4 dicembre 2024
I componenti del Consiglio di Amministrazione di Progetto Co-Val sono domiciliati per la carica
presso la sede sociale.

Si segnala che, per quanto a conoscenza dell’ Offerente, alla Data del Documento di Offerta, nessun
membro del Consiglio di Amministrazione di Progetto Co-Val é titolare di Azioni e/o altre
interessenze economiche nell’Emittente e/o in altre societa del Gruppo, né ricopre ulteriori cariche
nelle societa del Gruppo, salvo per quanto di seguito precisato:

e  Francesco Lenti € membro del Consiglio di Amministrazione di Sport Service S.r.l.;
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e  AnnaBuratti & (i)membro del Consiglio di Amministrazione di Progetto Co-Val e (ii) membro
del Consiglio di Amministrazione di Blue Fashion Group. Inoltre, sulla totalita delle
partecipazioni in Blue Fashion Group € stato costituito un diritto di usufrutto congiunto, con
reciproco diritto di accrescimento, a favore di Franco Stocchi e Anna Buratti;

e  Franco Stocchi é: (i) Presidente del Consiglio di Amministrazione di Progetto Co-Val; (ii)
Presidente del Consiglio di Amministrazione di Blue Fashion Group; (iii) membro del
Consiglio di Amministrazione di Gruppo Edile Milanese S.r.1.; e (iv) amministratore unico di
Via Fara Properties S.r.l.

Organo di controllo

Ai sensi dell’art. 20 dello statuto sociale di Progetto Co-Val, il collegio sindacale & composto da
tre sindaci effettivi e due sindaci supplenti.

Il collegio sindacale di Progetto Co-Val in carica alla Data del Documento di Offerta e stato
nominato in data 3 giugno 2024 e restera in carica fino all’ Assemblea di approvazione del bilancio
relativo all’esercizio che si chiudera al 31 dicembre 2026.

La composizione del collegio sindacale di Progetto Co-Val alla Data del Documento di Offerta e
indicata nella tabella che segue.

Carica Nome e Cognome Luogo di nascita Data di nascita
Pre5|der_1te del collegio Emilio Capozza Bari 10 agosto 1968
sindacale
Sindaco effettivo Federica Sangalli Milano 5 novembre 1972
Sindaco effettivo Pierpaolo Pandiani Sondrio 19 luglio 1982
Sindaco supplente Walter Merati Milano 31 agosto 1962
Sindaco supplente Marco Guerrieri Milano 16 marzo 1953

Progetto Co-Val é assoggettato a revisione legale dei conti da parte del Dott. Giuseppe Zarmini per
gli esercizi chiusi al 31 dicembre 2022 e al 31 dicembre 2023.

Inoltre, I’attivita di revisione legale dei conti di Progetto Co-Val é stata affidata in data 3 giugno
2024 al Dott. Giuseppe Zermini, fino alla data dell’assemblea convocata per I’approvazione del
bilancio relativo all’esercizio chiuso al 31 dicembre 2026.

Si segnala che, per quanto a conoscenza dell’ Offerente, alla Data del Documento di Offerta, nessun
membro effettivo del collegio sindacale di Progetto Co-Val ¢ titolare di Azioni e/o altre interessenze
economiche nell’Emittente e/o in altre societa del Gruppo, né ricopre ulteriori cariche nelle societa
del Gruppo, salvo per quanto di seguito precisato:

e Emilio Capozza ricopre il ruolo di: (i) Presidente del Collegio Sindacale dell'Offerente, (ii)
Presidente del Collegio Sindacale di Progetto Co-Val; (iii) sindaco unico di Seconda
Navigazione; (iv) Presidente del Collegio Sindacale di Blue Fashion Group; e (v) Presidente
del Collegio Sindacale di Corporate Value. Inoltre, Emilio Capozza ricopre cariche sociali
nelle seguenti societa facenti parte del Gruppo Mittel: (a) Mittel Generali Investimenti; (b)
Mittel Investimenti Immobiliari S.r.1.; (c) Earchimede S.p.A.; (d) Sport Fashion Service S.r.l.;
(e) Verticale Finestre S.p.a.; (f) Gruppo Finestre S.r.l.; (g) Industria Metallurgica
Carmagnolese S.p.A.; (h) Galassia S.r.1.; (i) Disegno Ceramica S.r.1.; (I) Ceramica Cielo S.p.A.
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e Federica Sangalli ricopre il ruolo di: (i) sindaco effettivo dell'Offerente; (ii) sindaco effettivo
di Progetto Co-Val; (iii) sindaco effettivo di Blue Fashion Group; e (iv) sindaco effettivo
dell'Emittente;

e Pierpaolo Pandiani ricopre il ruolo di: (i) sindaco effettivo dell'Offerente; (ii) sindaco effettivo
di Progetto Co-Val; (iii) sindaco effettivo di Blue Fashion Group e (iv) sindaco effettivo di
Corporate Value. Inoltre, Pierpaolo Pandiani ricopre cariche sociali nelle seguenti societa del
Gruppo Mittel: (a) Miva S.r.l.; (b) Fashion District Group S.r.l. in liquidazione; (c) Italian
Bathroom Design Group S.r.l. (d) Cascina Canevese S.r.l.; (e) Verticale Finestre S.p.A.; ()
I.M.C. - Industria Metallurgica Carmagnolese S.p.A.; (g) Galassia S.r.l.; (h) Disegno Ceramica
S.r.l; (i) "Ceramica Cielo S.p.A;

e  Marco Guerrieri ricopre il ruolo di: (i) sindaco supplente dell'Offerente; (ii) sindaco supplente
di Progetto Co-Val; e (iii) sindaco supplente di Blue Fashion Group;

o  Walter Merati ricopre il ruolo di: (i) sindaco supplente dell'Offerente; (ii) sindaco supplente di
Progetto Co-Val; e (iii) sindaco supplente di Blue Fashion Group.

Seconda Navigazione

Denominazione, forma giuridica e sede sociale

La denominazione di Seconda Navigazione é "Seconda Navigazione S.r.l.".

Seconda Navigazione € una societa a responsabilita limitata, costituita ed operante in conformita
alla legge italiana, con sede legale in Milano (MI), Piazza Armando Diaz n. 6, Codice Fiscale,
P.IVA e numero di iscrizione al Registro delle Imprese di Milano Monza Brianza Lodi
08769750962.

Anno di costituzione e durata

Seconda Navigazione ¢ stata costituita in data 15 settembre 2014.
La durata di Seconda Navigazione ¢ fissata sino al 31 dicembre 2060.

Legislazione di riferimento e foro competente

Ai sensi degli art. 26 dello statuto sociale di Seconda Navigazione, "Tutte le controversie che
dovessero insorgere tra i soci ovvero tra i soci e la societa, anche se promosse da amministratoti,
liquidatori, sindaci ovvero nei loro confronti, che abbiano ad oggetto diritti disponibili relativi al
rapporto sociale, saranno dovute al giudizio di un Collegio Arbitrale, composto di tre membri,
nominati dal Presidente dei Dottori Commercialisti del luogo in cui la societa ha sede entro il
termine di trenta giorni dalla richiesta fatta dalla parte piu diligente. Ove il soggetto designato
non provveda entro detto termine, la nomina é richiesta al Presidente del Tribunale del luogo in
cui la societa ha la sede legale. Non possono essere oggetto di clausola compromissoria le
controversie nelle quali la legge preveda l'intervento obbligatorio del pubblico ministero. Il
Collegio Arbitrale decidera a maggioranza entro sessanta giorni dalla nomina secondo diritto. Le
modifiche dell'atto costitutivo, introduttive o soppressive di clausole compromissorie, devono
essere approvate dai soci che rappresentino i due terzi del capitale sociale”.

Capitale sociale, azionisti e patti parasociali

Ai sensi dell’art. 5 dello statuto sociale di Seconda Navigazione, il capitale sociale di Seconda
Navigazione & pari a Euro 10.000, interamente sottoscritto e versato.

Sulla base delle informazioni a disposizione, alla Data del Documento di Offerta il capitale sociale
di Seconda Navigazione € interamente detenuto da Blue Fashion Group.
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Sulla base delle informazioni a disposizione, non risulta essere stato sottoscritto alcun patto
parasociale relativo a Seconda Navigazione né essere stata comunicata la sottoscrizione di alcun
patto parasociale rilevanti ai sensi dell’art. 122 del TUF.

Organo di amministrazione

Ai sensi dell’art. 13 dello statuto sociale di Seconda Navigazione, la societa puo essere
amministrata, alternativamente, (i) da un amministratore unico, anche non socio, o (ii) da piu
amministratori, anche non soci, secondo quanto stabilito all'atto della nomina.

Alla Data del Documento di Offerta, Seconda Navigazione & amministrata da Francesco Lenti,
quale amministratore unico nominato a tempo indeterminato in data 15 settembre 2014 e in carica
fino a revoca o dimissioni.

Organo di controllo

Ai sensi dell’art. 21 dello statuto sociale di Seconda Navigazione, la societd pud nominare un
organo di controllo e/o un revisore.

Il sindaco unico in carica alla Data del Documento di Offerta € Emilio Capozza ed ¢ stato nominato
in data 12 febbraio 2024 e scadra all’assemblea dei soci di Seconda Navigazione convocata per
I’approvazione del bilancio relativo all’esercizio chiuso al 31 dicembre 2025.

Si segnala che Emilio Capozza ricopre il ruolo di (i) Presidente del Collegio Sindacale
dell'Offerente, (ii) Presidente del Collegio Sindacale di Progetto Co-Val; (iii) sindaco unico di
Seconda Navigazione; (iv) Presidente del Collegio Sindacale di Blue Fashion Group e (v)
Presidente del Collegio Sindacale di Corporate Value. Inoltre Emilio Capozza ricopre cariche
sociali nelle seguenti societa facenti parte del Gruppo Mittel: (a) Mittel Generali Investimenti; (b)
Mittel Investimenti Immobiliari S.r.1.; (c) Earchimede S.p.A.; (d) Sport Fashion Service S.r.l.; (e)
Verticale Finestre S.p.a.; (f) Gruppo Finestre S.r.1.; (g) Industria Metallurgica Carmagnolese S.p.A.;
(h) Galassia S.r.1.; (i) Disegno Ceramica S.r.l.; (I) Ceramica Cielo S.p.A.

Blue Fashion Group

Denominazione, forma giuridica e sede sociale

La denominazione di Blue Fashion Group é "Blue Fashion Group S.p.A.".

Blue Fashion Group € una societa per azioni, costituita ed operante in conformita alla legge italiana,
con sede legale in Milano (M), Piazza Armando Diaz n. 6, Codice Fiscale, P.IVA e numero di
iscrizione al Registro delle Imprese di Milano Monza Brianza Lodi 021374904109.

Anno di costituzione e durata

Blue Fashion Group € stata costituita in data 9 aprile 2003.
La durata di Blue Fashion Group e fissata sino al 31 dicembre 2100.

Legislazione di riferimento e foro competente

Ai sensi degli art. 32 dello statuto sociale di Blue Fashion Group: "Per qualunque controversia
sorga in dipendenza di affari sociali e della interpretazione o esecuzione del presente statuto &
competente il foro del luogo ove la societa ha la propria sede legale".

Capitale sociale, azionisti e patti parasociali

Ai sensi dell’art. 5 dello statuto sociale di Blue Fashion Group, il capitale sociale di Blue Fashion
Group é pari a Euro 31.440.000, interamente sottoscritto e versato e suddiviso in n. 31.440.000
azioni ordinarie del valore di Euro 1,00 ciascuna.

Il capitale sociale di Blue Fashion Group €&, alla Data del Documento di Offerta, ripartito come
segue:
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Quota di partecipazione

Socio Numero azioni nel capitale sociale (%) Tipo di diritto
Francesca Stocchi 10.480.000 33,33% Nuda proprieta
Lucia Stocchi 10.480.000 33,33% Nuda proprieta
Davide Stocchi 10.480.000 33,33% Nuda proprieta

Sulla totalita delle partecipazioni in Blue Fashion Group é stato costituito un diritto di usufrutto
congiunto, con reciproco diritto di accrescimento, a favore di Franco Stocchi e Anna Buratti cui
spetta il diritto di voto in relazione alle azioni concesse in usufrutto.

In ragione dalla composizione del capitale sociale e dell'attribuzione dei diritti di voto, nessun socio
controlla Blue Fashion Group ai sensi dell'art. 2359 del Codice Civile.

Sulla base delle informazioni a disposizione, non risulta essere stato sottoscritto alcun patto
parasociale relativo a Blue Fashion Group né essere stata comunicata la sottoscrizione di alcun
patto parasociale rilevanti ai sensi dell’art. 122 del TUF.

Organo di amministrazione

Ai sensi dell’art. 18 dello statuto sociale di Blue Fashion Group, la societa puo essere amministrata,
alternativamente, (i) da un consiglio di amministrazione, composto da un massimo di 9 membri
ovvero (ii) da un amministratore unico.

Alla Data del Documento di Offerta, il Consiglio di Amministrazione di Blue Fashion Group ¢
composto da 3 membri, che € stato nominato in data 15 novembre 2024 e che scadra all’assemblea
dei soci di Blue Fashion Group convocata per I’approvazione del bilancio relativo all’esercizio
chiuso al 31 dicembre 2026.

La composizione del Consiglio di Amministrazione di Blue Fashion Group alla Data del
Documento di Offerta e indicata nella tabella che segue.

Carica Nome e Cognome Luogo di nascita Data di nascita

Presidente del Consiglio di

S - Franco Stocchi Urbania (PS) 10 ottobre 1946
Amministrazione
Amministratore Anna Buratti Urbino (PS) 28 settembre 1956
Amministratore Francesca Stocchi Urbania (PS) 1 luglio 1976

I componenti del Consiglio di Amministrazione di Blue Fashion Group sono domiciliati per la
carica presso la sede sociale.

Si segnala che, per quanto a conoscenza dell’ Offerente, alla Data del Documento di Offerta, nessun
membro del Consiglio di Amministrazione di Blue Fashion Group é titolare di Azioni e/o altre
interessenze economiche nell’Emittente e/o in altre societa del Gruppo, né ricopre ulteriori cariche
nelle societa del Gruppo, salvo per quanto di seguito precisato:

e  AnnaBuratti € (i) membro del Consiglio di Amministrazione di Progetto Co-Val e (ii) membro
del Consiglio di Amministrazione di Blue Fashion Group;

e  Franco Stocchi é: (i) Presidente del Consiglio di Amministrazione di Progetto Co-Val; (ii)
Presidente del Consiglio di Amministrazione di Blue Fashion Group; (iii) membro del
Consiglio di Amministrazione di Gruppo Edile Milanese S.r.1.; e (iv) amministratore unico di
Via Fara Properties S.r.l.
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Per completezza, si riporta che Blue Fashion Group e titolare di una quota pari al 5% del capitale
sociale di Sport Fashion Service S.r.1., societa del Gruppo Mittel.

Organo di controllo

Ai sensi dell’art. 24 dello statuto sociale di Blue Fashion Group, il collegio sindacale si compone
di tre membri effettivi e due membri supplenti.

Il collegio sindacale di Blue Fashion Group in carica alla Data del Documento di Offerta e stato
nominato in data 19 settembre 2022 e scadra all’assemblea dei soci di Blue Fashion Group
convocata per I’approvazione del bilancio relativo all’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024.

La composizione del collegio sindacale di Blue Fashion Group, alla Data del Documento di Offerta,
e indicata nella tabella che segue.

Carica Nome e Cognome Luogo di nascita Data di nascita
Pre5|der_1te del collegio Emilio Capozza Bari 10 agosto 1968
sindacale
Sindaco effettivo Federica Sangalli Milano 5 novembre 1972
Sindaco effettivo Pierpaolo Pandiani Sondrio 19 luglio 1982
Sindaco supplente Walter Merati Milano 31 agosto 1962
Sindaco supplente Marco Guerrieri Milano 16 marzo 1953

Blue Fashion Group € assoggettata a revisione legale dei conti da parte di Sirevi Italia S.r.l. per gli
esercizi chiusi al 31 dicembre 2022 e al 31 dicembre 2023. Inoltre, I’attivita di revisione legale dei
conti di Blue Fashion Group é stata affidata in data 2 settembre 2024 a Sirevi Italia S.r.l. fino alla
data dell’assemblea convocata per I’approvazione del bilancio relativo all’esercizio chiuso al 31
dicembre 2026.

Si segnala che, per quanto a conoscenza dell’ Offerente, alla Data del Documento di Offerta, nessun
membro effettivo del collegio sindacale di Blue Fashion Group é titolare di Azioni e/o altre
interessenze economiche nell’Emittente e/o in altre societa del Gruppo, né ricopre ulteriori cariche
nelle societa del Gruppo, salvo per quanto di seguito precisato:

e Emilio Capozza ricopre il ruolo di: (i) Presidente del Collegio Sindacale dell'Offerente, (ii)
Presidente del Collegio Sindacale di Progetto Co-Val; (iii) sindaco unico di Seconda
Navigazione; (iv) Presidente del Collegio Sindacale di Blue Fashion Group; e (v) Presidente
del Collegio Sindacale di Corporate Value. Inoltre, Emilio Capozza ricopre cariche sociali
nelle seguenti societa facenti parte del Gruppo Mittel: (a) Mittel Generali Investimenti; (b)
Mittel Investimenti Immobiliari S.r.l.; (c) Earchimede S.p.A.; (d) Sport Fashion Service S.r.l.;
(e) Verticale Finestre S.p.a.; (f) Gruppo Finestre S.r.l.; (g) Industria Metallurgica
Carmagnolese S.p.A.; (h) Galassia S.r.1.; (i) Disegno Ceramica S.r.1.; (I) Ceramica Cielo S.p.A.

e Federica Sangalli ricopre il ruolo di: (i) sindaco effettivo dell'Offerente; (ii) sindaco effettivo
di Progetto Co-Val; (iii) sindaco effettivo di Blue Fashion Group; e (iv) sindaco effettivo
dell'Emittente;

e  Pierpaolo Pandiani ricopre il ruolo di: (i) sindaco effettivo dell'Offerente; (ii) sindaco effettivo
di Progetto Co-Val; (iii) sindaco effettivo di Blue Fashion Group; e (iv) sindaco effettivo di
Corporate Value. Inoltre, Pierpaolo Pandiani ricopre cariche sociali nelle seguenti societa del
Gruppo Mittel: (a) Miva S.r.l.; (b) Fashion District Group S.r.l. in liquidazione; (c) Italian
Bathroom Design Group S.r.l. (d) Cascina Canevese S.r.l.; (e) Verticale Finestre S.p.A.; (f)
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I.M.C. - Industria Metallurgica Carmagnolese S.p.A.; (g) Galassia S.r.l.; (h) Disegno Ceramica
S.r.l; (i) "Ceramica Cielo S.p.A.;

e  Marco Guerrieri ricopre il ruolo di: (i) sindaco supplente dell'Offerente; (ii) sindaco supplente
di Progetto Co-Val; e (iii) sindaco supplente di Blue Fashion Group;

e  Walter Merati ricopre il ruolo di: (i) sindaco supplente dell'Offerente; (ii) sindaco supplente di
Progetto Co-Valj; e (iii) sindaco supplente di Blue Fashion Group.

Corporate Value

Denominazione, forma giuridica e sede sociale

La denominazione di Corporate Value é "Corporate Value S.p.A.".

Corporate Value & una societa per azioni, costituita ed operante in conformita alla legge italiana,
con sede legale in Milano (M), Piazza Armando Diaz n. 6, Codice Fiscale, P.IVA e numero di
iscrizione al Registro delle Imprese di Milano Monza Brianza Lodi 04147610960.

Anno di costituzione e durata

Corporate Value é stata costituita in data 15 dicembre 2003.
La durata di Corporate Value e fissata sino al 31 dicembre 2050.

Legislazione di riferimento e foro competente

Ai sensi degli art. 24 dello statuto sociale di Blue Fashion Group: "Tutte le controversie che
dovessero insorgere tra i soci ovvero tra i soci e la societa, anche se promosse da amministratoti,
liquidatori, sindaci ovvero nei loro confronti, che abbiano ad oggetto diritti disponibili relativi al
rapporto sociale, saranno dovute al giudizio di un Collegio Arbitrale, composto di tre membri,
nominati dal Presidente dell'Ordine degli Avvocati del luogo in cui la societa ha sede entro il
termine di trenta giorni dalla richiesta fatta dalla parte piu diligente. Ove il soggetto designato
non provveda entro detto termine, la nomina ¢ richiesta al Presidente del Tribunale del luogo in
cui la societa ha la sede legale. Non possono essere oggetto di clausola compromissoria le
controversie nelle quali la legge preveda l'intervento obbligatorio del pubblico ministero. I
Collegio Arbitrale decidera a maggioranza entro sessanta giorni dalla nomina secondo diritto. Le
modifiche dell'atto costitutivo, introduttive o soppressive di clausole compromissorie, devono
essere approvate dai soci che rappresentino i due terzi del capitale sociale".

Capitale sociale, azionisti e patti parasociali

Ai sensi dell’art. 6 dello statuto sociale di Blue Fashion Group, il capitale sociale di Corporate
Value é pari a Euro 120.000, interamente sottoscritto e versato, e suddiviso in n. 120.000 azioni
ordinarie del valore di Euro 1,00 ciascuna.

Il capitale sociale di Corporate Value ¢, alla Data del Documento di Offerta, ripartito come segue:

Quota di partecipazione

Socio Numero azioni nel capitale sociale (%) Tipo di diritto
Cordusio Fiduciaria S.p.A. 60.000 50,00% Intestazione Fiduciaria
17.400 14,50% Proprieta
Ludovico Colacicco
12.600 10,50% Nuda proprieta
17.400 14,50% Proprieta
Camilla Colacicco
12.600 10,50% Nuda proprieta
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Sulla partecipazione di Ludovico Colacicco é stato costituito un diritto di usufrutto a favore (i) di
Georgia Cali Vella su n. 12.000 azioni (pari al 10% del capitale sociale di Corporate Value) e (ii)
di Marco Giovanni Colacicco su n. 600 azioni (pari allo 0,5% del capitale sociale di Corporate
Value).

Sulla partecipazione di Camilla Colacicco é stato costituito un diritto di usufrutto a favore (i) di
Georgia Cali Vella su n. 12.000 azioni (pari al 10% del capitale sociale di Corporate Value) e (ii)
di Marco Giovanni Colacicco su n. 600 azioni (pari allo 0,5% del capitale sociale di Corporate
Value).

Invece, il capitale sociale di Cordusio Fiduciaria S.p.A. ¢, alla Data del Documento di Offerta,
ripartito come segue:

Quota di partecipazione

Socio Numero azioni nel capitale sociale (%) Tipo di diritto
Ludovico Colacicco 30.000 50,00% Nuda proprieta
Camilla Colacicco 30.000 50,00% Nuda proprieta

Sulle partecipazioni detenute in Cordusio Fiduciaria S.p.A. é stato costituito un diritto di usufrutto
a favore di Marco Giovanni Colacicco.

Pertanto, alla Data del Documento di Offerta, Corporate Value risulta controllata da Marco
Giovanni Colacicco, il quale in qualita di usufruttuario dispone, direttamente o tramite Cordusio
Fiduciaria S.p.A., dei diritti di voto spettanti al 51% del capitale sociale della societa.

Sulla base delle informazioni a disposizione, non risulta essere stato sottoscritto alcun patto
parasociale relativo a Corporate Value né essere stata comunicata la sottoscrizione di alcun patto
parasociale rilevanti ai sensi dell’art. 122 del TUF.

Organo di amministrazione

Ai sensi dell’art. 15 dello statuto sociale di Corporate Value, la societa pud essere amministrata,
alternativamente, (i) da un amministratore unico o (ii) da un consiglio di amministrazione composto
da un minimo di due a un massimo di nove componenti.

Alla Data del Documento di Offerta, I'amministratore unico & Marco Giovanni Colacicco, nominato
a tempo indeterminato in data 29 giugno 2021 e in carica fino a revoca o dimissioni.

L'Amministratore Unico & domiciliato per la carica presso la sede sociale.

Si segnala che, per quanto a conoscenza dell’Offerente, alla Data del Documento di Offerta,
I'amministratore unico Marco Giovanni Colacicco é direttamente titolare di (i) n. 76.333 Azioni
rappresentative di circa lo 0,094% del capitale sociale dell’Emittente; e (ii) n. 7.375 Azioni in
comproprieta con la sorella Antonella Colacicco, pari a circa lo 0,009% del capitale sociale
dell'Emittente alla Data del Documento di Offerta.

Organo di controllo

Ai sensi dell’art. 20 dello statuto sociale di Corporate Value, il collegio sindacale si compone di 3
membri effettivi e 2 membri supplenti.

Il collegio sindacale di Corporate Value, in carica alla Data del Documento di Offerta, é stato
nominato in data 28 aprile 2024 e scadra all’assemblea dei soci di Corporate Value convocata per
I’approvazione del bilancio relativo all’esercizio chiuso al 31 dicembre 2026.

La composizione del collegio sindacale di Corporate Value alla Data del Documento di Offerta &
indicata nella tabella che segue.
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Carica Nome e Cognome Luogo di nascita Data di nascita

Presidente del collegio

. Emilio Capozza Bari 10 agosto 1968
sindacale
Sindaco effettivo Carlo Rigamonti Erba 6 dicembre 1977
Sindaco effettivo Pierpaolo Pandiani Sondrio 19 luglio 1982
Sindaco supplente Dario Savoia Milano 5 marzo 1978
Sindaco supplente Tommaso Ghelfi Milano 20 settembre 1973

Si segnala che, per quanto a conoscenza dell’ Offerente, alla Data del Documento di Offerta, nessun
membro effettivo del collegio sindacale di Corporate Value ¢ titolare di Azioni e/o altre
interessenze economiche nell’Emittente e/o in altre societa del Gruppo, né ricopre ulteriori cariche
nelle societa del Gruppo, salvo per quanto di seguito precisato:

e Emilio Capozza ricopre il ruolo di: (i) Presidente del Collegio Sindacale dell'Offerente, (ii)
Presidente del Collegio Sindacale di Progetto Co-Val; (iii) sindaco unico di Seconda
Navigazione; (iv) Presidente del Collegio Sindacale di Blue Fashion Group; e (v) Presidente
del Collegio Sindacale di Corporate Value. Inoltre, Emilio Capozza ricopre cariche sociali
nelle seguenti societa facenti parte del Gruppo Mittel: (a) Mittel Generali Investimenti; (b)
Mittel Investimenti Immobiliari S.r.l.; (c) Earchimede S.p.A.; (d) Sport Fashion Service S.r.l.;
(e) Verticale Finestre S.p.a.; (f) Gruppo Finestre S.r.l.; (g) Industria Metallurgica
Carmagnolese S.p.A.; (h) Galassia S.r.l.; (i) Disegno Ceramica S.r.l.; (I) Ceramica Cielo
S.p.A;

e  Pierpaolo Pandiani ricopre il ruolo di: (i) sindaco effettivo dell'Offerente; (ii) sindaco effettivo
di Progetto Co-Val; (iii) sindaco effettivo di Blue Fashion Group; e (iv) sindaco effettivo di
Corporate Value. Inoltre, Pierpaolo Pandiani ricopre cariche sociali nelle seguenti societa del
Gruppo Mittel: (a) Miva S.r.l.; (b) Fashion District Group S.r.l. in liquidazione; (c) Italian
Bathroom Design Group S.r.l. (d) Cascina Canevese S.r.l.; (e) Verticale Finestre S.p.A.; (f)
I.M.C. - Industria Metallurgica Carmagnolese S.p.A.; (g) Galassia S.r.1.; (h) Disegno Ceramica
S.r.l; (i) "Ceramica Cielo S.p.A..

B.1.7 Attivita dell’Offerente e del gruppo di appartenenza
Offerente

Dalla data della sua costituzione alla Data del Documento di Offerta, I’Offerente non ha svolto
alcuna attivita operativa significativa, fatte eccezione per le attivita propedeutiche alla promozione
dell’ Offerta.

Alla Data del Documento di Offerta, I’Offerente non ha alcun dipendente.

Ai sensi dell’art. 3, dello statuto sociale, “La societa ha per oggetto I'esercizio dell'attivita
finanziaria (con specifica esclusione dell'attivita finanziaria nei confronti del pubblico) nelle
seguenti forme: (a) assunzione e gestione in proprio di partecipazioni e interessenze, sotto qualsiasi
forma, in societa, consorzi, associazioni o altri enti italiani ed esteri; (b) finanziamento,
coordinamento tecnico e finanziario delle societa od enti nei quali partecipa: prestazioni di avalli,
fidejussioni e garanzie, anche reali, a favore delle societa a cui partecipa e di terzi in genere. La
societa ha altresi per oggetto I'esercizio dell'attivita immobiliare; essa potra pertanto procedere
all'acquisto, vendita, permuta, conduzione, gestione, intermediazione, amministrazione e
lottizzazione di beni immobili in genere. La societa potra svolgere tutte quelle attivita commerciali,
finanziarie, mobiliari ed immobiliari, che I'organo amministrativo ritenga utili o necessarie per la
realizzazione delle attivita che costituiscono l'oggetto sociale; potra assumere interessenze e
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partecipazioni in altre societa, enti ed organismi in genere, che abbiano scopi analoghi o connessi
al proprio nonché concedere fideiussioni, avalli e prestare garanzie reali e personali anche per
debiti di terzi, sempre se utili 0 necessarie per la realizzazione delle attivita che costituiscono
I'oggetto sociale. Tutte le suddette attivita dovranno essere svolte nei limiti e nel rispetto delle
disposizioni di legge vigenti ed ¢ in particolare escluso I'esercizio nei confronti del pubblico di
ogni attivita qualificata dalla normativa vigente come attivita finanziaria".

Progetto Co-Val

Ai sensi dell’art. 3 dello statuto sociale, "la societa ha per oggetto I'esercizio dell'attivita finanziaria
(con specifica esclusione dell'attivita finanziaria nei confronti del pubblico) nelle seguenti forme:
(i) assunzione e gestione in proprio delle partecipazioni e interessenze, sotto qualsiasi forma, in
societa, consorzi, associazioni o altri enti italiani ed esteri; (ii) finanziamento, coordinamento
tecnico e finanziario delle societa od enti nei quali partecipa: prestazioni di avalli, fidejussioni e
garanzie, anche reali, a favore delle societa a cui partecipa e di terzi in genere. La societa ha
altresi per oggetto I'esercizio dell'attivita immobiliare; essa potra pertanto procedere all'acquisto,
vendita, permuta, conduzione, gestione, intermediazione, amministrazione e lottizzazione di beni
immobili in genere. La societd potra svolgere tutte quelle attivita commerciali, finanziarie,
mobiliari ed immobiliari che I'organo amministrativo ritenga utili o necessarie per la realizzazione
delle attivita che costituiscono I'oggetto sociale; potra assumere interessenze e partecipazioni in
altre societa, enti ed organismi in genere, che abbiano scopi analoghi o connessi al proprio nonché
concedere fideiussioni, avalli e prestare garanzie reali e personali anche per debiti di terzi, sempre
se utili o necessarie per la realizzazione delle attivita che costituiscono I'oggetto sociale. Tutte le
suddette attivita dovranno essere svolte nei limiti e nel rispetto delle disposizioni di legge vigenti
ed & in particolare escluso I'esercizio nei confronti del pubblico di ogni attivita qualificata dalla
normativa vigente come attivita finanziaria".

Seconda Navigazione

Ai sensi dell’art. 3 dello statuto sociale, "la societa ha per oggetto (i) I'assunzione di interessenze
e partecipazioni in societa, enti od imprese, a scopo di stabile investimento e non di collocamento
e quindi non nei confronti del pubblico; (ii) I'attivita di concessione di finanziamenti ed il
coordinamento tecnico, finanziario, amministrativo e delle strategie industriali delle societa
partecipate. La societa potra svolgere tutte le attivitd finanziarie, mobiliari, immobiliari e
commerciali che I'organo amministrativo ritenga utili o necessarie per la realizzazione delle
attivita che costituiscono I'oggetto sociale; potra concedere fideiussioni, avalli e prestare garanzie
reali e personali anche per debiti di terzi, se utili 0 necessarie per la realizzazione delle attivita
che costituiscono I'oggetto sociale. Tutte le suddette attivita dovranno essere svolte nei limiti e nel
rispetto delle disposizioni di legge vigenti ed ¢ in particolare escluso I'esercizio nei confronti del
pubblico di ogni attivita qualificata dalla normativa vigente come attivita finanziaria nonché di
ogni attivita riservata agli iscritti in albi professionali, elenchi e/o registri 0 a soggetti muniti di
requisiti non in possesso della societa".

Blue Fashion Group

Ai sensi dell’art. 2 dello statuto sociale, "la societd ha per oggetto le seguenti attivita (a) la
compravendita, la detenzione, la gestione di partecipazioni in altre societa italiane ed estere di
qualsiasi tipo; (b) il coordinamento finanziario e amministrativo delle societa controllate e/o
partecipate anche attraverso I'ottimizzazione delle risorse finanziarie delle societa partecipanti al
gruppo nonché la stipula di contratti di agenzia; (c) organizzazione e gestione di servizi
centralizzati e/o comuni di carattere amministrativo e contabile, commerciale, di marketing,
informatico, pubblicitario, fiscale, finanziario, tecnico, gestione e amministrazione delle risorse
umane, elaborazione dati per adempimenti civili, fiscali, retributivi e contributivi; (d) la societa
pud compiere tutte le operazioni commerciali, finanziarie, mobiliari e immobiliari, necessarie o
utili per il raggiungimento degli scopi sociali. La societa puo altresi assumere interessenze e
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partecipazioni in altre societa o imprese di qualungue natura aventi oggetto analogo, affine o
connesso al proprio, rilasciare fideiussioni e altre garanzie in genere, anche reali. Sono escluse
dall'oggetto sociale le attivita che, per natura o modalita del loro esercizio sono riservate a banche,
societa di intermediazione mobiliare, societa di gestione ed in ogni caso qualsiasi attivita che
comporti raccolte di risparmio tra il pubblico o sollecitazione al pubblico risparmio”.

Corporate Value

Ai sensi dell’art. 3 dello statuto sociale, "la societa ha per oggetto (i) I'attivitd di consulenza
economico-aziendale nei confronti di societa, enti o persone fisiche italiani o esteri, in tutti i suoi
aspetti, con particolare riguardo al corporate finance, all'M&A, all'ottimizzazione degli assetti
societari, agli investimenti e disinvestimenti, sia nel settore aziendale che immobiliare, alla
definizione dell'ottimale struttura del capitale, del debito ed ai finanziamenti, alle valutazioni
economiche ed analisi finanziarie sia aziendali che immobiliari, alla gestione dei passaggi
generazionali, all'assistenza nelle negoziazioni dei contratti di compravendita di partecipazioni o
di aziende e delle operazioni immobiliari, alla ricerca e valutazione in genere di opportunita di
investimento e disinvestimento, ai processi di quotazione sui mercati regolamentati nonché, in
generale, a tutte le operazioni finalizzate alla creazione di valore; (ii) I'acquisto (anche tramite
leasing), la vendita, la permuta e la locazione di beni immobili di qualsiasi natura e specie; (iii)
I'attivita di assunzione e gestione di partecipazioni, di maggioranza o minoranza, in societa enti e
fondi industriali, commerciali, di sviluppo o rigenerazione immobiliare nonché in societa quotate
in borsa e l'attivita di concessione dei finanziamenti e prestazione di servizi finanziari in generale,
con esclusione di quelli riservati alle professioni protette, nei confronti delle societa partecipate,
anche indirettamente. La societa potra svolgere tutte le attivita finanziarie, mobiliari, immobiliari
e commerciali che I'organo amministrativo ritenga utili o necessarie per la realizzazione delle
attivita che costituiscono I'oggetto sociale; potra assumere interessenze e partecipazioni in altre
societa, enti ed organismi in genere, che abbiano scopi analoghi o connessi al proprio nonché
concedere fideiussioni, avalli e prestare garanzie reali e personali anche per debiti di terzi, sempre
se utili o necessarie per la realizzazione delle attivita che costituiscono I'oggetto sociale. Tutte le
suddette attivita dovranno essere svolte nei limiti e nel rispetto delle disposizioni di legge vigenti
ed & in particolare escluso I'esercizio nei confronti del pubblico di ogni attivita qualificata dalla
normativa vigente come attivita finanziaria nonché di ogni attivita riservata agli iscritti in albi
professionali”.

B.1.8 Principi contabili

Principi contabili dell’ Offerente

L’ Offerente é stato costituito in data 25 novembre 2024 e non ha pertanto, alla Data del Documento
di Offerta, completato alcun esercizio sociale. Si prevede che il bilancio di esercizio dell’Offerente
sara redatto in conformita alle disposizioni del Codice Civile in materia di bilancio di esercizio,
integrate dai principi e criteri contabili elaborati dall’Organismo Italiano di Contabilita (O.1.C.).

Principi contabili di Progetto Co-Val

Il bilancio di esercizio al 31 dicembre 2023 di Progetto Co-Val, approvato dall’assemblea dei soci
in data 3 giugno 2024, é stato redatto in conformita alla normativa del Codice Civile, interpretata
ed integrata dai principi e criteri contabili elaborati dall’Organismo Italiano di Contabilita (O.1.C.).

Il bilancio di esercizio di Progetto Co-Val al 31 dicembre 2023 ¢ stato assoggettato a revisione
legale dei conti, da parte del Dott. Giuseppe Zermini che, in data 18 maggio 2024, ha emesso le
relazioni ai sensi degli artt. 14 del D.lIgs. n. 39 del 27 gennaio 2010, esprimendo un giudizio senza
rilievi.

Principi contabili di Seconda Navigazione
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Il bilancio di esercizio al 31 dicembre 2023 di Seconda Navigazione, approvato dall’assemblea dei
soci in data 18 aprile 2024, é stato redatto in conformita alla normativa del Codice Civile,
interpretata ed integrata dai principi e criteri contabili elaborati dall’Organismo Italiano di
Contabilita (O.1.C.).

Il bilancio di esercizio di Seconda Navigazione al 31 dicembre 2023 ¢ stato assoggettato a revisione
legale dei conti, da parte del Sindaco Unico Dott. Emilio Capozza che, in data 3 aprile 2024, ha
emesso le relazioni ai sensi degli artt. 14 del D.lgs. n. 39 del 27 gennaio 2010, esprimendo un
giudizio senza rilievi.

Principi contabili di Blue Fashion Group

Il bilancio consolidato al 31 dicembre 2023 di Blue Fashion Group, approvato dall’assemblea dei
soci in data 26 luglio 2024, e stato redatto in conformita agli International Financial Reporting
Standards (IFRS), alle interpretazioni dell’International Financial Reporting Interpretations
Committee (IFRIC) e dello Standing Interpretations Committee (SIC), omologati dalla
Commissione Europea e in vigore alla data di bilancio, nonché ai precedenti International
Accounting Standard (IAS).

Il bilancio consolidato di Blue Fashion Group al 31 dicembre 2023 é stato assoggettato a revisione
legale dei conti, da parte di Sirevi Italia S.r.l. che, in data 25 luglio 2024, ha emesso le relazioni ai
sensi degli artt. 14 del D.Igs. n. 39 del 27 gennaio 2010, esprimendo un giudizio senza rilievi.

Si evidenzia che Blue Fashion Group non predispone una relazione semestrale consolidata.

Principi contabili di Corporate Value

Il bilancio di esercizio al 31 dicembre 2023 di Corporate Value, approvato dall’assemblea dei soci
in data 28 aprile 2024, é stato redatto in conformita alla normativa del Codice Civile, interpretata
ed integrata dai principi e criteri contabili elaborati dall’Organismo Italiano di Contabilita (O.1.C.).

Il bilancio di esercizio di Corporate Value al 31 dicembre 2023 ¢ stato assoggettato a revisione
legale dei conti, da parte del collegio sindacale della societa che, in data 13 aprile 2024, ha emesso
le relazioni ai sensi degli artt. 14 del D.Igs. n. 39 del 27 gennaio 2010, esprimendo un giudizio
senza rilievi.

B.1.9 Schemi contabili

Schemi contabili dell’ Offerente

L’Offerente, in ragione della sua recente costituzione e dell’assenza di attivita operativa, non ha
svolto alcuna attivita operativa rilevante tranne quelle relative all’Operazione e alla presentazione
dell’Offerta.

Informazioni relative all’impatto dell’acquisizione sulla situazione finanziaria e sui risultati
economici complessivi dell’ Offerente

Si riporta di seguito una sintetica rappresentazione della posizione finanziaria netta pro-forma
dell’Offerente alla data di costituzione, ovvero il 25 novembre 2024 (la “Posizione Finanziaria
Netta Proforma 2024”), predisposta in via illustrativa al fine di indicare gli effetti dell’Offerta sulla
situazione finanziaria dell’Offerente senza che sia stata elaborata alcuna assunzione circa
I’eventuale consolidamento della posizione finanziaria netta attualmente in essere in Mittel in caso
di Fusione. In particolare, la Posizione Finanziaria Netta Proforma 2024 é stata predisposta:

i) considerando la posizione finanziaria netta (cassa netta) di Lake Bidco alla data di
costituzione, ovvero il 25 novembre 2024, pari ad Euro 50.000 equivalente all’importo del
capitale sociale integralmente versato dai soci;
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ii)  considerando le risorse finanziarie derivanti dall’erogazione della Linea BTC sottoscritta con
Unicredit per I’acquisto delle azioni fuori OPA dalla Data di Annuncio alla Data del
Documento di Offerta, per un valore complessivo pari a Euro 4.627.183,50;

iii)  considerando le risorse finanziarie derivanti dall’ulteriore erogazione del Finanziamento a
copertura dell’Esborso  Massimo Complessivo per un controvalore pari a Euro
19.983.580,75;

iv)  assumendo che tutte le n. 11.419.189 Azioni Oggetto dell’Offerta siano portate in adesione

all’Offerta, e, pertanto, I’Offerente sia tenuto a corrispondere agli Aderenti un importo pari
all’Esborso Massimo Complessivo pari a Euro 19.983.580,75; e

v) riflettendo retroattivamente gli effetti contabili dell’Offerta come se il perfezionamento della
stessa, nonché I’erogazione del Finanziamento fossero avvenuti alla data di costituzione
dell’Offerente.

oo Acquisto  Erogazione
. Linea BTC - - Esborso Lake BidCo
S Lake Bidco . . Azioni rimanente -
Importi in migliaia di Euro per acquisti . . - Massimo  pro-forma al
25.11.2024 S : fuori Finanziame :
Azioni fuori Complessivo  25.11.2024
Offerta nto
Offerta
(Posizione Fin. Netta) /
Cassa Netta +50 +4.627 (4.627) +19.984 (19.984) (24.561)

Si precisa che la Posizione Finanziaria Netta Proforma 2024 non considera, inter alia, elementi
quali: (i) I’esborso per i costi di transazione relativi alle erogazioni della linea BTC e del
Finanziamento da parte di Unicredit nel patrimonio dell’Offerente; (ii) I’esborso per i costi di
transazioni relativi all’Offerta, variabili nelle diverse ipotesi di adesione all’Offerta e non
quantificabili con precisione alla Data del Documento di Offerta, e (iii) la movimentazione di cassa
dell’Offerente dalla data di costituzione alla Data del Documento di Offerta. In relazione a
quest’ultimo aspetto si precisa tuttavia che agendo I’Offerente in qualita di veicolo costituito
esclusivamente al fine di promuovere I’Offerta, nel periodo intercorso dalla data di costituzione
dello stesso alla Data del Documento di Offerta non ha registrato ulteriori variazioni significative.

Schemi contabili di Progetto Co-Val — Bilancio al 31 dicembre 2023 e 2022
Prospetto della situazione patrimoniale-finanziaria di Progetto Co-Val al 31 dicembre 2023 e 2022

Nella tabella che segue si riporta la situazione patrimoniale-finanziaria di Progetto Co-Val al 31
dicembre 2023 (raffrontata con i dati relativi all’esercizio precedente):

(Euro) 31.12.2023 31.12.2022
Attivo
B) Immobilizzazioni
11 - Immobilizzazioni finanziarie
1) partecipazioni in
a) imprese controllate 112.549.214  117.666.214
Totale partecipazioni 112.549.214  117.666.214
Totale immobilizzazioni finanziarie 112.549.214  117.666.214
Totale immobilizzazioni (B) 112.549.214  117.666.214
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(Euro) 31.12.2023 31.12.2022
C) Attivo circolante
I - Crediti
4) verso controllanti
esigibili entro I'esercizio successivo 5.227.258 27.257
Totale crediti verso controllanti 5.227.258 27.257
Totale crediti 5.227.258 27.257
IV - Disponibilita liquide
1) depositi bancari e postali 181.075 58.992
Totale disponibilita liquide 181.075 58.992
Totale attivo circolante (C) 5.408.333 86.249
Totale attivo 117.957.547 117.752.463
Passivo
A) Patrimonio netto
| - Capitale 22.250.840 22.250.840
Il - Riserva da soprapprezzo delle azioni 88.436.659 88.436.659
V1 - Altre riserve, distintamente indicate
Varie altre riserve 1 0
Totale altre riserve 1 0
VIII - Utili (perdite) portati a nuovo (563.638) (477.331)
IX - Utile (perdita) dell'esercizio 7.792.674 (86.307)
Totale patrimonio netto 117.916.536  110.123.861
D) Debiti
7) debiti verso fornitori
esigibili entro I'esercizio successivo 41.011 40.602
Totale debiti verso fornitori 41.011 40.602
11) debiti verso controllanti
esigibili entro I'esercizio successivo 0 7.588.000
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(Euro) 31.12.2023 31.12.2022

Totale debiti verso controllanti 0 7.588.000
Totale debiti 41.011 7.628.602
Totale passivo 117.957.547  117.752.463

Per maggiori dettagli sulle singole voci e sulla loro composizione, si rinvia alla sezione “Nota
integrativa” (pagg. 9-12) del bilancio di esercizio al 31 dicembre 2023.

Prospetto del conto economico di Progetto Co-Val per gli esercizi chiusi al 31 dicembre 2023 e
2022

Nella tabella che segue si riporta il conto economico di Progetto Co-Val relativo all’esercizio al 31
dicembre 2023 (raffrontato con i dati relativi all’esercizio precedente):

(Euro) 31.12.2023 31.12.2022

A) Valore della produzione

1) ricavi delle vendite e delle prestazioni 0 0

Totale valore della produzione 0 0

B) Costi della produzione
7) per servizi 82.493 77.592

10) ammortamenti e svalutazioni

a) ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 0 7.337
Totale ammortamenti e svalutazioni 0 7.337
14) oneri diversi di gestione 28.638 28.637
Totale costi della produzione 111.131 113.566
Differenza tra valore e costi della produzione (A - B) (111.131) (113.566)

C) Proventi e oneri finanziari
15) proventi da partecipazioni

altri 7.903.800 0
Totale proventi da partecipazioni 7.903.800 0
16) altri proventi finanziari
d) proventi diversi dai precedenti

altri 5 3

Totale proventi diversi dai precedenti 5 3
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(Euro) 31.12.2023 31.12.2022

Totale altri proventi finanziari 5 3
Totale proventi e oneri finanziari (15 + 16 - 17 + - 17-bis) 7.903.805 3
Risultato prima delle imposte (A-B +-C + - D) 7.792.674 (113.563)

20) Imposte sul reddito dell*esercizio, correnti, differite e anticipate

imposte correnti 0 (27.256)
Totale delle imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate 0 (27.256)
21) Utile (perdita) dell*esercizio 7.792.674 (86.307)

Per maggiori dettagli sulle singole voci e sulla loro composizione, si rinvia alla sezione “Nota
integrativa” (pag. 13) del bilancio di esercizio al 31 dicembre 2023.

Rendiconto finanziario di Progetto Co-Val per gli esercizi chiusi al 31 dicembre 2023 e 2022

Nella tabella che segue si riporta il rendiconto finanziario di Progetto Co-Val relativo all’esercizio
chiuso al 31 dicembre 2023 (raffrontato con i dati relativi all’esercizio precedente):

Rendiconto finanziario, metodo indiretto (Euro) 31.12.2023 31.12.2022

A) Flussi finanziari derivanti dall'attivita operativa (metodo indiretto)

Utile (perdita) dell'esercizio 7.792.674 (86.307)
Imposte sul reddito - (27.256)
Interessi passivi/(attivi) (5) 3)
(Dividendi) (7.903.800) -
1)_ L_Jtlle (_perdlta) d_eII esercizio prlmapl imposte sul reddito, interessi, (111.131) (113.566)
dividendi e plus/minusvalenze da cessione
Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel
capitale circolante netto
Ammortamenti delle immobilizzazioni - 7.337
Totale rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita ) 7337
nel capitale circolante netto '
2) Flusso finanziario prima delle variazioni del capitale circolante netto (111.131) (106.229)
Variazioni del capitale circolante netto
Incremento/(Decremento) dei debiti verso fornitori 409 (12.767)
Altri decrementi/(Altri Incrementi) del capitale circolante netto (12.788.001) 100.424
Totale variazioni del capitale circolante netto (12.787.592) 87.657
3) Flusso finanziario dopo le variazioni del capitale circolante netto (12.898.723) (18.572)
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Rendiconto finanziario, metodo indiretto (Euro) 31.12.2023 31.12.2022

Altre rettifiche

Interessi incassati/(pagati) 5 3
(Imposte sul reddito pagate) - 27.256
Dividendi incassati 7.903.800 -
Totale altre rettifiche 7.903.805 27.259
Flusso finanziario dell'attivita operativa (A) (4.994.918) 8.687

B) Flussi finanziari derivanti dall'attivita d'investimento

Attivita finanziarie non immobilizzate

Disinvestimenti 5.117.001 -
Flusso finanziario dell'attivita di investimento (B) 5.117.001 -
Incremento (decremento) delle disponibilita liquide (A £ B + C) 122.083 8.687

Disponibilita liquide a inizio esercizio
Depositi bancari e postali 58.992 50.305
Totale disponibilita liquide a inizio esercizio 58.992 50.305
Disponibilita liquide a fine esercizio

Depositi bancari e postali 181.075 58.992

Totale disponibilita liquide a fine esercizio 181.075 58.992

Schemi contabili di Seconda Navigazione — Bilancio al 31 dicembre 2023 e 2022

Il bilancio di Seconda Navigazione é stato redatto in forma abbreviata in quanto non sono stati
superati, per due esercizi consecutivi, i limiti previsti dall'art. 2435-bis del Codice Civile.

Prospetto della situazione patrimoniale-finanziaria di Seconda Navigazione al 31 dicembre 2023
e 2022

Nella tabella che segue si riporta la situazione patrimoniale-finanziaria di Seconda Navigazione al
31 dicembre 2023 (raffrontata con i dati relativi all’esercizio precedente):

(Euro) 31122023  31.12.2022

Attivo
B) Immobilizzazioni

111 - Immobilizzazioni finanziarie 111.883.501 92.863.662
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(Euro) 31.12.2023 31.12.2022

Totale immobilizzazioni (B) 111.883.501 92.863.662

C) Attivo circolante

Il - Crediti
esigibili entro I'esercizio successivo 14.826 7.323
Totale crediti 14.826 7.323

IV - Disponibilita liquide

Totale disponibilita liquide 11.319 35.527
Totale attivo circolante (C) 26.145 42.850
Totale attivo 111.909.646 92.906.512
Passivo

A) Patrimonio netto

| - Capitale 10.000 10.000
IV - Riserva legale 7.317 7.317
VI - Altre riserve, distintamente indicate 92.749.978 92.749.978
VIII - Utili (perdite) portati a nuovo (30.784) (7.598)
IX - Utile (perdita) dell'esercizio (120.994) (23.185)
Totale patrimonio netto 92.615.517 92.736.512
D) Debiti
