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ELENCO DELLE PRINCIPALI DEFINIZIONI

Si riporta qui di seguito un elenco delle principali definizioni utilizzate nel presente Documento di
Offerta. Ove il contesto lo richieda, i termini definiti al singolare hanno il medesimo significato
anche al plurale e viceversa.

Accordo di Investimento e Patto | L’accordo di investimento e patto parasociale
Parasociale sottoscritto in data 12 settembre 2025, come
successivamente modificato e integrato in data 16
dicembre 2025, da Crane NXT, Regolo e i Senior
Executives, contenente previsioni rilevanti quali
pattuizioni parasociali ai sensi dell’articolo 122
del TUF, le cui informazioni essenziali,
pubblicate ai sensi degli articoli 130 e 131 del
Regolamento  Emittenti sul sito  internet
dell’Emittente all’indirizzo
WWWw.antaresvisiongroup.com (Sezione
“Governance — Documenti Societari”), sono allegate
al Documento di Offerta sub Appendice M.4.

Aderenti Gli Azionisti dell’Emittente che abbiano
validamente portato le Azioni QOggetto
dell’Offerta in adesione all’Offerta ai sensi del
Documento di Offerta.

Altri Paesi Gli Stati Uniti d’ America, il Canada, il Giappone
e I’Australia, nonché qualsiasi altro Paese nel
quale la diffusione dell’Offerta non sia consentita
in assenza di autorizzazione da parte delle
competenti autorita o sia in violazione di norme o
regolamenti.

Auremis Auremis Holding S.r.l., societa a responsabilita
limitata di diritto italiano con sede legale a
Brescia, viale Duca d’Aosta 7, codice fiscale,
partita IVA e numero di iscrizione al Registro
delle Imprese di Brescia 04728540982.

Azione o Azioni Ciascuna delle (ovvero al plurale, secondo il
contesto, tutte le, o parte delle):

(1) n.71.030.043 azioni ordinarie dell’Emittente
che costituiscono il capitale sociale emesso,
sottoscritto e versato di Antares Vision alla
Data del Documento di Offerta; nonché

(i) ulteriori massime n. 1.418.989 azioni
ordinarie dell’Emittente di nuova emissione
che fossero assegnate dall’Emittente ai
relativi  beneficiari dei  Piani di
Incentivazione in caso di esercizio integrale
dei diritti di sottoscrizione agli stessi spettanti
a seguito e per effetto della promozione




dell’Offerta ed entro il termine del Periodo di
Adesione (come eventualmente prorogato in
conformita alla normativa applicabile e/o
riaperto a seguito della eventuale Riapertura
dei Termini) ai sensi dei Piani di
Incentivazione (assumendo che I’Emittente
non assegni Azioni Proprie a servizio del
Piano LTI),

prive dell'indicazione del valore nominale
espresso e aventi godimento regolare, sottoposte
al regime di dematerializzazione ai sensi
dell’articolo 83-bis del TUF e ammesse alla
quotazione e alle negoziazioni esclusivamente su
Euronext Milan, segmento STAR (codice ISIN
Azioni a voto unitario: IT0005366601, codice
ISIN Azioni con voto maggiorato:
1T0005446544).

Azioni a Servizio dei Piani di
Incentivazione e Oggetto dell’Offerta

Le massime n. 866.020 Azioni di nuova emissione
—di cui : () massime n. 552.968 Azioni di nuova
emissione oggetto del Piano Azionario di
Incentivazione, e (77) massime n. 313.052 Azioni
di nuova emissione oggetto del primo ciclo del
Piano LTI — che fossero assegnate dall’Emittente
ai beneficiari dei Piani di Incentivazione, in caso
di esercizio integrale dei diritti di sottoscrizione
agli stessi spettanti a seguito e per effetto della
promozione dell’Offerta ed entro il termine del
Periodo di Adesione (come eventualmente
prorogato in conformita alla normativa
applicabile e/o riaperto a seguito della eventuale
Riapertura dei Termini) ai sensi dei Piani di
Incentivazione.

Azioni a Servizio dei Piani di
Incentivazione e non Oggetto dell’Offerta

Le complessive n.552.969 Azioni di nuova
emissione che saranno assegnate, in qualita di
beneficiario del Piano  Azionario di
Incentivazione, a Fabio Forestelli, Persona che
Agisce di Concerto, e corrispondenti all’Ulteriore
Partecipazione Forestelli.

Azione Oggetto dell’Offerta o Azioni
Oggetto dell’Offerta

Ciascuna delle (ovvero al plurale, secondo il
contesto, tutte le, o parte delle):

(i) massime n. 29.215.635 Azioni
dell’Emittente, rappresentative del 41,13%
del capitale sociale dell’Emittente e del
32,76% dei diritti di voto esercitabili nelle
Assemblee degli azionisti dell’Emittente (al
netto delle Azioni Proprie) alla Data del
Documento di Offerta, corrispondenti alla




totalita delle Azioni emesse e in circolazione
alla Data del Documento di Offerta dedotte:
(a) la Partecipazione Iniziale, (b) la
Partecipazione Regolo, (c) la Partecipazione
Forestelli e (d) le n. 33.916 Azioni Proprie;

nonché
(i) massime n. 866.020 Azioni a Servizio dei
Piani di Incentivazione e Oggetto

dell’Offerta.

Nel caso di assegnazione integrale del numero
massimo di n. 866.020 Azioni a Servizio dei Piani
di Incentivazione e Oggetto dell’Offerta ai relativi
beneficiari (diversi dalle Persone che Agiscono di
Concerto) di cui al punto (ii) che precede, tali
Azioni, insieme alle n. 29.215.635 Azioni di cui
al punto (i) che precede, rappresenterebbero,
complessivamente considerate, massime
n. 30.081.655 Azioni, pari al 41,52% del Capitale
Sociale Fully Diluted dell’Emittente.

Azioni Proprie

Le n. 33916 Azioni proprie detenute
dall’Emittente alla Data del Documento di
Offerta, rappresentative dello 0,05% circa del
capitale sociale dell’Emittente alla Data del
Documento di Offerta.

Azionisti o Azionisti dell’Emittente

I soggetti (persone fisiche o giuridiche) titolari
delle Azioni Oggetto dell’Offerta, ai quali
I’Offerta € rivolta indistintamente e a parita di
condizioni.

Banca Garante dell’Esatto Adempimento

Goldman Sachs Bank Europe SE, una banca
validamente costituita ai sensi della legge tedesca
e con sede legale in Marienturm, Taunusanlage 9-
10, 60329 Francoforte sul Meno, Germania,
iscritta al Registro delle Imprese (Handelregister)
tenuto presso il Tribunale locale (Amtsgerichf) di
Francoforte sul Meno con il numero HRB 11419.

Borsa Italiana Borsa Italiana S.p.A., con sede in Milano, Piazza
degli Affari, 6.

Capitale Sociale Fully Diluted | 11 capitale sociale di Antares Vision rappresentato

dell’Emittente da complessive n. 72.449.032 Azioni calcolate

sulla base: (1) delle n.71.030.043 Azioni
costituenti la totalita delle Azioni dell’Emittente
emesse e in circolazione alla Data del Documento
di Offerta; piu (2) le massime n. 1.418.989 Azioni
di nuova emissione che sarebbero emesse a esito
dell’esercizio integrale dei diritti spettanti a tutti 1
beneficiari dei Piani di Incentivazione (ivi incluse




le n.552.969 Azioni a Servizio dei Piani di
Incentivazione e non Oggetto dell’Offerta).

Codice Civile

Il codice civile italiano, approvato con Regio
Decreto n. 262 del 16 marzo 1942, come
successivamente modificato e integrato.

Codice di Corporate Governance

11 Codice di Corporate Governance delle Societa
Quotate, adottato nel gennaio 2020 dal Comitato
per la Corporate Governance e promosso, inter
alia, da Borsa Italiana.

Compravendita Regolo

La compravendita da parte dell’Offerente, ai sensi
del Contratto di Compravendita Regolo, (i) della
Prima Tranche della Compravendita Regolo,
perfezionata alla Data di Esecuzione, ad un
corrispettivo unitario per Azione pari a Euro 5,00
(e, pertanto, per un corrispettivo complessivo pari
a Euro 84.561.970,00), nonché (7)) della Seconda
Tranche della Compravendita Regolo da
perfezionarsi alla Seconda Data di Esecuzione, ad
un corrispettivo unitario per Azione pari a
Euro 5,00 (e, pertanto, per un corrispettivo
complessivo pari a Euro 94.329.470,00).

Compravendita Sargas

La compravendita da parte dell’Offerente, ai sensi
del Contratto di Compravendita Sargas, della
Partecipazione Sargas, perfezionata alla Data di
Esecuzione, ad un corrispettivo unitario per
Azione pari a Euro 5,00 (e, pertanto, per un
corrispettivo complessivo pari a
Euro 32.775.865,00).

Comunicato dell’Emittente

I comunicato dell’Emittente, redatto ai sensi
dell’articolo 103, comma 3, del TUF e
dell’articolo 39 del Regolamento Emittenti,
corredato del Parere degli Amministratori
Indipendenti e allegato al Documento di Offerta
sub Appendice M.2.

Comunicato sui Risultati Definitivi | II comunicato relativo ai risultati definitivi

dell’Offerta dell’Offerta, che sara pubblicato e diffuso, a cura
dell’Offerente, ai sensi dell’articolo 41, comma 6,
del Regolamento Emittenti.

Comunicato sui Risultati Definitivi | Il comunicato relativo ai risultati definitivi

dell’Offerta a Esito della Riapertura dei
Termini

dell’Offerta a esito della Riapertura dei Termini,
che sara pubblicato e diffuso, a cura
dell’Offerente, ai sensi dell’articolo 41, comma 6,
del Regolamento Emittenti.

Comunicato sui Risultati Provvisori

dell’Offerta

Il comunicato relativo ai risultati provvisori
dell’Offerta, che sara pubblicato e diffuso, a cura




dell’Offerente, ai sensi dell’articolo 36 del
Regolamento Emittenti.

Comunicato sui Risultati Provvisori
dell’Offerta a esito della Riapertura dei
Termini

Il comunicato relativo ai risultati provvisori
dell’Offerta a esito della Riapertura dei Termini,
che sara pubblicato e diffuso, a cura
dell’Offerente, ai sensi dell’articolo 36 del
Regolamento Emittenti.

Comunicazione dell’Offerente

La comunicazione dell’Offerente, ai sensi dagli
articoli 102, comma 1, del TUF e 37, comma 1,
del Regolamento Emittenti, pubblicata e diffusa
alla Data di Esecuzione e allegata al Documento
di Offerta sub Appendice M.1.

CONSOB

La Commissione Nazionale per le Societa e la
Borsa, con sede in Roma, via G.B. Martini, 3.

Consulente Finanziario

Goldman Sachs & Co. LLC, con sede in 200 West
Street, New York, Stati Uniti d’America, in
qualita di consulente finanziario dell’Offerente in
relazione all’Operazione.

Contratto di Compravendita Regolo

Il contratto di compravendita di azioni,
sottoscritto in data 12 settembre 2025, come
successivamente modificato e integrato in data 16
dicembre 2025, da Crane NXT, da un lato, e da
Regolo e i1 Senior Executives, dall’altro lato,
avente ad oggetto la Compravendita Regolo e
contenente talune previsioni rilevanti quali
pattuizioni parasociali ai sensi dell’articolo 122
del TUF, le cui informazioni essenziali,
pubblicate ai sensi degli articoli 130 e 131 del
Regolamento  Emittenti sul sito  internet
dell’Emittente all'indirizzo
WWW.antaresvisiongroup.com (Sezione
“Governance — Documenti Societari”’), sono allegate
al Documento di Offerta sub Appendice M.3.

Contratto di Compravendita Sargas

I contratto di compravendita di azioni,
sottoscritto in data 12 settembre 2025, come
successivamente integrato in data 16 dicembre
2025, da Crane NXT, da un lato, e da Sargas,
dall’altro lato, avente ad oggetto Ila
Compravendita Sargas.

Contratto di Finanziamento Crane

II contratto di finanziamento retto dalla legge di
New York sottoscritto in data 17 marzo 2023
(come da ultimo modificato ai sensi di un quinto
accordo di modifica sottoscritto in data 15
dicembre 2025, e come ulteriormente modificato
o altrimenti integrato di tempo in tempo) avente
ad oggetto la concessione a Crane NXT di talune




linee di credito concesse da un poo! di alcune
banche finanziatrici, per un importo massimo, per
quanto riguarda la linea di credito fterm, di
Euro 430.000.000,00.

Corrispettivo

L’importo unitario di Euro 5,00 (cinque/00) (cum
dividend), che sara pagato dall’Offerente agli
Aderenti per ciascuna Azione Oggetto
dell’Offerta portata in adesione all’Offerta e
acquistata dall’Offerente.

Crane NXT

Crane NXT, Co. societa costituita ai sensi della
legge del Delaware (Stati Uniti d’America),
numero di registrazione 6383824, con sede legale
in 950 Winter Street, 4th Floor North, Waltham,
Massachusetts (MA) 02451, Stati Uniti
d’America, con capitale sociale pari, alla Data del
Documento di Offerta, a USD 3.545.024.000,00,
suddiviso in n. 57.400.000 azioni, con valore
nominale di USD 61,76 ciascuna.

Data del Documento di Offerta

La data di pubblicazione del Documento di
Offerta, ossia il 13 febbraio 2026.

Data di Esecuzione o Data della
Comunicazione dell’Offerente

Il giorno 16 dicembre 2025, ossia la data in cui (%)
¢ stata perfezionata la compravendita da parte
dell’Offerente della Prima Tranche della
Compravendita Regolo ai sensi del Contratto di
Compravendita Regolo, nonché della
Partecipazione Sargas ai sensi del Contratto di
Compravendita Sargas, e (i) I’Accordo di
Investimento e Patto Parasociale ¢ entrato in
vigore, corrispondente alla data in cui il sorgere
dell’obbligo di promuovere I’Offerta & stato
comunicato al pubblico, all’Emittente e a
CONSOB  mediante la  Comunicazione
dell’Offerente.

Data di Riferimento

Il giorno 11 settembre 2025, ossia 1'ultimo Giorno
di Borsa Aperta prima dell’annuncio
dell’Operazione al mercato effettuato con
comunicato diffuso, ai sensi degli articoli 114 del
TUF e 17 MAR, in data 12 settembre 2025.

Data di Pagamento

La data in cui sara effettuato il pagamento del
Corrispettivo agli Aderenti per ciascuna Azione
Oggetto  dell’Offerta portata in adesione
all’Offerta durante il Periodo di Adesione,
contestualmente al trasferimento del diritto di
proprieta sulle medesime Azioni Oggetto
dell’Offerta a favore dell’Offerente,
corrispondente al 5° (quinto) Giorno di Borsa




Aperta successivo alla chiusura del Periodo di
Adesione, ovverosia il giorno 13 marzo 2026
(fatte salve le eventuali proroghe del Periodo di
Adesione in conformita alla normativa
applicabile).

Data di Pagamento a Esito della
Riapertura dei Termini

La data in cui sara effettuato il pagamento del
Corrispettivo agli Aderenti per ciascuna Azione
Oggetto  dell’Offerta portata in adesione
all’Offerta durante 1’eventuale periodo di
Riapertura dei Termini, contestualmente al
trasferimento del diritto di proprieta su dette
Azioni  Oggetto  dell’Offerta a  favore
dell’Offerente, corrispondente al 5° (quinto)
Giorno di Borsa Aperta successivo alla chiusura
del periodo di Riapertura dei Termini, ovverosia
il giorno 27 marzo 2026 (fatte salve le eventuali
proroghe del Periodo di Adesione in conformita
alla normativa applicabile).

Delisting

La revoca delle Azioni dalla quotazione su
Euronext Milan, segmento STAR.

Diritto di Acquisto

Il diritto dell’Offerente di acquistare tutte le
residue Azioni Oggetto dell’Offerta ai sensi
dell’articolo 111 del TUF, nel caso in cui
I’Offerente (congiuntamente alle Persone che
Agiscono di Concerto) venga a detenere — per
effetto delle adesioni all’Offerta e di acquisti
eventualmente effettuati al di fuori dell’Offerta
medesima, direttamente o indirettamente,
dall’Offerente e/o dalle Persone che Agiscono di
Concerto in conformita alla normativa
applicabile, durante il Periodo di Adesione (come
eventualmente prorogato in conformita alle
normativa applicabile) e/o durante l’eventuale
Riapertura dei Termini e/o a seguito dell’Obbligo
di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 2, del
TUF — una partecipazione complessiva almeno
pari al 95% del capitale sociale dell’Emittente.

Documento di Offerta

Il presente documento di offerta, approvato da
CONSOB con delibera n. 23859 del 4 febbraio
2026.

Emidio Zorzella

Il signor Emidio Zorzella, Presidente Esecutivo
del Consiglio di Amministrazione dell’Emittente,
nato a Brescia, il 16 luglio 1971, codice fiscale
ZRZMDET71L116B157R.

Emittente o Antares Vision

Antares Vision S.p.A., societa per azioni di diritto
italiano, con sede legale in Travagliato (Brescia),




via Del Ferro 16, codice fiscale e numero di
iscrizione al Registro delle Imprese di Brescia n.
02890871201,  capitale sociale pari a
Euro 173.463,04,00, interamente sottoscritto e
versato, suddiviso in n. 71.030.043 Azioni alla
Data del Documento di Offerta.

Equita

Equita SIM S.p.A., con sede in Milano, Via
Turati n. 9, codice fiscale e numero di iscrizione
al Registro delle Imprese di Milano Monza
Brianza Lodi n. 10435940159.

Esborso Massimo

Il controvalore massimo complessivo dell’Offerta,
pari a Euro 150.408.275,00, calcolato sulla base
del Corrispettivo e assumendo che siano portate
in adesione all’Offerta tutte le Azioni Oggetto
dell’Offerta (ivi incluse le massime n. 866.020
Azioni a Servizio dei Piani di Incentivazione e
Oggetto dell’Offerta, che fossero assegnate
dall’Emittente ai relativi beneficiari dei Piani di
Incentivazione - diversi dalle Persone che
Agiscono di Concerto - entro il termine del
Periodo di Adesione (come eventualmente
prorogato in conformita alla normativa
applicabile e/o riaperto a seguito della eventuale
Riapertura dei Termini) in conformita ai Piani di
Incentivazione).

Euronext Milan

Euronext Milan, mercato regolamentato
organizzato e gestito da Borsa Italiana.

Fabio Forestelli Il signor Fabio Forestelli Amministratore
Delegato dell’Emittente, nato a Fiorenzuola
D’Arda (PC), il 13 agosto 1972, codice fiscale
FRSFBA72M13D611H.

Fore Holding ForeHolding S.r.l., societa a responsabilita di

diritto italiano, con sede legale in Alseno (PC),
Strada Salsediana Est 4090, codice fiscale e
numero di iscrizione al Registro delle Imprese di
Piacenza n. 01868360338.

Fusione Diretta

La fusione per incorporazione dell’Emittente
nell’Offerente.

Fusione Inversa

La fusione inversa per incorporazione
dell’Offerente nell’Emittente.

Garanzia di Esatto Adempimento

La garanzia di esatto adempimento, ai sensi
dell’articolo 37-bis del Regolamento Emittentti,
consistente in una lettera rilasciata dalla Banca
Garante dell’Esatto Adempimento, ai sensi della
quale quest’ultima si e impegnata




irrevocabilmente, a  garanzia  dell’esatto
adempimento delle obbligazioni di pagamento
nell’ambito dell’Offerta, a mettere a disposizione,
in nome e per conto dell’Offerente, a favore
dell’Intermediario Incaricato del Coordinamento
della Raccolta delle Adesioni responsabile del
pagamento del Corrispettivo dell’Offerta,
I'importo in denaro necessario per assicurare il
pagamento del Corrispettivo complessivo dovuto
dall’Offerente per tutte le Azioni portate in
adesione all’Offerta (ivi inclusa 1’eventuale
Riapertura dei Termini), sino a concorrenza di un
importo massimo complessivo pari all’Esborso
Massimo.

Giorno di Borsa Aperta

Ciascun giorno di apertura dei mercati
regolamentati italiani secondo il calendario di
negoziazione stabilito annualmente da Borsa
Italiana.

Global Information Agent

Sodali & Co S.p.A. (Sodali & Co), con sede legale
in Roma, in Via Giovanni Paisiello n. 6, in qualita
di soggetto incaricato di fornire informazioni
relative all’Offerta a tutti gli Azionisti
dell’Emittente.

Gruppo Antares Vision

L’Emittente e le societa da quest'ultimo,
direttamente e/o indirettamente, controllate.

Gruppo Crane NXT

Crane NXT e le societa da quest’ultima,
direttamente e/o indirettamente, controllate.

Intermediari Depositari

Gli intermediari autorizzati aderenti al sistema di
gestione accentrata presso Monte Titoli (a titolo
esemplificativo, banche, SIM, societa di
investimento, agenti di cambio), presso i quali
sono depositate, di volta in volta, le Azioni
Oggetto dell’Offerta, nei termini specificati alla
Sezione B, Paragrafo B.3, del Documento di
Offerta.

Intermediari Incaricati

Gli intermediari incaricati della raccolta delle
adesioni all’Offerta, di cui alla Sezione B,
Paragrafo B.3, del Documento di Offerta.

Intermediari Incaricati del
Coordinamento della Raccolta delle
Adesioni

Equita e Intermonte, in qualita di intermediari
incaricati del coordinamento della raccolta delle
adesioni all’Offerta.

Intermonte

Intermonte SIM S.p.A., con sede in Milano,
Galleria De Cristoforis n. 7/8, codice fiscale e
numero di iscrizione al Registro delle Imprese di
Milano Monza Brianza Lodi 01234020525 e




PIVA (Gruppo IVA Assicurazioni Generali)
01333550323.

Investimento Regolo e Senior Executives

L’investimento nel capitale sociale dell’Offerente
da parte di Regolo e dei Senior Executives —
direttamente o indirettamente tramite societa da
essi controllate, anche congiuntamente tra loro —
per una partecipazione complessiva pari al 10%
del capitale sociale dell’Offerente, da eseguirsi ai
sensi dell’Accordo di Investimento e Patto
Parasociale.

Istruzioni al Regolamento di Borsa

Le istruzioni al Regolamento di Borsa, in vigore
alla Data del Documento di Offerta.

Maggiorazione del Voto

La maggiorazione del diritto di voto ai sensi
dell’articolo 127-quinquies del TUF, prevista
dall’articolo 6 dello Statuto.

Il Regolamento (UE) n. 596/2014 del Parlamento
Europeo e del Consiglio del 16 aprile 2014 relativo
agli abusi di mercato (regolamento sugli abusi di
mercato), come successivamente modificato e
integrato, in vigore alla Data del Documento di
Offerta.

Massimo Bonardi

11 signor Massimo Bonardi, Chief Technology Officer
dell’Emittente, nato a Iseo (BS), il 28 ottobre
1970, codice fiscale BNRMSM70R28E333U.

Mimas

Mimas Holding S.r.l., societa a responsabilita
limitata di diritto italiano con sede legale a
Brescia, viale Duca d’Aosta 7, codice fiscale,
partita IVA e numero di iscrizione al Registro
delle Imprese di Brescia 04728550981.

Monte Titoli

Monte Titoli S.p.A., con sede in Milano, Piazza
degli Affari, 6 e denominazione commerciale
“Euronext Securities Milan” .

Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108,
comma 1, del TUF

L’obbligo dell’Offerente di acquistare tutte le
residue Azioni Oggetto dell’Offerta dagli
Azionisti che ne facciano richiesta ai sensi
dell’articolo 108, comma 1, del TUF, qualora
I'Offerente (congiuntamente alle Persone che
Agiscono di Concerto) venga a detenere — per
effetto delle adesioni all’Offerta e di acquisti
eventualmente effettuati al di fuori dell’Offerta
medesima, direttamente o indirettamente,
dall’Offerente e/o dalle Persone che Agiscono di
Concerto in conformita alla normativa
applicabile, durante il Periodo di Adesione (come
eventualmente prorogato in conformita alle
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normativa applicabile) e/o durante 1’eventuale
Riapertura dei Termini e/o a seguito dell’Obbligo
di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 2, del
TUF — una partecipazione complessiva almeno
pari al 95% del capitale sociale dell’Emittente.

Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108,
comma 2, del TUF

L’obbligo dell’Offerente di acquistare tutte le
residue Azioni Oggetto dell’Offerta dagli
Azionisti che ne facciano richiesta ai sensi
dell’articolo 108, comma 2, del TUF, qualora
I'Offerente (congiuntamente alle Persone che
Agiscono di Concerto) venga a detenere — per
effetto delle adesioni all’Offerta e di acquisti
eventualmente effettuati al di fuori dell’Offerta
medesima, direttamente o indirettamente,
dall’Offerente e/o dalle Persone che Agiscono di
Concerto in conformita alla normativa
applicabile, durante il Periodo di Adesione (come
eventualmente prorogato in conformita alle
normativa applicabile) e/o durante l’eventuale
Riapertura dei Termini — una partecipazione
superiore al 90% del capitale sociale
dell’Emittente, ma inferiore al 95% del capitale
sociale dell’Emittente.

Offerente 0 Crane NXT ITT

Crane NXT Inspection and  Tracking
Technologies S.p.A., societa per azioni di diritto
italiano, con sede legale in Milano, Corso Italia n.
22, iscritta al Registro delle Imprese di Milano
Monza Brianza Lodi al numero 14424350966,
con capitale sociale sottoscritto e versato pari, alla
Data del Documento di Offerta, a
Euro 2.346.756,90, suddiviso in complessive
n. 23.467.569 azioni (di cui: n. 21.120.811 azioni
ordinarie di categoria A, n. 1.173.379 azioni di
categoria B, e n. 1.173.379 azioni ordinarie di
categoria C), prive di valore nominale espresso.

Offerta

L’offerta pubblica di acquisto obbligatoria
totalitaria avente a oggetto le Azioni Oggetto
dell’Offerta, promossa dall’Offerente, anche in
nome e per conto delle Persone che Agiscono di
Concerto, ai sensi degli articoli 102, 106, comma
1, e 109 del TUF, nonché delle applicabili
disposizioni di attuazione contenute nel
Regolamento Emittenti, come descritta nel
Documento di Offerta.

Operazione

L’operazione annunciata in data 12 settembre
2025 avente ad oggetto: (i) la Compravendita
Regolo, (i) la Compravendita Sargas, (i)
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I'Investimento Regolo e Senior Executives, e (iv)
la promozione da parte dell’Offerente, anche in
nome e per conto delle Persone che Agiscono di
Concerto, dell’Offerta allo stesso prezzo per
Azione  dovuto  dall’Offerente  per la
Compravendita Regolo e per la Compravendita
Sargas, con I’obiettivo di conseguire il Delisting.

Parere degli Amministratori Indipendenti

Il parere motivato contenente le valutazioni
sull’Offerta e sulla congruita del Corrispettivo,
redatto dagli amministratori indipendenti
dell’Emittente che non siano parti correlate
dell’Offerente, ai sensi dell’articolo 39-bis del
Regolamento Emittenti, allegato al Comunicato
dell’Emittente, a sua volta accluso al Documento
di Offerta sub Appendice M.2.

Partecipazione Iniziale

Le complessive n. 23.467.567 Azioni, pari al
33,04% del capitale sociale di Antares Vision alla
Data del Documento di Offerta e al 26,32% dei
diritti di voto esercitabili nelle Assemblee degli
azionisti dell’Emittente (al netto delle Azioni
Proprie) alla Data del Documento di Offerta, che,
alla Data di Esecuzione, I’Offerente ha acquistato
in esecuzione, rispettivamente, del Contratto di
Compravendita Regolo e del Contratto di
Compravendita Sargas come segue:

(1) n. 16.912.394 Azioni, rappresentative del
23,81% del capitale sociale dell’Emittente
alla Data del Documento di Offerta e al
18,97% dei diritti di voto esercitabili nelle
Assemblee degli azionisti dell’Emittente (al
netto delle Azioni Proprie) alla Data del
Documento di Offerta, costituenti la Prima
Tranche della Compravendita Regolo,
vendute da Regolo all’Offerente ad un
corrispettivo unitario per Azione pari a
Euro 5,00 (e, pertanto, per un corrispettivo
complessivo pari a Euro 84.561.970,00);

(i) n. 6.555.173 Azioni, pari al 9,23% del
capitale sociale dell’Emittente alla Data del
Documento di Offerta e al 7,35% dei diritti di
voto esercitabili nelle Assemblee degli
azionisti dell’Emittente (al netto delle Azioni
Proprie) alla Data del Documento di Offerta,
costituenti la Partecipazione Sargas, vendute
da Sargas all’Offerente ad un corrispettivo
unitario per Azione pari a Euro 5,00 (e,
pertanto, per un corrispettivo complessivo
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pari a Euro 32.775.865,00).

Partecipazione Forestelli

Le complessive n. 138.242 Azioni detenute da
Fabio Forestelli alla Data del Documento di
Offerta, pari allo 0,19% del capitale sociale di
Antares Vision alla Data del Documento di
Offerta e allo 0,16% dei diritti di voto esercitabili
nelle Assemblee degli azionisti dell’Emittente (al
netto delle Azioni Proprie) alla Data del
Documento di Offerta.

Partecipazione Regolo

Le complessive n. 18.174.683 Azioni detenute da
Regolo alla Data del Documento di Offerta, pari
al 25,59% del capitale sociale di Antares Vision
alla Data del Documento di Offerta e al 40,76%
dei diritti di voto esercitabili nelle Assemblee degli
azionisti dell’Emittente (al netto delle Azioni
Proprie) alla Data del Documento di Offerta.

Partecipazione Sargas

Le complessive n. 6.555.173 Azioni, pari al 9,23%
del capitale sociale dell’Emittente alla Data del
Documento di Offerta e al 7,35% dei diritti di voto
esercitabili nelle Assemblee degli azionisti
dell’Emittente (al netto delle Azioni Proprie) alla
Data del Documento di Offerta, che I’Offerente ha
acquistato da Sargas, alla Data di Esecuzione, in
esecuzione del Contratto di Compravendita
Sargas.

Periodo di Adesione

Il periodo di adesione all’Offerta, concordato con
Borsa Italiana, corrispondente a 15 (quindici)
Giorni di Borsa Aperta, che avra inizio alle ore
8:30 (ora italiana) del giorno 16 febbraio 2026 e
avra termine alle ore 17:30 (ora italiana) del
giorno 6 marzo 2026, estremi inclusi, salvo
proroghe del Periodo di Adesione in conformita
alla normativa applicabile.

Persone che Agiscono di Concerto

Congiuntamente, le persone che agiscono di
concerto con 1’Offerente in relazione all’Offerta,
ai sensi dell’articolo 101-bis, commi 4 e 4-bis, del
TUF, ovverosia Crane NXT, Regolo, i Senior
Executives e Shaula.

Piano Azionario di Incentivazione

Il piano di incentivazione azionaria a lungo
termine approvato dall’ Assemblea degli azionisti
di Antares Vision in data 10 luglio 2024 e riservato
a dirigenti con responsabilita strategiche,
prestatori di lavoro dipendenti, con qualifica di
quadro o dirigente, dell’Emittente o di societa del
Gruppo Antares Vision, il quale prevede
I’attribuzione ai relativi beneficiari di complessive
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massime n. 1.382.421 Azioni di nuova emissione
dell’Emittente (di cui (i) n. 276.484 Azioni sono
state gia assegnate ai beneficiari prima della Data
del Documento di Offerta ai sensi di detto piano e
(i) le rimanenti massime n. 1.105.937 Azioni di
nuova emissione potranno essere sottoscritte in
via anticipata dai relativi beneficiari a seguito
dell’accelerazione di detto piano conseguente alla
promozione dell’Offerta, come approvato dal
Consiglio di Amministrazione dell’Emittente in
data 15 gennaio 2026).

Piano LTI

Il piano di incentivazione azionaria di lungo
termine 2025-2029 approvato dall’Assemblea
degli azionisti di Antares Vision in data 7 maggio
2025, e riservato a dirigenti con responsabilita
strategiche, prestatori di lavoro dipendenti, con
qualifica di quadro o dirigente, dell’Emittente o di
societa del Gruppo Antares Vision, il quale
prevede l'attribuzione ai relativi beneficiari di
complessive massime n. 1.346.364 Azioni di
nuova emissione dell’Emittente (di cui n. 313.052
Azioni oggetto del primo ciclo di detto Piano che
potranno essere assegnate in via anticipata ai
relativi beneficiari a seguito dell’accelerazione del
piano conseguente alla promozione dell’Offerta,
come approvato dal Consiglio di
Amministrazione dell’Emittente in data 15
gennaio 2026).

Piani di Incentivazione

Congiuntamente, il Piano Azionario di
Incentivazione e il Piano LTI.

Prima Tranche della Compravendita
Regolo

Le complessive n. 16.912.394  Azioni,
rappresentative del 23,81% del capitale sociale
dell’Emittente alla Data del Documento di Offerta
e al 18,97% dei diritti di voto esercitabili nelle
Assemblee degli azionisti dell’Emittente (al netto
delle Azioni Proprie) alla Data del Documento di
Offerta, che I’Offerente ha acquistato da Regolo,
alla Data di Esecuzione, in esecuzione del
Contratto di Compravendita Regolo.

Procedura Congiunta

La procedura congiunta per (i) 1’adempimento
dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108,
comma 1, del TUF e (i) I'esercizio del Diritto di
Acquisto, concordata con CONSOB e Borsa
ITtaliana ai sensi dell’articolo 50-quinguies, comma
1, del Regolamento Emittenti.

Procedura OPC

La procedura per le operazioni con parti correlate
dell’Emittente, approvata dal Consiglio di
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Amministrazione dell’Emittente in data 28 aprile
2021, in vigore alla Data del Documento di
Offerta.

Regolamento di Borsa

Il regolamento dei mercati organizzati e gestiti da
Borsa Italiana, in vigore alla Data del Documento
di Offerta.

Regolamento Emittenti

I regolamento di attuazione del TUF,
concernente la disciplina degli emittenti, adottato
da CONSOB con delibera n. 11971 del 14 maggio
1999, come successivamente modificato e
integrato, in vigore alla Data del Documento di
Offerta.

Regolamento Parti Correlate

Il regolamento adottato da CONSOB con delibera
n. 17221 del 12 marzo 2010, come
successivamente modificato e integrato, in vigore
alla Data del Documento di Offerta.

Regolo

Regolo S.p.A., societa per azioni di diritto
italiano, con sede legale in Brescia, Viale Duca
D’Aosta 7, codice fiscale e numero di iscrizione al
Registro delle Imprese di Brescia 03926430988.

Riapertura dei Termini

L’eventuale riapertura del Periodo di Adesione, ai
sensi all’articolo 40-bis, comma 1, lettera b), del
Regolamento Emittenti, per 5 (cinque) Giorni di
Borsa Aperta a decorrere dal Giorno di Borsa
Aperta successivo alla Data di Pagamento e,
pertanto, per le sedute del 16 marzo, 17 marzo, 18
marzo, 19 marzo e 20 marzo 2026 (fatte salve le
eventuali proroghe del Periodo di Adesione in
conformita alla normativa applicabile).

Sargas

Sargas S.r.l., societa a responsabilita limitata di
diritto italiano, con sede legale in Parma, via
Mantova 166, codice fiscale e numero di
iscrizione al Registro delle Imprese di Parma
02877710349.

Seconda Data di Esecuzione

La data in cui sara perfezionato I’acquisto da parte
dell’Offerente della Seconda Tranche della
Compravendita Regolo ai sensi del Contratto di
Compravendita Regolo e corrispondente,
alternativamente, a: () I'ultima tra la Data di
Pagamento e I’eventuale Data di Pagamento a
Esito della Riapertura dei Termini, qualora, ad
esito dell’Offerta, 1’Offerente sia titolare di una
partecipazione complessiva (comprensiva della
Seconda Tranche della Compravendita Regolo)
pari ad almeno il 67% dei diritti di voto esercitabili
nelle Assemblee degli azionisti di Antares Vision;
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ovvero (77) negli altri casi, il 10° (decimo) giorno
lavorativo successivo alla data in cui I’Assemblea
straordinaria degli azionisti dell’Emittente
deliberera la Fusione Diretta finalizzata al
Delisting.

Seconda Tranche della Compravendita
Regolo

Le complessive n. 18.865.894  Azioni,
corrispondenti alla Partecipazione Regolo, alla
Partecipazione  Forestelli e  all’Ulteriore
Partecipazione = Forestelli,  congiuntamente
considerate, pari a circa il 26,04% del Capitale
Sociale Fully Diluted dell’Emittente, che
I’Offerente acquistera da Regolo e da Fabio
Forestelli, alla Seconda Data di Esecuzione, ai
sensi del Contratto di Compravendita Regolo.

Senior Executives

Congiuntamente, Emidio Zorzella, Massimo
Bonardi e Fabio Forestelli.

Scheda di Adesione

La scheda di adesione all’Offerta che gli Aderenti
dovranno sottoscrivere e consegnare a un
Intermediario Incaricato, debitamente compilata
in ogni sua parte, con contestuale deposito delle
Azioni Oggetto dell’Offerta presso detto
Intermediario Incaricato.

Shaula

Shaula S.p.A., societa per azioni di diritto
italiano, con sede legale in Brescia, Viale Duca
d’Aosta 7, codice fiscale e numero di iscrizione al
Registro delle Imprese di Brescia 04729650988.

Statuto

Lo statuto sociale dell’Emittente in vigore alla
Data del Documento di Offerta.

TUF o Testo Unico della Finanza

Il Decreto Legislativo n. 58 del 24 febbraio 1998 —
Testo unico della finanza, come successivamente
modificato e integrato, in vigore alla Data del
Documento di Offerta.

Ulteriore Partecipazione Forestelli

Le n. 552.969 Azioni a Servizio dei Piani di
Incentivazione e non Oggetto dell’Offerta che
saranno assegnate in qualita di beneficiario del
Piano Azionario di Incentivazione a Fabio
Forestelli a seguito dell’esercizio dei diritti di
sottoscrizione allo stesso spettanti ai sensi del
Piano Azionario di Incentivazione, pari allo
0,76% del Capitale Sociale Fully Diluted
dell’Emittente.
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PREMESSE

Le seguenti Premesse forniscono una sintetica descrizione della struttura e dei presupposti giuridici
dell’operazione oggetto del presente documento di offerta (il “Documento di Offerta”).

Al fini di una compiuta valutazione dei termini e delle condizioni dell’operazione, si raccomanda
un’attenta lettura della Sezione A “Awvertenze” e, comunque, dell’intero Documento di Offerta.

I dati e le informazioni relativi all’Emittente e al Gruppo Antares Vision contenuti nel presente
Documento di Offerta si basano esclusivamente su dati e informazioni disponibili al pubblico alla
Data del Documento di Offerta (ivi inclusi quelli reperibili sul sito internet dell’Emittente,
all’indirizzo www.antaresvisiongroup.com).

1. Principali caratteristiche dell’Offerta

L’operazione descritta nel Documento di Offerta consiste in un’offerta pubblica di acquisto
obbligatoria totalitaria (I'“Offerta”), promossa da Crane NXT Inspection and Tracking
Technologies S.p.A. (I'“Offerente” o “Crane NXT ITT”), ai sensi e per gli effetti degli articoli 102,
106, comma 1, e 109 del Decreto Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, come successivamente
modificato e integrato (il “TUF”), nonché delle applicabili disposizioni di attuazione contenute nel
regolamento adottato da CONSOB con delibera n. 11971 del 14 maggio 1999, come
successivamente modificato e integrato (il “Regolamento Emittenti”), sulle azioni ordinarie (le
“Azioni”) di Antares Vision S.p.A. (“Antares Vision” o I’“Emittente”), societa con azioni quotate
esclusivamente su Euronext Milan, segmento STAR (“Euronext Milan”), mercato regolamentato
organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A. (“Borsa Italiana”).

Precisamente, 1’Offerta ha ad oggetto:

(6)] massime n. 29.215.635 Azioni dell’Emittente, rappresentative del 41,13% del capitale
sociale dell’Emittente alla Data del Documento di Offerta e del 32,76% dei diritti di voto
esercitabili nelle Assemblee degli azionisti dell’Emittente (al netto delle Azioni Proprie) alla
Data del Documento di Offerta, corrispondenti alla totalita delle Azioni emesse
dall’Emittente e in circolazione alla Data del Documento di Offerta, dedotte:

1 n. 23.467.567 Azioni, pari al 33,04% del capitale sociale di Antares Vision alla Data
del Documento di Offerta e al 26,32% dei diritti di voto esercitabili nelle Assemblee
degli azionisti dell’Emittente (al netto delle Azioni Proprie) alla Data del
Documento di Offerta, di titolarita dell’Offerente alla Data del Documento di
Offerta (la “Partecipazione Iniziale”);

(i1) n. 18.174.683 Azioni, pari al 25,59% del capitale sociale di Antares Vision alla Data
del Documento di Offerta e al 40,76% dei diritti di voto esercitabili nelle Assemblee
degli azionisti dell’Emittente (al netto delle Azioni Proprie) alla Data del
Documento di Offerta, di titolarita di Regolo S.p.A. (“Regolo”) alla Data del
Documento di Offerta (la “Partecipazione Regolo”) e che saranno trasferite
all’Offerente, ad un valore unitario per Azione pari al Corrispettivo, alla Seconda
Data di Esecuzione ai sensi del Contratto di Compravendita Regolo (come infra
definiti);

(1i1) n.138.242 Azioni, pari allo 0,19% del capitale sociale di Antares Vision alla Data
del Documento di Offerta e allo 0,16% dei diritti di voto esercitabili nelle
Assemblee degli azionisti dell’Emittente (al netto delle Azioni Proprie) alla Data
del Documento di Offerta, di titolarita del signor Fabio Forestelli, Amministratore
Delegato dell’Emittente (“Fabio Forestelli”), alla Data del Documento di Offerta
(la “Partecipazione Forestelli”) e che saranno trasferite all’Offerente, ad un valore
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unitario per Azione pari al Corrispettivo, alla Seconda Data di Esecuzione ai sensi
del Contratto di Compravendita Regolo (come infra definiti);

(iv) n. 33.916 Azioni Proprie detenute dall’Emittente alla Data del Documento di
Offerta, rappresentative dello 0,05% circa del capitale sociale dell’Emittente alla
Data del Documento di Offerta; nonché

(i1) ulteriori massime n. 866.020 Azioni di nuova emissione (le “Azioni a Servizio dei Piani
di Incentivazione e Oggetto dell’Offerta”) — di cui: (@) massime n. 552.968 Azioni di
nuova emissione oggetto del Piano Azionario di Incentivazione (come infra definito), e (b)
massime n. 313.052 Azioni di nuova emissione oggetto del primo ciclo del Piano LTI
(come infra definito) — corrispondenti alla totalita del numero massimo di Azioni di nuova
emissione che potranno essere assegnate dall’Emittente ai beneficiari dei Piani di
Incentivazione in caso di esercizio integrale dei diritti di sottoscrizione agli stessi spettanti
a seguito e per effetto della promozione dell’Offerta ed entro il termine del Periodo di
Adesione (come eventualmente prorogato in conformita alla normativa applicabile e/o
riaperto a seguito della eventuale Riapertura dei Termini) ai sensi dei Piani di
Incentivazione, escluse le n. 552.969 Azioni di nuova emissione che saranno assegnate, in
qualita di beneficiario del Piano Azionario di Incentivazione, a Fabio Forestelli a seguito
dell’esercizio dei diritti di sottoscrizione allo stesso spettanti ai sensi del Piano Azionario
di Incentivazione (come infra definito) (I’“Ulteriore Partecipazione Forestelli” o le
“Azioni a Servizio dei Piani di Incentivazione e non Oggetto dell’Offerta”) e che saranno
trasferite da Fabio Forestelli all’Offerente, ad un valore unitario per Azione pari al
Corrispettivo, alla Seconda Data di Esecuzione ai sensi del Contratto di Compravendita
Regolo (come infra definiti);

(collettivamente, le “Azioni Oggetto dell’Offerta”).

In caso di assegnazione integrale del numero massimo di n. 866.020 Azioni a Servizio dei Piani di
Incentivazione e Oggetto dell’Offerta ai relativi beneficiari (diversi dalle Persone che Agiscono di
Concerto), le Azioni Oggetto dell’Offerta sarebbero, pertanto, complessivamente pari a massime
n. 30.081.655 Azioni, pari al 41,52% del capitale sociale di Antares Vision rappresentato da
complessive n. 72.449.032 Azioni calcolate sulla base: (1) delle n. 71.030.043 Azioni costituenti la
totalita delle Azioni dell’Emittente emesse e in circolazione alla Data del Documento di Offerta;
piu (2) le complessive massime n. 1.418.989 Azioni di nuova emissione che sarebbero emesse a
esito dell’esercizio integrale dei diritti spettanti a tutti i beneficiari dei Piani di Incentivazione,
costituite dalle n. 866.020 Azioni a Servizio dei Piani di Incentivazione e Oggetto dell’Offerta e
dalle n. 552.969 Azioni a Servizio dei Piani di Incentivazione e non Oggetto dell’Offerta (il
“Capitale Sociale Fully Diluted dell’Emittente”).

Si precisa che 1’Offerente si riserva il diritto di acquistare Azioni Oggetto dell’Offerta al di fuori
dell’Offerta, nel rispetto delle leggi, delle norme e dei regolamenti applicabili. Eventuali acquisti
compiuti al di fuori dell’Offerta saranno resi noti al mercato ai sensi dell’articolo 41, comma 2, lett.
¢), del Regolamento Emittenti.

Per maggiori informazioni in merito alla categoria degli strumenti finanziari oggetto dell’Offerta e
relative quantita, si rinvia alla Sezione C, Paragrafo C.1, del Documento di Offerta.

Il periodo di adesione all’Offerta, concordato con Borsa Italiana, corrispondente a 15 (quindici)
Giorni di Borsa Aperta, avra inizio alle ore 8:30 (ora italiana) del 16 febbraio 2026 e avra termine
alle ore 17:30 (ora italiana) del 6 marzo 2026, estremi inclusi, salvo eventuali proroghe in
conformita alla normativa applicabile (il “Periodo di Adesione”).
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Essendo I’Offerta un’offerta pubblica di acquisto obbligatoria totalitaria ai sensi dell’articolo 106,
comma 1, e 109 del TUF, essa non ¢ soggetta ad alcuna condizione sospensiva. L’Offerta ¢ rivolta
a tutti 1 titolari di Azioni Oggetto dell’Offerta (gli “Azionisti” o gli “Azionisti dell’Emittente”),
indistintamente e a parita di condizioni, ed ¢ promossa in Italia ai sensi degli articoli 102, 106,
comma 1, e 109 del TUF. Per maggiori informazioni in merito al mercato sul quale 1'Offerta ¢
promossa, si rinvia alla Sezione F, Paragrafi F.4 e F.7, del Documento di Offerta.

L’Offerta ¢ stata annunciata nel comunicato diffuso ai sensi degli articoli 114 del TUF e 17 del
Regolamento (UE) n. 596/2014 (“MAR”) in data 12 settembre 2025. In particolare, con tale
comunicato sono stati resi noti, tra I’altro:

@

(i)

la sottoscrizione di un contratto di compravendita (il “Contratto di Compravendita
Regolo”), come successivamente modificato e integrato in data 16 dicembre 2025, tra
Crane NXT, Co. (“Crane NXT”), da un lato, Regolo e i signori Emidio Zorzella, Massimo
Bonardi e Fabio Forestelli (congiuntamente, i “Senior Executives”), avente ad oggetto
I’acquisto da parte di Crane NXT, tramite I’Offerente, di complessive n. 35.778.288 Azioni,
rappresentative del 49,38% del Capitale Sociale Fully Diluted dell’Emittente, ad un
corrispettivo unitario per Azione pari a Euro 5,00 e, quindi, per un prezzo complessivo di
Euro 178.891.440,00 (la “Compravendita Regolo”). In particolare, il Contratto di
Compravendita Regolo prevede che 'esecuzione della Compravendita Regolo avvenga
mediante acquisto in due distinte tranche come di seguito indicato:

(1) acquisto di una prima tranche din. 16.912.394 Azioni di proprieta di Regolo, ad un
corrispettivo unitario per Azione pari a Euro 5,00 e, quindi, per un prezzo
complessivo di Euro 84.561.970,00 (la “Prima Tranche della Compravendita
Regolo”), la cui esecuzione ¢ avvenuta alla Data di Esecuzione; e

2) acquisto di una seconda tranche di complessive n. 18.865.894 Azioni
(corrispondenti alla Partecipazione Regolo, alla Partecipazione Forestelli e
all’Ulteriore Partecipazione Forestelli, congiuntamente considerate) ad un
corrispettivo unitario per Azione pari a Euro 5,00 e, quindi, per un prezzo
complessivo di Euro 94.329.470,00 (Ia “Seconda Tranche della Compravendita
Regolo”), da trasferirsi all’Offerente alla data (la “Seconda Data di Esecuzione”)
corrispondente, alternativamente, a:

1) la Data di Pagamento ovvero, in caso di eventuale Riapertura dei Termini,
alla Data di Pagamento a Esito della Riapertura dei Termini (come infra
definite), qualora, ad esito dell’Offerta, I'Offerente sia titolare di una
partecipazione complessiva (comprensiva della Seconda Tranche della
Compravendita Regolo) pari ad almeno il 67% dei diritti di voto esercitabili
nelle Assemblee degli azionisti di Antares Vision; ovvero

(i1) negli altri casi, il 10° (decimo) giorno lavorativo successivo alla data in cui
I’Assemblea straordinaria degli azionisti dell’Emittente deliberera la
Fusione Diretta (come infra definita) di Antares Vision nell’Offerente;

la sottoscrizione di un accordo di investimento e patto parasociale (I’“Accordo di
Investimento e Patto Parasociale”), come successivamente modificato e integrato in data
16 dicembre 2025, tra Crane NXT, Regolo e i Senior Executives avente ad oggetto, tra
laltro: (1) gli impegni di capitalizzazione dell’Offerente, ivi incluso 'investimento nel
capitale sociale dell’Offerente da parte di Regolo e dei Senior Executives — direttamente o
indirettamente tramite societa da essi controllate, anche congiuntamente tra loro — per una
partecipazione complessiva pari al 10% del capitale sociale dell’Offerente (I’“Investimento
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Regolo e Senior Executives”); (2) la promozione dell’Offerta da parte dell’Offerente, ivi
inclusi, laddove si verificassero i relativi presupposti di legge a esito dell’Offerta, I’eventuale
adempimento dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 1, del TUF e/o
dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 2, del TUF e ’eventuale esercizio
del Diritto di Acquisto ai sensi dell’articolo 111 del TUF; (3) talune regole di condotta delle
parti in pendenza dell’Offerta e successivamente alla stessa; (4) i reciproci diritti e obblighi
in relazione al governo societario dell’Offerente e dell’Emittente; (5) i reciproci impegni
delle parti relativi all’approvazione e all’attuazione della fusione diretta (la “Fusione
Diretta”) ovvero della fusione inversa (la “Fusione Inversa”), a seconda dei casi, tra
I’Offerente e I’Emittente tenuto conto degli esiti dell’Offerta; (6) le caratteristiche delle
Azioni B (come infra definite) dell’ Offerente di titolarita, direttamente o indirettamente, dei
Senior Executives e la disciplina delle ipotesi di conversione (o0 annullamento ed estinzione)
delle Azioni B in azioni ordinarie dell’Offerente; nonché (7) il regime di circolazione delle
azioni dell’Offerente e il regime di disinvestimento delle partecipazioni detenute nel
capitale sociale dell’Offerente e, successivamente al perfezionamento della Fusione Diretta
ovvero della Fusione Inversa, dell’Emittente;

(iii)  la sottoscrizione di un contratto di compravendita (il “Contratto di Compravendita
Sargas”), come successivamente integrato in data 16 dicembre 2025, tra Crane NXT, da
un lato, e Sargas S.r.l. (“Sargas”), dall’altro lato, per I'acquisto da parte di Crane NXT,
tramite I’Offerente, di tutte le n. 6.555.173 Azioni di titolarita di Sargas, pari al 9,23% del
capitale sociale dell’Emittente alla Data del Documento di Offerta (la “Partecipazione
Sargas”), da trasferirsi all’Offerente alla Data di Esecuzione ad un corrispettivo unitario
per Azione pari Euro 5,00 e, quindi, per un prezzo complessivo di Euro 32.775.865,00 (la
“Compravendita Sargas” e, congiuntamente, alla Compravendita Regolo,
all’Investimento Regolo e Senior Executives e alla promozione dell’Offerta,
I'“Operazione”).

Per maggiori informazioni si rinvia al comunicato stampa del 12 settembre 2025, nonché, con
riferimento alle previsioni parasociali contenute, rispettivamente, nel Contratto di Compravendita
Regolo e nell’Accordo di Investimento e Patto Parasociale, come successivamente modificati e
integrati in data 16 dicembre 2025, alle relative informazioni essenziali pubblicate ai sensi degli
articoli 130 e 131 del Regolamento Emittenti, disponibili sul sito internet dell’ Emittente all’indirizzo
www.antaresvisiongroup.com (Sezioni “Investors Relations — Comunicati Stampa” e “ Governance —
Documenti Societari””), nonché allegate al Documento di Offerta sub Appendici M.3 e M..4.

Prima della sottoscrizione del Contratto di Compravendita Regolo, dell’Accordo di Investimento
e Patto Parasociale e del Contratto di Compravendita Sargas, nel periodo compreso tra il 15 luglio
2025 e il 10 settembre 2025, & stata condotta un’attivita di due diligence avente ad oggetto alcune
informazioni e documenti di natura economico-finanziaria, legale e fiscale relativi ad Antares
Vision e alle societa del Gruppo Antares Vision. In linea con la prassi di mercato per questo tipo
di operazioni, I’attivita di due diligence non ha comportato 1’assunzione di informazioni privilegiate
ai sensi del MAR.

Si riportano qui di seguito, in sintesi, le principali fasi dell’Operazione successivamente alla data
di sottoscrizione del Contratto di Compravendita Regolo, dell’Accordo di Investimento e Patto
Parasociale e del Contratto di Compravendita Sargas (i.e., 12 settembre 2025):

6)] in data 6 novembre 2025, Crane NXT ha costituito 1’Offerente e, in conformita a quanto
previsto, rispettivamente, dal Contratto di Compravendita Regolo e dal Contratto di
Compravendita Sargas, ha successivamente designato 1’Offerente quale acquirente
nell’ambito della Compravendita Regolo e della Compravendita Sargas;
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(i1) in data 15 ottobre 2025, a seguito della comunicazione effettuata da Crane NXT in data 30
settembre 2025, ¢ stata ottenuta 1’autorizzazione da parte della Federal Trade Commission
(FTC) e del Department of Justice (DOJ) in relazione all’Operazione ai sensi delle applicabili
disposizioni dello Hart-Scott Rodino Antitrust Improvements Act del 1976 (HSR Act) a seguito
del decorso del termine previsto dalla normativa sopra richiamata senza che alcun
provvedimento sia stato emesso al riguardo dalle suddette autorita;

(iil)  indata 2 dicembre 2025, a seguito della comunicazione effettuata da Crane NXT e Antares
Vision in data 10 ottobre 2025, la Presidenza del Consiglio dei Ministri ha notificato a
Crane NXT e all’Emittente il provvedimento di non esercizio dei poteri speciali previsti dal
D.L. 21/2012, convertito con modificazioni dalla legge n. 56/2012 s.m.i.;

(iv)  in data 16 dicembre 2025 (la “Data di Esecuzione”), a seguito del verificarsi delle
condizioni sospensive di cui al Contratto di Compravendita Regolo e di cui al Contratto di
Compravendita Sargas, si ¢ perfezionato l'acquisto da parte dell’Offerente della
Partecipazione Iniziale, mediante: (a) acquisto della Prima Tranche della Compravendita
Regolo in esecuzione del Contratto di Compravendita Regolo e () acquisto della
Partecipazione Sargas in esecuzione del Contratto di Compravendita Sargas. Per effetto del
perfezionamento dell’acquisto della Prima Tranche della Compravendita Regolo,
I’ Accordo di Investimento e Patto Parasociale ¢ divenuto efficace a decorrere dalla Data di
Esecuzione;

) alla Data di Esecuzione, in conformita all’Accordo di Investimento e Patto Parasociale,
Regolo ha sottoscritto e interamente liberato la propria porzione di Investimento Regolo e
Senior Executives costituita da una partecipazione pari, alla Data del Documento di
Offerta, al 5% del capitale sociale dell’Offerente;

(vi)  indata 17 dicembre 2025, in conformita a quanto previsto nel Contratto di Compravendita
Regolo e nell’Accordo di Investimento e Patto Parasociale, a seguito della dimissioni alla
Data di Esecuzione dei consiglieri Stefano De Rosa, Vittoria Giustiniani e Maria Grazia
Ardissone dalla carica ricoperta nel Consiglio di Amministrazione dell’Emittente, i signori
Hans Goran Lidforss, Christina Cristiano e Kimberly Di Maurizio sono stati nominati per
cooptazione, ai sensi dell’articolo 2386 del Codice Civile, quali membri del Consiglio di
Amministrazione dell’Emittente;

(vii)  in data 22 dicembre 2025, in conformita all’ Accordo di Investimento e Patto Parasociale, i
Senior Executives hanno sottoscritto e interamente liberato, per il tramite di Shaula S.p.A.
(“Shaula”), societa controllata dai Senior Executives, la propria porzione di Investimento
Regolo e Senior Executives costituita da una partecipazione pari, alla Data del Documento
di Offerta, al 5% del capitale sociale dell’Offerente.

Alla Data di Esecuzione, con comunicato diffuso ai sensi dell’articolo 102, comma 1, del TUF (la
“Comunicazione dell’Offerente”), I’Offerente ha reso noto il perfezionamento dell’acquisto della
Partecipazione Iniziale, nonché il conseguente obbligo solidale gravante in capo all’Offerente e alle
Persone che Agiscono di Concerto di promuovere 1'Offerta. Il testo della Comunicazione
dell’Offerente ¢ riportato nella Sezione M, Appendice M.1, del Documento di Offerta.

L’Offerente riconoscera a ciascun Azionista che abbia portato le Azioni in adesione all’Offerta
(ciascuno un “Aderente”) un corrispettivo in denaro per ciascuna Azione Oggetto dell’Offerta
portata in adesione all’Offerta pari a Euro 5,00 (cinque/00) (cum dividend) (il “ Corrispettivo”), che
sara pagato in denaro secondo i tempi e le modalita indicate nella successiva Sezione F, Paragrafi
F.1.1, F.1.2 e F.5, del Documento di Offerta. In particolare, il Corrispettivo dell’Offerta € stato
fissato conformemente a quanto disposto dall’articolo 106, comma 2 e 3, del TUF, in quanto
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corrisponde al prezzo piu alto pagato dall’Offerente, e dalle Persone che Agiscono di Concerto, nei
dodici mesi anteriori alla Comunicazione dell’Offerente per ’acquisto delle azioni ordinarie di
Antares Vision. Il Corrispettivo € pari al prezzo unitario pagato dall’Offerente per I’acquisto della
Partecipazione Iniziale nel contesto della Compravendita Regolo e della Compravendita Sargas.

Per ulteriori informazioni in merito al Corrispettivo e alla sua determinazione, si rinvia alla Sezione
E, Paragrafo E.1, del Documento di Offerta.

2. Presupposti giuridici dell’ Offerta

L’obbligo di promuovere ’Offerta consegue al perfezionamento, alla Data di Esecuzione,
dell’acquisto della Partecipazione Iniziale, a fronte di un corrispettivo corrisposto in denaro pari a
Euro 5,00 per ciascuna Azione, avvenuto mediante il completamento delle seguenti attivita in
esecuzione, rispettivamente, del Contratto di Compravendita Regolo e del Contratto di
Compravendita Sargas:

6)] I’Offerente ha perfezionato ’acquisto di tutte le n. 16.912.394 Azioni di proprieta di
Regolo, costituenti la Prima Tranche della Compravendita Regolo, a fronte di un
corrispettivo in denaro pari a Euro 5,00 per Azione e, pertanto, per complessivi
Euro 84.561.970,00;

(i1) I’Offerente ha perfezionato ’acquisto di tutte le n. 6.555.173 Azioni di proprieta di Sargas,
costituenti la Partecipazione Sargas, a fronte di un corrispettivo corrisposto in denaro pari
a Euro 5,00 per Azione e, pertanto, per complessivi Euro 32.775.865,00.

Pertanto, ad esito delle operazioni sopra descritte, I’Offerente ¢ divenuto titolare, alla Data di
Esecuzione, di complessive n. 23.467.567 Azioni, pari al 33,04% del capitale sociale di Antares
Vision alla Data del Documento di Offerta e al 26,32% dei diritti di voto esercitabili nelle
Assemblee degli azionisti dell’Emittente (al netto delle Azioni Proprie) alla Data del Documento
di Offerta.

Alla luce di quanto sopra e tenuto conto della partecipazione detenuta, alla Data del Documento
di Offerta, da Regolo e da Fabio Forestelli, congiuntamente considerati, costituita da complessive
n. 18.312.925 Azioni, pari al 25,78% del capitale sociale di Antares Vision alla Data del
Documento di Offerta, nonché al 40,92% dei diritti di voto esercitabili nelle Assemblee degli
azionisti dell’Emittente (al netto delle Azioni Proprie) considerata la maggiorazione dei diritti di
voto spettante alla Partecipazione Regolo che sara trasferita all’Offerente solo successivamente
nell’ambito della Seconda Tranche della Compravendita Regolo (ossia alla Seconda Data di
Esecuzione), I’Offerente e le Persone che Agiscono di Concerto, congiuntamente considerate, sono
divenute titolari di una partecipazione complessiva pari al 67,24% dei diritti di voto esercitabili
nelle Assemblee degli azionisti dell’Emittente (al netto delle Azioni Proprie) alla Data del
Documento di Offerta. Pertanto, alla Data di Esecuzione I'Offerente ha comunicato a CONSOB,
all’Emittente e al mercato il verificarsi dei presupposti giuridici per il sorgere in capo all’Offerente
e alle Persone che Agiscono di Concerto dell’obbligo di promuovere I’Offerta ai sensi degli articoli
106, comma 1, e 109 del TUF, mediante la Comunicazione dell’Offerente. I testo della
Comunicazione dell’Offerente ¢ riportato nella Sezione M, Appendice M.1, del Documento di
Offerta.

Si riporta qui di seguito una rappresentazione grafica della catena di controllo dell’Emittente a
seguito del perfezionamento: (7) alla Data di Esecuzione, del Contratto di Compravendita Regolo
e del Contratto di Compravendita Sargas e (7) dell'Investimento Investimento Regolo e Senior
Executives alla Data del Documento di Offerta.
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Alla Data del Documento di Offerta:

@

(i)

3.

I’Offerente ¢ titolare della Partecipazione Iniziale, corrispondente a complessive
n. 23.467.567 Azioni, pari al 33,04% del capitale sociale di Antares Vision alla Data del
Documento di Offerta e al 26,32% dei diritti di voto esercitabili nelle Assemblee degli
azionisti dell’Emittente (al netto delle Azioni Proprie) alla Data del Documento di Offerta;

le Persone che Agiscono di Concerto non detengono, direttamente o indirettamente tramite
alcun veicolo diverso dall’Offerente, alcuna Azione, fatta eccezione per:

(a)

(b)

Regolo, che detiene n. 18.174.683 Azioni, pari al 25,59% del capitale sociale di
Antares Vision alla Data del Documento di Offerta e al 40,76% dei diritti di voto
esercitabili nelle Assemblee degli azionisti dell’Emittente (al netto delle Azioni
Proprie) alla Data del Documento di Offerta, costituenti la Partecipazione Regolo;
e

Fabio Forestelli, il quale detiene n. 138.242 Azioni, pari allo 0,19% del capitale
sociale di Antares Vision alla Data del Documento di Offerta e allo 0,16% dei diritti
di voto esercitabili nelle Assemblee degli azionisti dell’Emittente (al netto delle
Azioni Proprie) alla Data del Documento di Offerta, costituenti la Partecipazione
Forestelli. A tal riguardo, si precisa che Fabio Forestelli diverra titolare di ulteriori
n. 552.969 Azioni a Servizio dei Piani di Incentivazione e non Oggetto dell’Offerta
che gli saranno assegnate in qualita di beneficiario ai sensi del Piano Azionario di
Incentivazione entro il termine del Periodo di Adesione (come eventualmente
prorogato in conformita alla normativa applicabile e/o riaperto a seguito della
eventuale Riapertura dei Termini), costituenti 1’Ulteriore Partecipazione Forestelli.

Offerente

L’Offerente ¢ Crane NXT Inspection and Tracking Technologies S.p.A., societa per azioni di
diritto italiano, con sede legale in Milano, Corso Italia n. 22, iscritta al Registro delle Imprese di
Milano Monza Brianza Lodi al numero 14424350966, con capitale sociale, sottoscritto e versato
alla Data del Documento di Offerta, pari a Euro 2.346.765,90, suddiviso in complessive
n. 23.467.569 azioni (di cui: n. 21.120.811 azioni ordinarie di categoria A (le “Azioni A”),
n. 1.173.379 azioni di categoria B (le “Azioni B”) e n. 1.173.379 azioni ordinarie di categoria C (le
“Azioni C”)), prive di valore nominale espresso.

In conformita a quanto previsto nell’Accordo di Investimento e Patto Parasociale, 1’Offerta ¢
promossa dall’Offerente anche in nome e per conto delle Persone che Agiscono di Concerto.
Pertanto, I'obbligo solidale di promuovere I’Offerta gravante sull’Offerente e sulle Persone che
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Agiscono di Concerto, ai sensi degli articoli 106, comma 1, e 109 del TUF, ¢ adempiuto
dall’Offerente, che sara, pertanto, il solo soggetto a rendersi acquirente delle Azioni Oggetto
dell’Offerta che saranno portate in adesione all’Offerta medesima, cosi come ad assumere gli oneri
finanziari derivanti dal pagamento del Corrispettivo.

Alla Data del Documento di Offerta, il capitale sociale sottoscritto e versato dell’Offerente ¢
detenuto come segue:

(6] tutte le n. 21.120.811 Azioni A, rappresentative del 90% del capitale sociale sottoscritto e
versato dell’Offerente alla Data del Documento di Offerta, sono detenute da Crane NXT;

(i1) tutte le n. 1.173.379 Azioni B, rappresentative del 5% del capitale sociale sottoscritto e
versato dell’Offerente alla Data del Documento di Offerta, sono detenute da Shaula, societa
controllata dai Senior Executives; e

(i)  tutte le n. 1.173.379 Azioni C, rappresentative del 5% del capitale sociale sottoscritto e
versato dell’Offerente alla Data del Documento di Offerta, sono detenute da Regolo.

Si riportano di seguito i dati degli azionisti di riferimento dell’Offerente alla Data del Documento
di Offerta, con indicazione (ove applicabile) dei relativi soggetti direttamente o indirettamente
controllanti:

(a) Crane NXT ¢ una societa quotata al NYSE (NYSE: CXT) e, alla Data del Documento di
Offerta, nessun soggetto esercita, direttamente o indirettamente, il controllo sulla

medesima;
(b) Shaula & controllata congiuntamente e indirettamente dai Senior Executives”;
(©) Regolo ¢ controllata dai signori Emidio Zorzella e Massimo Bonardi, congiuntamente, in

forza del patto parasociale in essere tra gli stessi®, e indirettamente, per il tramite,
rispettivamente, di Auremis e Mimas®.

Alla luce di quanto sopra descritto, per effetto della catena partecipativa sopra descritta, alla Data
del Documento di Offerta, ai sensi e per gli effetti dell’articolo 93 del TUF e dell’articolo 2359,
comma 1, n. 1, del Codice Civile, Crane NXT controlla direttamente 1’Offerente.

Per maggiori informazioni sull’Offerente e sulle Persone che Agiscono di Concerto, si rinvia alla
successiva Sezione B, Paragrafo B.1, del Documento di Offerta.

4, Corrispettivo dell’Offerta ed Esborso Massimo

Il Corrispettivo offerto dall’Offerente per ciascuna Azione portata in adesione all’Offerta é pari a
Euro 5,00 (cum dividend, ossia inclusivo delle cedole relative ad eventuali dividendi, ordinari o
straordinari, che dovessero essere distribuiti dall’Emittente) e sara interamente versato in denaro

MAuremis, societa controllata interamente da Emidio Zorzella, ¢ titolare di n. 225.000 azioni Shaula, pari al 45% del capitale sociale di
Shaula, Mimas, societa controllata interamente da Massimo Bonardi, ¢ titolare di n. 225.000 azioni Shaula, pari al 45% del capitale
sociale di Shaula, e Fore Holding, societa controllata interamente da Fabio Forestelli, ¢ titolare di 50.000 azioni Shaula, pari al 10% del
capitale sociale di Shaula.

@ je., il patto parasociale sottoscritto in data 27 aprile 2020 tra Emidio Zorzella e Massimo Bonardi finalizzato a coordinare I’ esercizio
del diritto di voto nell’organo amministrativo e nell’assemblea di Regolo, nonché la disposizione delle azioni dagli stessi rispettivamente
possedute (direttamente e indirettamente) nel capitale sociale di Regolo. Per maggiori informazioni in merito alle previsioni di tale
patto, si rinvia alle relative informazioni essenziali pubblicate ai sensi degli articoli 130 e 131 del Regolamento Emittenti sul sito internet
dell’Emittente all’indirizzo www.antaresvisiongroup.com (Sezione “Governance — Documenti Societari”).

®Auremis é titolare di n. 352.041 azioni Regolo, pari al 35,20% del capitale sociale di Regolo, Mimas ¢ titolare di n. 352.042 azioni
Regolo, pari al 35,20% del capitale sociale di Regolo. Le restanti n. 295.917 azioni ordinarie di Regolo sono detenute da n. 10 azionisti,
ivi inclusa Fore Holding, che é titolare di n. 15.866 azioni Regolo, pari all’1,587% del capitale sociale di Regolo.
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alla Data di Pagamento (ovvero alla Data di Pagamento ad Esito della Riapertura dei Termini,
come infra definite).

I1 Corrispettivo ¢ stato determinato sull’assunto che ’Emittente non approvi e/o non dia corso ad
alcuna distribuzione ordinaria o straordinaria di dividendi prelevati da utili o riserve prima della
Data di Pagamento ovvero prima dell’eventuale Data di Pagamento ad Esito della Riapertura dei
Termini o, ancora, a seguito dell’adempimento dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108,
comma 2, del TUF o della Procedura Congiunta. Qualora, successivamente alla Data del
Documento di Offerta e prima di tali date, 'Emittente dovesse pagare un dividendo o distribuire
una riserva ai propri Azionisti, il Corrispettivo sara automaticamente ridotto di un importo pari
per ciascuna Azione a quello di tale dividendo per Azione.

Il Corrispettivo ¢ da intendersi al netto dell'imposta italiana sulle transazioni finanziarie,
dell’imposta di bollo e dell’imposta di registro, ove dovute, e dei compensi, provvigioni e spese,
che rimarranno a carico dell’Offerente. Al contrario, qualsiasi imposta sul reddito, ritenuta
d’acconto e imposta sostitutiva, ove dovuta in relazione all’eventuale plusvalenza realizzata,
rimarra a carico degli Aderenti.

Considerata la natura obbligatoria dell’Offerta e tenuto conto della struttura dell’operazione da cui
sorge 1’obbligo di promuovere 1’Offerta, il Corrispettivo ¢ stato fissato conformemente a quanto
disposto dall’articolo 106, comma 2 e 3, del TUF, ai sensi del quale I’Offerta deve essere promossa
ad un prezzo non inferiore a quello piu elevato pagato dall’Offerente e dalle Persone che Agiscono
di Concerto per 1’acquisto di azioni ordinarie dell’Emittente nei dodici mesi anteriori alla Data
della Comunicazione dell’Offerente di cui all’articolo 102, comma 1, del TUF. Il Corrispettivo
coincide con il prezzo unitario pagato dall’Offerente per ’acquisto della Partecipazione Iniziale ai
sensi del Contratto di Compravendita Regolo e del Contratto di Compravendita Sargas.

Coerentemente coi criteri di cui sopra, dal momento che né I’Offerente, né le Persone che Agiscono
di Concerto con 1'Offerente hanno acquistato Azioni dell’Emittente — nei dodici mesi antecedenti
la Data della Comunicazione dell’Offerente di cui all’articolo 102, comma 1, del TUF —a un prezzo
superiore alla valorizzazione unitaria delle Azioni dell’Emittente pattuita dalle parti nel Contratto
di Compravendita Regolo, nel Contratto di Compravendita Sargas e nell’ Accordo di Investimento
e Patto Parasociale, il Corrispettivo € pari a Euro 5,00 (cum dividend).

11 Corrispettivo incorpora un premio del 3,5% rispetto al prezzo ufficiale per Azione dell’Emittente,
rilevato alla chiusura dell’11 settembre 2025 (ultimo Giorno di Borsa Aperta prima della data di
annuncio al mercato dell’Operazione) (la “Data di Riferimento”).

Nella seguente tabella viene riportato un confronto tra il Corrispettivo per Azione e (i) I'ultimo
prezzo ufficiale di chiusura delle Azioni registrato alla Data di Riferimento e (77) la media aritmetica
ponderata sui volumi dei prezzi ufficiali registrati delle Azioni relativa a 1 (uno), 3 (tre), 6 (sei) e
12 (dodici) mesi precedenti la Data di Riferimento:

Differenza tra il
Prezzo medio Differenza tra il Corrispettivo e il
Corrispettivo e il prezzo medio
. AT P ponderato per .
Periodo di Riferimento Rt (foia o prezzo medio ponderato per
ponderato per Azione (in %
Azione (in Euro) rispetto al prezzo
medio ponderato)
Alla Data di Riferimento 483 0,17 3,5%
1 mese precedente la Data di Riferimento (inclusa)®’ 4,90 0,10 1,9%
3 mesi precedenti la Data di Riferimento (inclusa)® 4,59 0,41 9,0%
6 mesi precedenti la Data di Riferimento (inclusa)® 4,02 0,98 24,3%
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Differenza tra il

. Differenza tra il Corrispettivo e il
Prezzo medio . . q q
e Corrispettivo e il prezzo medio
Periodo di Riferimento Alz’ione (in Euro)® prezzo medio ponderato per
ponderato per Azione (in %
Azione (in Euro) rispetto al prezzo
medio ponderato)
12 mesi precedenti la Data di Riferimento (inclusa)® 3,65 1,35 37,0%

Note:

M Periodo dal 12 agosto 2025 al 11 settembre 2025 (estremi inclusi)

@ Periodo dal 12 giugno 2025 al 11 settembre 2025 (estremi inclusi)

® Periodo dal 12 marzo 2025 al 11 settembre 2025 (estremi inclusi)

@ Periodo dal 12 settembre 2024 al 11 settembre 2025 (estremi inclusi)

®Media ponderata dei prezzi ufficiali delle Azioni per i volumi giornalieri scambiati su Euronext Milan.

Fonte: FactSet, basato sui prezzi ufficiali.

Per ulteriori informazioni in relazione al Corrispettivo, si rinvia alla Sezione E del Documento di
Offerta.

L’esborso massimo, in caso di adesione totalitaria all’Offerta da parte di tutti i titolari delle Azioni
Oggetto dell’Offerta, ¢ pari a Euro 150.408.275,00 (I’“Esborso Massimo”). Si segnala che
I’Esborso Massimo potra ridursi in base al numero di Azioni Oggetto dell’Offerta eventualmente
acquistate dall’Offerente e/o dalle Persone che Agiscono di Concerto al di fuori dell’Offerta stessa.

Si precisa inoltre che non sono stati sottoscritti ulteriori accordi né pattuiti corrispettivi ulteriori
anche in natura, che possano assumere rilevanza ai fini della determinazione del Corrispettivo
dell’Offerta.

5. Motivazioni dell’Offerta

L’Offerta rappresenta lo strumento attraverso il quale I’Offerente, in conformita all’Accordo di
Investimento e Patto Parasociale, intende acquisire la totalita delle Azioni Oggetto dell’Offerta e,
conseguentemente, conseguire la revoca delle Azioni dalla quotazione su Euronext Milan,
segmento STAR (il “Delisting”). Pertanto — al verificarsi dei relativi presupposti — I’Offerente non
intende ripristinare un flottante sufficiente ad assicurare il regolare andamento delle negoziazioni
delle Azioni.

A tal riguardo, I’Offerente ritiene che i programmi futuri di crescita e rafforzamento dell’Emittente
possano essere piu agevolmente ed efficacemente perseguiti in una situazione di controllo
totalitario e di perdita dello status di societa quotata in capo all’Emittente, in quanto il Delisting
consentirebbe all’Emittente e, in generale, al Gruppo Antares Vision di operare in maniera piu
efficiente, in un contesto di mercato e in una cornice giuridica caratterizzati da maggiore flessibilita
gestionale e organizzativa, con tempi di decisione e di esecuzione pit rapidi e beneficiando, altresi,
di una riduzione dei costi di gestione e di quotazione sul mercato.

In questo contesto, ad esito dell’operazione 1’Offerente, con il supporto della propria controllante
Crane NXT e del gruppo facente capo alla medesima (il “Gruppo Crane NXT”), si propone di
creare le condizioni affinché I’Emittente possa proseguire lo sviluppo delle proprie attivita facendo
leva sulle maggiori risorse su scala globale del Gruppo Crane NXT e, in particolare, rafforzando il
posizionamento competitivo del gruppo Antares Vision con riferimento alle proprie efficienze
produttive e capacita tecnologiche e applicando le pratiche aziendali adottate nell’ambito del
Gruppo Crane NXT.

In particolare, I’Offerente ritiene che il Gruppo Antares Vision rappresenti un operatore di primo
piano nei mercati globali dei sistemi di ispezione per il controllo qualita (c.d. Inspection) e delle
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soluzioni anticontraffazione e di tracciabilita della catena di fornitura (c.d. Track & Trace) e intende
assicurare la piena stabilita dell’assetto azionario e la continuita manageriale, grazie alla presenza
e all’apporto dei Senior Executives, necessarie per consentire al Gruppo Antares Vision di adottare
una strategia di investimento di lungo periodo, incentrata principalmente sulle macro-aree in cui il
Gruppo Antares Vision ¢ attualmente attivo, quali Inspection Technologies, Track & Trace, Supply
Chain Transparency Software e servizi associati nei settori Life Sciences, dei cosmetici e Food &
Beverage.

L’Offerta si inserisce nel pit ampio progetto strategico del gruppo facente capo all’Offerente, volto
a rafforzarne significativamente il posizionamento competitivo nei mercati di soluzioni
tecnologiche di sistemi di sicurezza, rilevazione e autenticazione, ponendo le basi per una futura
espansione industriale su scala internazionale. In particolare, I’operazione mira a consolidare il
ruolo del Gruppo Crane NXT quale uno dei principali operatori nei suddetti mercati, attraverso il
potenziamento della capacita operativa, ’estensione della presenza territoriale e I’ampliamento
dell’offerta di prodotti e servizi su scala globale.

Il Delisting potra essere conseguito: (7) innanzitutto, qualora a esito dell’Offerta, si verificassero i
presupposti per I’adempimento dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 2, del TUF
e/o per 'adempimento dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 1, del TUF e per
I’esercizio del Diritto di Acquisto ai sensi dell’articolo 111 del TUF (per ulteriori informazioni, si
rinvia alla Sezione A, Paragrafi A.9 e A.10, del Documento di Offerta); oppure (i) qualora non si
verificassero i presupposti per il Delisting a esito dell’Offerta, mediante la Fusione Diretta, i.e., la
fusione per incorporazione dell’Emittente nell’Offerente, societd non quotata, secondo quanto
concordato nell’Accordo di Investimento e Patto Parasociale, previa approvazione della Fusione
Diretta da parte dei competenti organi sociali dell’Emittente.

A tal riguardo si segnala che, alla Data del Documento di Offerta, tenuto conto della
maggiorazione dei diritti di voto spettante alla Partecipazione Regolo che sara trasferita
all’Offerente solo successivamente nell’ambito della Seconda Tranche della Compravendita
Regolo (ossia alla Seconda Data di Esecuzione), I’Offerente e le Persone che Agiscono di Concerto,
congiuntamente considerate, sono titolari di una partecipazione complessiva pari al 66,79% dei
diritti di voto esercitabili nelle Assemblee degli azionisti dell’Emittente (al netto delle Azioni
Proprie) calcolati sulla base del Capitale Sociale Fully Diluted. Pertanto, tenuto conto dell’obiettivo
condiviso dall’Offerente e dalle Persone che Agiscono di Concerto (ivi incluso Regolo) di
conseguire il Delisting, in virtu degli impegni di cui all’ Accordo di Investimento e Patto Parasociale
che prevedono, tra 1'altro, I'impegno di Regolo a esercitare i propri diritti sociali (ivi incluso
I’esercizio del diritto di voto) per realizzare la Fusione Diretta, I’Offerente unitamente alle Persone
che Agiscono di Concerto (ivi incluso Regolo) disporra dei diritti di voto necessari e sufficienti per
esercitare il controllo sull’Assemblea ordinaria e straordinaria dell’Emittente e, di conseguenza,
per approvare la Fusione Diretta.

Si segnala, inoltre, che tenuto conto che 1’Offerente € parte correlata dell’Emittente ai sensi del
Regolamento Consob n. 17221/2010 in materia di operazioni con parti correlate (il “Regolamento
Parti Correlate”), nonché della procedura per le operazioni con parti correlate dell’Emittente,
approvata dal Consiglio di Amministrazione dell’Emittente in data 28 aprile 2021, in vigore alla
Data del Documento di Offerta (1a “Procedura OPC”), la Fusione Diretta si qualificherebbe quale
operazione tra parti correlate ai sensi del Regolamento Parti Correlate e della Procedura OPC e,
conseguentemente, sarebbe sottoposta ai principi e alle regole di trasparenza e correttezza
sostanziale e procedurale contemplati dalla Procedura OPC in attuazione del Regolamento Parti
Correlate.
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Inoltre, nell’ipotesi in cui I’Emittente dovesse essere oggetto dell’operazione di Fusione Diretta,
agli Azionisti dell’Emittente che non abbiano concorso alla deliberazione di approvazione della
Fusione Diretta (e pertanto di esclusione dalla quotazione) spetterebbe il diritto di recesso ai sensi
dell’articolo 2437-quinquies del Codice Civile, in quanto, in tale ipotesi, essi riceverebbero in
concambio azioni non quotate su un mercato regolamentato. In tale caso, il valore di liquidazione
delle Azioni oggetto di recesso sarebbe determinato ai sensi dell’articolo 2437-ter, comma 3, del
Codice Civile, facendo esclusivo riferimento alla media aritmetica dei prezzi di chiusura delle
Azioni nei 6 (sei) mesi che precedono la pubblicazione dell’avviso di convocazione dell’assemblea
le cui deliberazioni legittimano il recesso.

Si precisa, inoltre, che ai sensi dell’ Accordo di Investimento e Patto Parasociale, nel caso in cui il
Delisting sia conseguito a seguito dell’Offerta (ivi incluso 1’eventuale Obbligo di Acquisto ai sensi
dell’art. 108, comma 2, del TUF e/o 1’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 1, del
TUF e Diritto di Acquisto), Crane NXT, Regolo e 1 Senior Executives si sono impegnati a fare in
modo che I'Offerente realizzi la fusione per incorporazione dell’Offerente nell’Emittente (la
“Fusione Inversa”), non appena ragionevolmente possibile dopo il Delisting.

Per ulteriori informazioni in relazione ai possibili scenari ad esito dell’Offerta e al potenziale
Delisting, si rinvia alla Sezione A, Paragrafi A.6, A.9 e A.10 e alla Sezione G, Paragrafi G.2 e G.3.

6. Tabella dei principali eventi relativi all’Offerta

Nella tabella che segue sono indicate, in forma sintetica e in ordine cronologico, i principali
avvenimenti relativi all’Operazione, nonché all’Offerta e alla relativa tempistica.

Modalita di Comunicazione al

Data Avvenimento g . -
mercato e riferimenti normativi
12 settembre 2025 Sottoscrizione del Contratto di Comunicato diffuso ai sensi degli
Compravendita Regolo, articoli 114 del TUF e 17 MAR

dell’Accordo di Investimento e Patto
Parasociale e del Contratto di
Compravendita Sargas

30 settembre 2025 Presentazione da parte di Crane -
NXT dell’istanza relativa
all’Operazione alla Federal Trade
Commission (FTC) e al Department of
Justice (DOJ) prevista ai sensi delle
applicabili disposizioni dello Hart-
Scott Rodino Antitrust Improvements
Act del 1976 (HSR Act), come
successivamente = modificato e
integrato

10 ottobre 2025 Trasmissione della comunicazione -

effettuata da Crane NXT e da
Antares Vision alla Presidenza del
Consiglio dei Ministri ai sensi
dell’articolo 2 del D.L. n. 21/2012,
convertito con modificazioni dalla
legge n. 56/2012, per quanto previsto
dal D.L. n. 21/2022, convertito con
modificazioni dalla legge n. 51/2022
(normativa c.d. “golden power”)

15 ottobre 2025 Ottenimento dell’autorizzazione -
relativa all’Operazione da parte della
Federal Trade Commission (FTC) e del
Department of Justice (DOJ) ai sensi
delle applicabili disposizioni dello
Hart-Scott Rodino Antitrust
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Data

Avvenimento

Modalita di Comunicazione al
mercato e riferimenti normativi

Improvements Act del 1976 (HSR Act)
a seguito del decorso del termine
previsto dalla normativa sopra
richiamata senza che alcun
provvedimento sia stato emesso al
riguardo dalle suddette autorita

6 novembre 2025

Costituzione dell’Offerente

11 novembre 2025

Designazione da parte di Crane
NXT dell’Offerente quale acquirente
della Compravendita Regolo e della
Compravendita Sargas

2 dicembre 2025

Notifica da parte della Presidenza
del Consiglio dei Ministri del
provvedimento di non esercizio dei
poteri speciali previsti dal D.L.
21/2012, convertito con
modificazioni dalla legge n. 56/2012
s.m.1i.

16 dicembre 2025

Modifica e integrazione del
Contratto di Compravendita Regolo,
del Contratto di Compravendita
Sargas e dell’Accordo di
Investimento e Patto Parasociale

Perfezionamento da parte
dell’Offerente: (i) dell’acquisto della
Prima Tranche della Compravendita
Regolo in esecuzione del Contratto
di Compravendita Regolo e (%)
dell’acquisto della Partecipazione
Sargas in esecuzione del Contratto di
Compravendita Sargas

Entrata in vigore dell’Accordo di
Investimento e Patto Parasociale

Perfezionamento da parte di Regolo
della propria porzione di
Investimento Regolo e Senior
Executives nell’Offerente

Comunicazione dell’Offerente

Comunicato diffuso ai sensi degli
articoli 114 del TUF e 17 MAR

Comunicato ai sensi degli articoli
102, comma 1, del TUF e 37 del
Regolamento Emittenti

22 dicembre 2025

Esecuzione da parte dei Senior
Executives (tramite Shaula) della
porzione di loro competenza
dell'Investimento Regolo e Senior
Executives nell’Offerente

5 gennaio 2026

Deposito in  CONSOB  del
Documento di Offerta e della Scheda
di Adesione

Comunicato dell’Offerente diffuso ai
sensi degli articoli 102, comma 3, del
TUF e 37-ter del Regolamento
Emittenti

4 febbraio 2026

Approvazione del Documento di
Offerta da parte di CONSOB

Comunicato dell’Offerente diffuso ai
sensi dell’articolo 36 del
Regolamento Emittenti

12 febbraio 2026

Approvazione del Comunicato
dell’Emittente  (comprensivo  del

Comunicato diffuso dall’Emittente ai
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Modalita di Comunicazione al

Data Avvenimento cp . . .
mercato e riferimenti normativi
Parere degli Amministratori  sensi dell’articolo 17 MAR
Indipendenti)

13 febbraio 2026 Pubblicazione del Documento di Comunicato dell’Offerente diffuso ai
Offerta e  del Comunicato sensi dell’articolo 38, comma 2, del
del’Emittente  (comprensivo del Regolamento Emittenti
Parere  degli ~ Amministratori  Djffysione del Documento di Offerta
Indipendenti) ai sensi degli articoli 36, comma 3, e

38, comma 2, del Regolamento
Emittenti
16 febbraio 2026 Inizio del Periodo di Adesione -

Entro il 5° (quinto) Giorno di Borsa
Aperta antecedente al termine del
Periodo di Adesione (ossia entro il 27
febbraio 2026, salvo proroghe del
Periodo di Adesione in conformita
alla normativa applicabile)

Eventuale comunicazione in merito
al superamento delle soglie rilevanti
ai fini della non applicabilita
dell’eventuale Riapertura dei
Termini ai sensi del dell’articolo 40-
bis, comma 1, lettera b) e comma 3,
lettera a), del Regolamento
Emittenti.

Comunicato dell’Offerente diffuso ai
sensi dell’articolo 36 del
Regolamento Emittenti

6 marzo 2026 (salvo proroghe del
Periodo di Adesione in conformita
alla normativa applicabile)

Termine del Periodo di Adesione

Entro la sera dell'ultimo Giorno di
Borsa Aperta del Periodo di
Adesione (ossia entro il 6 marzo
2026, salvo proroghe del Periodo di
Adesione in conformita alla
normativa applicabile) o comunque
entro le 7:29 (ora italiana) del primo
Giorno di Borsa Aperta successivo al
termine del Periodo di Adesione
(ossia entro il 9 marzo 2026, salvo
proroghe del Periodo di Adesione in
conformita alla normativa
applicabile)

Comunicato sui Risultati Provvisori
dell’Offerta che indichera: (i) i
risultati provvisori dell’Offerta; (i7)
I’eventuale sussistenza dei
presupposti per la Riapertura dei
Termini ovvero per 1'Obbligo di
Acquisto ai sensi dell’art. 108,
comma 2, del TUF ovvero per
I'Obbligo di Acquisto ai sensi
dell’art. 108, comma 1, del TUF e del
Diritto di Acquisto; e (7i7) le modalita
e la tempistica relativa all’eventuale
Delisting

Comunicato dell’Offerente diffuso ai
sensi dell’articolo 36 del
Regolamento Emittenti

Entro le 7:29 (ora italiana) del
Giorno di Borsa Aperta antecedente
la Data di Pagamento del
Corrispettivo (ossia entro il 12 marzo
2026, salvo proroghe del Periodo di
Adesione in conformita alla
normativa applicabile)

Comunicato sui Risultati Definitivi
dell’Offerta che indichera: (7)) 1
risultati definitivi dell’Offerta; (i) la
conferma dell’eventuale sussistenza
dei presupposti per la Riapertura dei
Termini ovvero per 1’Obbligo di
Acquisto ai sensi dell’art. 108,
comma 2, del TUF ovvero per
I’Obbligo di Acquisto ai sensi
dell’art. 108, comma 1, del TUF e del
Diritto di  Acquisto; e (i) la
conferma delle modalita e della
tempistica  relativa  all’eventuale
Delisting

Comunicato dell’Offerente diffuso ai
sensi dell’articolo 41, comma 6, del
Regolamento Emittenti

11 5° (quinto) Giorno di Borsa Aperta
successivo alla chiusura del Periodo
di Adesione (ossia il 13 marzo 2026,
salvo proroghe del Periodo di
Adesione in conformita alla
normativa applicabile) (la “Data di
Pagamento”)

Pagamento del Corrispettivo relativo
alle Azioni Oggetto dell’Offerta
portate in adesione all’Offerta
durante il Periodo di Adesione

Eventuale perfezionamento
dell’acquisto da parte dell’Offerente
della Seconda Tranche della

Compravendita Regolo ai sensi del

-30 -



Data

Avvenimento

Modalita di Comunicazione al
mercato e riferimenti normativi

Contratto di Compravendita Regolo,
nel caso in cui 1’Offerente, a esito
dell’Offerta, sia titolare di una
partecipazione complessiva
(comprensiva della Seconda Tranche
della Compravendita Regolo) pari ad
almeno il 67% dei diritti di voto
esercitabili nelle Assemblee degli
azionisti di Antares Vision

16 marzo 2026 (salvo proroghe del
Periodo di Adesione in conformita
alla normativa applicabile)

Inizio dell’eventuale Riapertura dei
Termini

20 marzo 2026 (salvo proroghe del
Periodo di Adesione in conformita
alla normativa applicabile)

Termine dell’eventuale periodo di
Riapertura dei Termini

Entro la sera dell’ultimo Giorno di
Borsa Aperta dell’eventuale
Riapertura dei Termini (ossia entro il
20 marzo 2026, salvo proroghe del
Periodo di Adesione in conformita
alla normativa applicabile), o
comungue entro le 7:29 (ora italiana)
del primo Giorno di Borsa Aperta
successivo alla fine dell’eventuale
Riapertura dei Termini (ossia entro il
23 marzo 2026, salvo proroghe del
Periodo di Adesione in conformita
alla normativa applicabile)

Comunicato sui Risultati Provvisori
dell’Offerta a esito della Riapertura
dei Termini che indichera: (i) i
risultati provvisori dell’Offerta a
esito dell’eventuale Riapertura dei
Termini; (7)) I'eventuale sussistenza
dei presupposti per 1’'Obbligo di
Acquisto ai sensi dell’art. 108,
comma 2, del TUF ovvero per
I’Obbligo di Acquisto ai sensi
dell’art. 108, comma 1, del TUF e del
Diritto di Acquisto; e (7)) le modalita
e la tempistica relativa all’eventuale
Delisting

Comunicato dell’Offerente diffuso ai
sensi dell’articolo 36 del
Regolamento Emittenti

Entro le 7:29 (ora italiana) del
Giorno di Borsa Aperta antecedente
la Data di Pagamento a Esito della
Riapertura dei Termini (ossia entro il
26 marzo 2026, salvo proroghe del
Periodo di Adesione in conformita
alla normativa applicabile)

Comunicato sui Risultati Definitivi
dell’Offerta a esito della Riapertura
dei Termini che indichera: (i) i
risultati definitivi dell’Offerta a esito
dell’eventuale Riapertura dei
Termini; (#) la conferma
dell’eventuale sussistenza dei
presupposti  per 1'Obbligo  di
Acquisto ai sensi dell’art. 108,
comma 2, del TUF ovvero per
I’Obbligo di Acquisto ai sensi
dell’art. 108, comma 1, del TUF e del
Diritto di Acquisto; e (i) la
conferma delle modalita e della
tempistica  relativa  all’eventuale
Delisting

Comunicato dell’Offerente diffuso ai
sensi dell’articolo 41, comma 6, del
Regolamento Emittenti

11 5° (quinto) Giorno di Borsa Aperta
successivo alla chiusura
dell’eventuale Riapertura dei
Termini (ossia il 27 marzo 2026,
salvo proroghe del Periodo di
Adesione in conformita alla
normativa applicabile)

Pagamento del Corrispettivo relativo
alle Azioni Oggetto dell’Offerta
portate in adesione all’Offerta
durante l’eventuale Riapertura dei
Termini

Eventuale perfezionamento
dell’acquisto da parte dell’Offerente
della Seconda Tranche della

Compravendita Regolo ai sensi del
Contratto di Compravendita Regolo,
nel caso in cui 1’Offerente, a esito
della Riapertura dei Termini, sia
titolare di  una partecipazione
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Modalita di Comunicazione al

Data Avvenimento cp . . .
mercato e riferimenti normativi

complessiva  (comprensiva della

Seconda Tranche della

Compravendita Regolo) pari ad
almeno il 67% dei diritti di voto
esercitabili nelle Assemblee degli
azionisti di Antares Vision

A decorrere dall’avveramento dei
presupposti di legge

In caso di sussistenza dei presupposti
per 1’Obbligo di Acquisto ai sensi
dell’art. 108, comma 2, del TUF,
pubblicazione di un comunicato
contenente le informazioni
necessarie  per l’adempimento
dell’Obbligo di Acquisto ai sensi
dell’art. 108, comma 2, del TUF,
nonché la relativa indicazione sulla
tempistica del Delisting

Comunicato dell’Offerente diffuso ai
sensi dell’articolo 50-quinquies del
Regolamento Emittenti

A decorrere dall’avveramento dei
presupposti di legge

In caso di sussistenza dei presupposti
per ’Obbligo di Acquisto ai sensi
dell’art. 108, comma 1, del TUF, e
del Diritto di Acquisto,
pubblicazione di un comunicato
contenente le informazioni
necessarie per I’adempimento degli
obblighi relativi al Diritto di
Acquisto e, contestualmente,
dell’Obbligo di Acquisto ai sensi
dell’art. 108, comma 1, del TUF,

dando corso alla  Procedura
Congiunta, nonché la relativa
indicazione sulla tempistica del
Delisting

Comunicato dell’Offerente diffuso ai
sensi dell’articolo 50-quinquies del
Regolamento Emittenti

Tutti i comunicati di cui alla precedente tabella, ove non diversamente specificato, si intendono diffusi con le modalita di cui all’articolo 36, comma 3,
del Regolamento Emittenti; i comunicati e gli avvisi relativi all’'Offerta saranno pubblicati senza indugio sul sito internet dell’Emittente

(www.antaresvisiongroup.com), nonché sul sito internet del Global Information Agent (hitps:/ /transactions.sodali.com/ ).
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A. AVVERTENZE
A.l Condizioni di efficacia dell’Offerta

Essendo I’Offerta un’offerta pubblica di acquisto obbligatoria totalitaria ai sensi degli articoli 102,
106, comma 1, e 109 del TUF, essa non & soggetta ad alcuna condizione di efficacia.

In particolare, I’Offerta non € condizionata al raggiungimento di una soglia minima di adesioni ed
¢ rivolta, nei limiti di quanto precisato nel Documento di Offerta, indistintamente e a parita di
condizioni, a tutti i possessori delle Azioni Oggetto dell’Offerta. Non sussistono, inoltre,
condizioni di efficacia dell’Offerta dettate dalla legge.

Per ulteriori informazioni, si rinvia alla Sezione C, Paragrafo C.3, e alla Sezione F del Documento
di Offerta.

A.2  Approvazione delle relazioni finanziarie e dei resoconti intermedi di gestione
dell’Emittente

In data 24 marzo 2025, il Consiglio di Amministrazione dell’Emittente ha approvato il progetto di
bilancio di esercizio dell’Emittente e il bilancio consolidato del Gruppo Antares Vision per
I’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024. 11 bilancio di esercizio dell’Emittente relativo all’esercizio
chiuso al 31 dicembre 2024 ¢ stato approvato dall’assemblea degli azionisti dell’Emittente in data
7 maggio 2025. La relazione finanziaria dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024, comprendente
il bilancio consolidato del Gruppo Antares Vision e il bilancio di esercizio dell’Emittente al 31
dicembre 2024, corredati degli allegati previsti per legge (la “Relazione Finanziaria Annuale
2024”), ¢ stata messa a disposizione del pubblico da parte dell’Emittente sul proprio sito internet
www.antaresvisiongroup.com (Sezione ““Investors Relations — Bilanci e relazioni semestrali”), nonché
presso il meccanismo di stoccaggio autorizzato 1Info (www.1info.it).

In data 11 settembre 2025, il Consiglio di Amministrazione dell’Emittente ha approvato la
relazione finanziaria semestrale consolidata del Gruppo Antares Vision al 30 giugno 2025 (la
“Relazione Finanziaria Semestrale”). La Relazione Finanziaria Semestrale, unitamente agli
allegati previsti per legge, ¢ stata messa a disposizione del pubblico da parte dell’Emittente sul
proprio sito internet Www.antaresvisiongroup.com (Sezione “Investors Relations — Bilanci e relazioni
semestrali’), nonché presso il meccanismo di stoccaggio autorizzato 1Info (www.linfo.it).

In data 13 novembre 2025, il Consiglio di Amministrazione dell’Emittente ha approvato le
informazioni finanziarie periodiche aggiuntive al 30 settembre 2025 (le “Informazioni Finanziarie
Periodiche Aggiuntive al 30 settembre 2025”), a disposizione del pubblico sul sito internet
dell’Emittente, www.antaresvisiongroup.com (Sezione “Investors Relations — Comunicati Stampa’),
nonché presso il meccanismo di stoccaggio autorizzato 1Info (www.1linfo.it).

Si segnala che, secondo quanto previsto dal calendario finanziario dell’Emittente, pubblicato sul
sito internet dell’Emittente www.antaresvisiongroup.com (Sezione “Investors Relations — Calendario
Finanziario 2026”), il Consiglio di Amministrazione dell’Emittente deliberera in data 13 febbraio
2026 le informazioni finanziarie periodiche aggiuntive al 31 dicembre 2025.

Per ulteriori informazioni in merito all’andamento recente dell’Emittente e del Gruppo Antares
Vision, si rinvia alla Sezione B, Paragrafo B.2.9, del Documento di Offerta.
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A.3 Informazioni relative al finanziamento dell’acquisto della Partecipazione Iniziale, della
Seconda Tranche della Compravendita Regolo e dell’Offerta

A.3.1 Finanziamento dell’acquisto della Partecipazione Iniziale e impegni di capitalizzazione

L’obbligo di procedere all’Offerta consegue al perfezionamento, alla Data di Esecuzione,
dell’acquisto da parte dell’Offerente di complessive n. 23.467.567 Azioni, costituenti la
Partecipazione Iniziale, pari al 33,04% del capitale sociale di Antares Vision alla Data del
Documento di Offerta e al 26,32% dei diritti di voto esercitabili nelle Assemblee degli azionisti
dell’Emittente (al netto delle Azioni Proprie) alla Data del Documento di Offerta. Il corrispettivo
dovuto dall’Offerente per I'acquisto della Partecipazione Iniziale ¢ stato pari a Euro 5,00 per
Azione e, quindi, pari a complessivi Euro 117.337.835,00, di cui: (i) Euro 84.561.970,00 per
I'acquisto della Prima Tranche della Compravendita Regolo ed (i) Euro 32.775.865,00 per
I’acquisto della Partecipazione Sargas.

L’Offerente ha reperito le risorse necessarie per procedere all’acquisto della Partecipazione Iniziale,
facendo ricorso a mezzi propri messi a disposizione da parte dei propri soci, a titolo di capitale, in
conformita agli impegni di capitalizzazione previsti dall’Accordo di Investimento e Patto
Parasociale.

In particolare:

(6)] I’Offerente e stato costituito in data 6 novembre 2025 da Crane NXT con capitale iniziale
pari a Euro 50.000,00 interamente versati;

(i1) in data 9 dicembre 2025, I’assemblea dei soci dell’Offerente ha deliberato un aumento di
capitale a pagamento, in via scindibile con efficacia progressiva delle sottoscrizioni, per un
importo di massimi complessivi Euro 117.287.845,00 (comprensivi di capitale e
sovrapprezzo) (il “Primo Aumento di Capitale”), mediante emissione di massime
complessive n. 23.457.569 azioni di nuova emissione, prive del valore nominale espresso,
con prezzo di sottoscrizione unitario per ciascuna azione di nuova emissione pari al
Corrispettivo, di cui:

(D massimen. 21.110.811 Azioni A, riservate in sottoscrizione a Crane NXT, al prezzo
di sottoscrizione unitario pari al Corrispettivo e, quindi, per complessivi massimi
Euro 105.554.055,00 (comprensivi di capitale e sovrapprezzo) (la “Tranche A del
Primo Aumento di Capitale”);

2 massime n. 1.173.379 Azioni B riservate in sottoscrizione ai Senior Executives, per
il tramite di Shaula, societa controllata dai Senior Executives, al prezzo di
sottoscrizione unitario pari al Corrispettivo e, quindi, per complessivi massimi
Euro 5.866.895,00 (comprensivi di capitale e sovrapprezzo) (la “Tranche B del
Primo Aumento di Capitale”); e

3) massime n. 1.173.379 Azioni C, riservate in sottoscrizione a Regolo, al prezzo di
sottoscrizione unitario pari al Corrispettivo e, quindi, per complessivi massimi
Euro 5.866.895,00 (comprensivi di capitale e sovrapprezzo) (la “Tranche C del
Primo Aumento di Capitale”);

(ii1)  indata 16 dicembre 2025 (i.e., la Data di Esecuzione), ai sensi dell’ Accordo di Investimento
e Patto Parasociale: (1) Crane NXT ha provveduto a sottoscrivere e liberare integralmente
la Tranche A del Primo Aumento di Capitale, mediante versamento in denaro dell’importo
complessivo di Euro 105.554.055,00, mentre (2) Regolo ha provveduto a sottoscrivere e
liberare integralmente la Tranche C del Primo Aumento di Capitale, mediante
compensazione, per il corrispondente importo di Euro 5.866.895,00, del credito vantato da
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Regolo nei confronti dell’Offerente in relazione al corrispettivo dovuto dall’Offerente per
l’'acquisto della Prima Tranche della Compravendita Regolo ai sensi del Contratto di
Compravendita Regolo;

(iv)  indata 22 dicembre 2025, ai sensi dell’ Accordo di Investimento e Patto Parasociale, Shaula
ha provveduto a sottoscrivere e liberare integralmente la Tranche B, mediante versamento
in denaro dell’'importo complessivo di Euro 5.866.895,00.

Avuto riguardo a quanto precede, si precisa che Crane NXT ha reperito le risorse finanziarie
necessarie per procedere alla sottoscrizione e liberazione della Tranche A del Primo Aumento di
Capitale a essa riservata, facendo ricorso a talune linee di credito concesse da un poo/ di banche
finanziatrici, ivi inclusa una linea di credito term di importo massimo pari a Euro 430.000.000,00,
ai sensi di un contratto di finanziamento retto dalla legge dello stato di New York sottoscritto in
data 17 marzo 2023 (come da ultimo modificato ai sensi di un quinto accordo di modifica
sottoscritto in data 15 dicembre 2025, e come ulteriormente modificato o altrimenti integrato di
tempo in tempo, il “Contratto di Finanziamento Crane”). Per maggiori informazioni relative ai
principali termini e condizioni previsti nel Contratto di Finanziamento Crane, si rinvia alla Sezione
G, Paragrafo G.1.2, del Documento di Offerta.

Regolo, come sopra indicato, ha provveduto a sottoscrivere e liberare integralmente la Tranche C
del Primo Aumento di Capitale, mediante compensazione, per il corrispondente importo di Euro
5.866.895,00, del credito vantato da Regolo nei confronti dell’Offerente in relazione al corrispettivo
dovuto dall’Offerente per 1’acquisto della Prima Tranche della Compravendita Regolo ai sensi del
Contratto di Compravendita Regolo.

Shaula ha reperito le risorse finanziarie necessarie per procedere alla sottoscrizione e liberazione
della Tranche B del Primo Aumento di Capitale ad essa riservata facendo ricorso a finanziamenti
soci da parte dei propri azionisti.

Per ulteriori informazioni in merito ai termini e alle condizioni dei finanziamenti soci concessi a
Shaula, si rinvia alla Sezione G, Paragrafo G.1.1, del Documento di Offerta.

Per ulteriori informazioni in merito agli impegni di capitalizzazione dell’Offerente da parte di
Crane NXT, Regolo e i Senior Executives, si rinvia alla Sezione B, Paragrafo B.1.4, e alla Sezione
H, Paragrafo H.2.3, del Documento di Offerta.

A.3.2 Modalita di finanziamento dell’Offerta e dell’acquisto della Seconda Tranche della
Compravendita Regolo e impegni di capitalizzazione

L’Esborso Massimo in caso di adesione totalitaria all’Offerta, assumendo che tutte le Azioni
Oggetto dell’Offerta siano portate in adesione all’Offerta stessa, € pari a Euro 150.408.275,00.

Con riferimento all’acquisto della Seconda Tranche della Compravendita Regolo, ai sensi del
Contratto di Compravendita Regolo il corrispettivo unitario dovuto dall’Offerente per 1’acquisto
della Seconda Tranche della Compravendita Regolo ¢€ pari al Corrispettivo (ossia, pari a Euro 5,00
per Azione) e, quindi, per un prezzo complessivo di Euro 94.329.470,00. Per ulteriori informazioni
in relazione all’acquisto della Seconda Tranche della Compravendita Regolo, si rinvia al successivo
Paragrafo A.16 della presente Sezione A, nonché alla Sezione H, Paragrafo H.2.1, del Documento
di Offerta.

L’Offerente intende far fronte alla copertura finanziaria dell’Esborso Massimo e del corrispettivo
dovuto per I’acquisto della Seconda Tranche della Compravendita Regolo facendo ricorso a mezzi
propri messi a disposizione da parte dei propri soci, a titolo di capitale, in conformita agli impegni
di capitalizzazione previsti dall’ Accordo di Investimento e Patto Parasociale.

-35-



In particolare, alla Data di Esecuzione, 1'assemblea dei soci dell’Offerente ha deliberato un
aumento di capitale a pagamento, in via scindibile con efficacia progressiva delle sottoscrizioni, per
un importo complessivo massimo di Euro 246.172.490,00 (comprensivi di capitale e sovrapprezzo)
(il “Secondo Aumento di Capitale”), mediante emissione, entro il termine ultimo del 30 settembre
2026, di complessive n. 49.234.498 azioni di nuova emissione, prive del valore nominale espresso,
con prezzo di sottoscrizione per ciascuna azione di nuova emissione pari al Corrispettivo, di cui:

€)) massime n. 44.311.048 Azioni A, riservate in sottoscrizione a Crane NXT, al prezzo di
sottoscrizione unitario pari al Corrispettivo e, quindi, per complessivi massimi
Euro 221.555.240,00 (comprensivi di capitale e sovrapprezzo) (la “Tranche A del Secondo
Aumento di Capitale”);

2 massime n. 2.461.725 Azioni B riservate in sottoscrizione ai Senior Executives per il tramite
di Shaula, societa controllata dai Senior Executives, al prezzo di sottoscrizione unitario pari
al Corrispettivo e, quindi, per complessivi massimi Euro 12.308.625,00 (comprensivi di
capitale e sovrapprezzo) (la “Tranche B del Secondo Aumento di Capitale”); e

3) massime n. 2.461.725 Azioni C, riservate in sottoscrizione a Regolo, al prezzo di
sottoscrizione unitario pari al Corrispettivo e, quindi, per complessivi massimi
Euro 12.308.625,00 (comprensivi di capitale e sovrapprezzo) (la “Tranche C del Secondo
Aumento di Capitale”).

Il Secondo Aumento di Capitale ¢ finalizzato a dotare 1’Offerente delle risorse necessarie per dare
corso all’Offerta (ivi inclusi ’eventuale Riapertura dei Termini, nonché I’adempimento
dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 2, del TUF, dell’Obbligo di Acquisto ai sensi
dell’art. 108, comma 1, del TUF e/o del Diritto di Acquisto), nonché ad eventuali acquisti di
Azioni da parte dell’Offerente al di fuori dell’Offerta e per sostenere i costi dell’Operazione, nonché
per perfezionare 'acquisto della Seconda Tranche della Compravendita Regolo ai sensi del
Contratto di Compravendita Regolo.

Inoltre, ai sensi dell’ Accordo di Investimento e Patto Parasociale, Crane NXT provvedera a dotare
I’Offerente, a titolo di versamento nel patrimonio dell’Offerente a fondo perduto, delle risorse
finanziarie necessarie per il pagamento da parte dell’Offerente del Corrispettivo dell’Offerta dovuto
per le massime n. 313.052 Azioni a Servizio dei Piani di Incentivazione e Oggetto dell’Offerta
relative al Piano LTI che fossero portate in adesione all’Offerta e, quindi, per massimi
Euro 1.565.260,00 (il “Versamento a Fondo Perduto”).

Avuto riguardo a quanto precede, si precisa che Crane NXT provvedera a reperire le risorse
finanziarie necessarie per procedere alla sottoscrizione e liberazione della Tranche A del Secondo
Aumento di Capitale ad essa riservata e per il Versamento a Fondo Perduto, facendo ricorso a
talune linee di credito concesse da un poo/ di banche finanziatrici ai sensi del Contratto di
Finanziamento Crane. Per maggiori informazioni relative ai principali termini e condizioni del
Contratto di Finanziamento Crane, si rinvia alla Sezione G, Paragrafo G.1.2, del Documento di
Offerta.

Con riferimento alla Tranche B del Secondo Aumento di Capitale riservata in sottoscrizione ai
Senior Executives per il tramite di Shaula, in data 22 dicembre 2025, Shaula ha provveduto a
versare all’Offerente, a titolo di versamento in conto aumento di capitale, I'importo complessivo di
Euro 12.308.625,00, facendo ricorso a risorse finanziarie messe a disposizione di Shaula da parte
dei propri azionisti a titolo di finanziamento soci. Per ulteriori informazioni in merito ai termini e
alle condizioni dei finanziamenti soci concessi a Shaula, si rinvia alla Sezione G, Paragrafo G.1.1,
del Documento di Offerta.
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Con riferimento, infine, alla Tranche C del Secondo Aumento di Capitale riservata in sottoscrizione
a Regolo, alla Data di Esecuzione Regolo ha provveduto a versare all’Offerente, a titolo di
versamento in conto aumento di capitale, I'importo complessivo di Euro 12.308.625,00, mediante
compensazione, per il corrispondente importo, del credito vantato da Regolo nei confronti
dell’Offerente in relazione al corrispettivo dovuto dall’Offerente per I’acquisto della Prima Tranche
della Compravendita Regolo ai sensi del Contratto di Compravendita Regolo.

Per ulteriori informazioni in merito agli impegni di capitalizzazione dell’Offerente da parte di
Crane NXT, Regolo e i Senior Executives, si rinvia alla Sezione B, Paragrafo B.1.4, e alla Sezione
H, Paragrafo H.2.3, del Documento di Offerta.

A.3.3 Garanzia di Esatto Adempimento

A garanzia dell’adempimento dell’obbligazione di pagamento dell’Esborso Massimo, in data 5
febbraio 2026, Goldman Sachs Bank Europe SE (la “Banca Garante dell’Esatto Adempimento”)
ha rilasciato in favore dell’Offerente la garanzia di esatto adempimento ai sensi dell’articolo 37-bis
del Regolamento Emittenti, con la quale la Banca Garante dell’Esatto Adempimento si €
impegnata, irrevocabilmente, a garanzia dell’esatto adempimento delle obbligazioni di pagamento
dell’Offerente in relazione all’Offerta, a mettere a disposizione, in nome e per conto dell’Offerente,
a favore dell'Intermediario Incaricato del Coordinamento della Raccolta delle Adesioni
responsabile del pagamento del Corrispettivo, una somma in denaro pari al Corrispettivo dovuto
per tutte le Azioni Oggetto dell’Offerta portate in adesione all’Offerta (ivi inclusa 1’eventuale
Riapertura dei Termini), sino a concorrenza di un importo massimo complessivo pari all’Esborso
Massimo (la “Garanzia di Esatto Adempimento”).

Per informazioni in merito alla Garanzia di Esatto Adempimento, si rinvia alla Sezione G,
Paragrafo G.1.3, del Documento di Offerta.

A4 Parti Correlate dell’Emittente

Si segnala che — ai sensi di legge, del Regolamento Parti Correlate e della Procedura OPC —
I’Offerente ¢ parte correlata dell’Emittente in quanto € soggetto che esercita una influenza notevole
essendo titolare, alla Data del Documento di Offerta, di complessive n. 23.467.567 Azioni, pari al
33,04% del capitale sociale di Antares Vision alla Data del Documento di Offerta e al 26,32% dei
diritti di voto esercitabili nelle Assemblee degli azionisti dell’Emittente (al netto delle Azioni
Proprie) alla Data del Documento di Offerta.

Quanto ai soci rilevanti dell’Offerente alla Data del Documento di Offerta, sono da considerarsi
parti correlate dell’Emittente, ai sensi del Regolamento Parti Correlate e della Procedura OPC:

6)] Crane NXT, in quanto soggetto controllante I'Offerente e, quindi, soggetto che esercita
indirettamente un’influenza notevole sull’Emittente;

(>i1) Regolo, in quanto soggetto che esercita il controllo sull’Emittente ai sensi dell’articolo 93
del TUF, essendo titolare di n. 18.174.683 Azioni, pari al 25,59% del capitale sociale di
Antares Vision alla Data del Documento di Offerta e al 40,76% dei diritti di voto esercitabili
nelle Assemblee degli azionisti dell’Emittente (al netto delle Azioni Proprie) alla Data del
Documento di Offerta;

(ii1)  Shaula in quanto societa controllata dai Senior Executives;
(iv) i Senior Executives in quanto “dirigenti con responsabilita strategiche” dell’Emittente.

Per maggiori informazioni in merito ai soggetti partecipanti all’Operazione e all’Emittente e alla
sua compagine sociale, si rinvia alla Sezione B, Paragrafi B.1 e B.2, del Documento di Offerta.
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A.5 Motivazioni dell’Offerta e programmi futuri dell’Offerente relativamente all’Emittente

L’Offerta ¢ finalizzata ad acquisire l'intero capitale sociale dell’Emittente e, in ogni caso,
conseguire il Delisting. Pertanto — al verificarsi dei relativi presupposti— I’Offerente non intende
ripristinare un flottante sufficiente ad assicurare il regolare andamento delle negoziazioni delle
Azioni.

A tal riguardo, I’Offerente ritiene che i programmi futuri di crescita e rafforzamento dell’Emittente
possano essere pitt agevolmente ed efficacemente perseguiti in una situazione di controllo
totalitario e di perdita dello status di societa quotata in capo all’Emittente, in quanto il Delisting
consentirebbe all’Emittente e, in generale, al Gruppo Antares Vision di operare in maniera pit
efficiente, in un contesto di mercato e in una cornice giuridica caratterizzati da maggiore flessibilita
gestionale e organizzativa, con tempi di decisione e di esecuzione pit rapidi e beneficiando, altresi,
di una riduzione dei costi di gestione e di quotazione sul mercato.

In tale prospettiva, il Delisting potra essere conseguito: (7) innanzitutto, qualora a esito dell’Offerta,
si verificassero i presupposti per 'adempimento dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108,
comma 2, del TUF e/o per 'adempimento dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma
1, del TUF e per I'esercizio del Diritto di Acquisto ai sensi dell’articolo 111 del TUF (per ulteriori
informazioni, si rinvia alla Sezione A, Paragrafi A.9 e A.10, del Documento di Offerta); oppure (7)
qualora non si verificassero i1 presupposti per il Delisting a esito dell’Offerta, mediante la Fusione
Diretta, e, la fusione per incorporazione dell’Emittente nell’Offerente, societa non quotata,
secondo quanto concordato nell’ Accordo di Investimento e Patto Parasociale, previa approvazione
della Fusione Diretta da parte dei competenti organi sociali dell’Emittente.

A tal riguardo si segnala che, alla Data del Documento di Offerta, tenuto conto della
maggiorazione dei diritti di voto spettante alla Partecipazione Regolo che sara trasferita
all’Offerente solo successivamente nell’ambito della Seconda Tranche della Compravendita Regolo
(ossia alla Seconda Data di Esecuzione), I'Offerente e le Persone che Agiscono di Concerto,
congiuntamente considerate, sono titolari di una partecipazione complessiva pari al 66,79% dei
diritti di voto esercitabili nelle Assemblee degli azionisti dell’Emittente (al netto delle Azioni
Proprie) calcolati sulla base del Capitale Sociale Fully Diluted. Pertanto, tenuto conto dell’obiettivo
condiviso dall’Offerente e dalle Persone che Agiscono di Concerto (ivi incluso Regolo) di
conseguire il Delisting, in virtu degli impegni di cui all’ Accordo di Investimento e Patto Parasociale
che prevedono, tra I’altro, 'impegno di Regolo a esercitare i propri diritti sociali (ivi incluso
I’esercizio del diritto di voto) per realizzare la Fusione Diretta, I’Offerente unitamente alle Persone
che Agiscono di Concerto (ivi incluso Regolo) disporra dei diritti di voto necessari e sufficienti per
esercitare il controllo sull’ Assemblea ordinaria e straordinaria dell’Emittente e, di conseguenza, per
approvare la Fusione Diretta. Per maggiori informazioni in merito alla Fusione Diretta, si rinvia
alla Sezione A, Paragrafo A.6, del Documento di Offerta.

Per quanto riguarda i programmi futuri relativamente all’Emittente, ad esito dell’Operazione
I’Offerente, con il supporto della propria controllante Crane NXT e del Gruppo Crane NXT, si
propone di creare le condizioni affinché ’Emittente possa proseguire lo sviluppo delle proprie
attivita facendo leva sulle maggiori risorse su scala globale del Gruppo Crane NXT e, in particolare,
rafforzando il posizionamento competitivo del gruppo Antares Vision con riferimento alle proprie
efficienze produttive e capacita tecnologiche e applicando le pratiche aziendali adottate nell’ambito
del Gruppo Crane NXT.

In particolare, I’Offerente ritiene che il Gruppo Antares Vision rappresenti un operatore di primo
piano nei mercati globali dei sistemi di ispezione per il controllo qualita (c.d. Inspection) e delle
soluzioni anticontraffazione e di tracciabilita della catena di fornitura (c.d. Track & Trace) e intende
assicurare la piena stabilita dell’assetto azionario e la continuita manageriale, grazie alla presenza

-38 -



e all’apporto dei Senior Executives, necessarie per consentire al Gruppo Antares Vision di adottare
una strategia di investimento di lungo periodo, incentrata principalmente sulle macro-aree in cui il
Gruppo Antares Vision € attualmente attivo, quali Inspection Technologies, Track & Trace, Supply
Chain Transparency Software e servizi associati nei settori Life Sciences, dei cosmetici e Food &
Beverage.

L’Offerta si inserisce nel pitt ampio progetto strategico del gruppo facente capo all’Offerente, volto
a rafforzarne significativamente il posizionamento competitivo nei mercati di soluzioni
tecnologiche di sistemi di sicurezza, rilevazione e autenticazione, ponendo le basi per una futura
espansione industriale su scala internazionale. In particolare, I’operazione mira a consolidare il
ruolo del Gruppo Crane NXT quale uno dei principali operatori nei suddetti mercati, attraverso il
potenziamento della capacita operativa, ’estensione della presenza territoriale e I’ampliamento
dell’offerta di prodotti e servizi su scala globale.

Tanto premesso, a giudizio dell’Offerente, 1'Offerta consente agli Azionisti dell’Emittente
I’opportunita di liquidare il proprio investimento nell’Emittente prima del Delisting, a condizioni
favorevoli che offrono una possibilita di realizzo finanziario competitiva e attrattiva. Infatti, il
Corrispettivo incorpora un premio pari al 24,3% rispetto alla media aritmetica ponderata dei prezzi
ufficiali registrati delle Azioni degli ultimi 6 mesi precedenti la Data di Riferimento (inclusa), che,
a giudizio dell’Offerente, riflette adeguatamente il valore intrinseco dell’Emittente (per maggiori
informazioni in merito al premio sugli altri periodi di riferimento, si rinvia alla Sezione E,
Paragrafo E.4, del Documento di Offerta).

Per informazioni in merito alle motivazioni dell’Offerta e ai programmi futuri dell’Offerente per
I’Emittente, si rinvia alla Sezione G, Paragrafo G.2, del Documento di Offerta.

A.6  Fusione
A.6.1 Fusione in assenza di Delisting — Fusione Diretta

Come indicato nel precedente Paragrafo A.5 della presente Sezione A del Documento di Offerta,
qualora a esito dell’Offerta non fosse conseguito il Delisting, non ricorrendo i presupposti per
I’adempimento dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 2, del TUF e/o per
I’adempimento dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 1, del TUF e per I’esercizio
del Diritto di Acquisto ai sensi dell’articolo 111 del TUF, il Delisting sara conseguito innanzitutto,
mediante, ove possibile, I’esecuzione della Fusione Diretta.

A tal riguardo, si ricorda che, ai sensi dell’Accordo di Investimento e Patto Parasociale, Crane
NXT, Regolo e i Senior Executives si sono impegnati, in caso di mancato conseguimento del
Delisting a esito dell’Offerta, a cooperare in buona fede, a esercitare i propri diritti sociali (incluso
I’esercizio del diritto di voto) in qualita di azionisti dell’Offerente e/o dell’Emittente e a fare quanto
ragionevolmente possibile per realizzare la Fusione Diretta successivamente al perfezionamento
dell’Offerta.

Alla Data del Documento di Offerta non ¢ stata assunta alcuna decisione formale da parte dei
competenti organi delle societa che potrebbero essere coinvolte nella predetta Fusione Diretta, né
alle relative modalita di esecuzione.

Ci0 posto, si segnala che, alla Data del Documento di Offerta, tenuto conto della maggiorazione
dei diritti di voto spettante alla Partecipazione Regolo che sara trasferita all’Offerente solo
successivamente nell’ambito della Seconda Tranche della Compravendita Regolo (ossia alla
Seconda Data di Esecuzione), I’Offerente e le Persone che Agiscono di Concerto, congiuntamente
considerate, sono titolari di una partecipazione complessiva pari al 66,79% dei diritti di voto
esercitabili nelle Assemblee degli azionisti dell’Emittente (al netto delle Azioni Proprie) calcolati
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sulla base del Capitale Sociale Fully Diluted. Pertanto, tenuto conto dell’obiettivo condiviso
dall’Offerente e dalle Persone che Agiscono di Concerto (ivi incluso Regolo) di conseguire il
Delisting, in virtu degli impegni di cui all’Accordo di Investimento e Patto Parasociale che
prevedono, tra I’altro, I'impegno di Regolo a esercitare i propri diritti sociali (ivi incluso ’esercizio
del diritto di voto) per realizzare la Fusione Diretta, I’Offerente unitamente alle Persone che
Agiscono di Concerto (ivi incluso Regolo) disporra dei diritti di voto necessari e sufficienti per
esercitare il controllo sull’ Assemblea ordinaria e straordinaria dell’Emittente e, di conseguenza,
per approvare la Fusione Diretta.

Si precisa, inoltre, che la Fusione Diretta sarebbe qualificata come operazione tra parti correlate ai
sensi del Regolamento Parti Correlate e della Procedura OPC e, conseguentemente, sarebbe
sottoposta ai principi e alle regole di trasparenza e correttezza sostanziale e procedurale
contemplati dalla Procedura OPC in attuazione del Regolamento Parti Correlate.

Inoltre, agli Azionisti dell’Emittente che non abbiano concorso alla deliberazione di approvazione
della Fusione Diretta (e pertanto di esclusione dalla quotazione) spetterebbe il diritto di recesso ai
sensi dell’articolo 2437-quinquies del Codice Civile, in quanto, in tale ipotesi, essi riceverebbero in
concambio azioni non quotate su un mercato regolamentato. In tale caso, il valore di liquidazione
delle Azioni oggetto di recesso sarebbe determinato ai sensi dell’articolo 2437-ter, comma 3, del
Codice Civile, facendo esclusivo riferimento alla media aritmetica dei prezzi di chiusura delle
Azioni nei 6 (sei) mesi che precedono la pubblicazione dell’avviso di convocazione dell’assemblea
le cui deliberazioni legittimano il recesso. A tal riguardo, si segnala che il valore di liquidazione
delle Azioni oggetto di recesso potrebbe differire dal Corrispettivo e che gli Azionisti che
decidessero di non esercitare il diritto di recesso ai sensi dell’articolo 2437-quinquies del Codice
Civile sarebbero titolari di strumenti finanziari non negoziati in alcun mercato regolamentato, con
conseguente difficolta di liquidare in futuro il proprio investimento.

Si precisa, inoltre, che, tenuto conto che alla Data del Documento di Offerta I'Offerente non ha
assunto o contratto né intende assumere o contrarre indebitamento ai fini dell’acquisizione
dell’Emittente nell’ambito dell’Operazione, alla Data del Documento di Offerta si prevede che
I’eventuale Fusione Diretta non sia soggetta all’applicazione delle disposizioni di cui all’articolo
2501-bis del Codice Civile.

Per informazioni in merito alla Fusione Diretta, si rinvia alla Sezione G, Paragrafo G.2.2.3, del
Documento di Offerta. Per informazioni in merito a ulteriori scenari di Delisting nel caso in cui i
presupposti per il Delisting non si verificassero a esito dell’Offerta, si rinvia ai successivi Paragrafi
A.11 e A.13, della presente Sezione A del Documento di Offerta.

A.6.2 Fusione successiva al Delisting — Fusione Inversa

Qualora il Delisting sia conseguito a seguito dell’Offerta, ricorrendo 1 presupposti per
I’adempimento dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 2, del TUF e/o per
I’adempimento dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 1, del TUF e per ’esercizio
del Diritto di Acquisto ai sensi dell’articolo 111 del TUF, ai sensi dell’Accordo di Investimento e
Patto Parasociale, Crane NXT, Regolo e i Senior Executives si sono impegnati a fare in modo che
I'Offerente realizzi la Fusione Inversa, ie., la fusione per incorporazione dell’Offerente
nell’Emittente, non appena ragionevolmente possibile dopo il Delisting.

Alla Data del Documento di Offerta non ¢ stata assunta alcuna decisione formale da parte dei
competenti organi delle societa che potrebbero essere coinvolte nella predetta Fusione Inversa, né
alle relative modalita di esecuzione.

In tal caso, agli Azionisti dell’Emittente — che (7) siano titolari di Azioni quando 1'Offerente venga
a detenere, ad esito dell’Offerta, una partecipazione complessiva superiore al 90%, ma inferiore al
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95%, del capitale sociale dell’Emittente, e (%) non abbiano concorso alla deliberazione di
approvazione della Fusione Inversa — spetterebbe il diritto di recesso solo al ricorrere di uno dei
presupposti di cui all’articolo 2437 del Codice Civile. In tal caso, il valore di liquidazione delle
Azioni oggetto di recesso sarebbe determinato ai sensi dell’articolo 2437-ter, comma 2, del Codice
Civile, tenuto conto della consistenza patrimoniale dell’Emittente e delle sue prospettive reddituali,
nonché dell’eventuale valore di mercato delle Azioni.

Si precisa, inoltre, che, tenuto conto che alla Data del Documento di Offerta 1’Offerente non ha
assunto o contratto né intende assumere o contrarre indebitamento ai fini dell’acquisizione
dell’Emittente nell’ambito dell’Operazione, alla Data del Documento di Offerta si prevede che
I’eventuale Fusione Inversa non sia soggetta all’applicazione delle disposizioni di cui all’articolo
2501-bis del Codice Civile.

Per informazioni in merito alla Fusione Inversa, si rinvia alla Sezione G, Paragrafo G.2.2.3, del
Documento di Offerta.

A.7 Comunicazioni e autorizzazioni per lo svolgimento dell’Offerta
La promozione dell’Offerta non ¢ soggetta di per sé all’ottenimento di altre autorizzazioni.

Per completezza si segnala che, ai sensi del Contratto di Compravendita Regolo e del Contratto di
Compravendita Sargas, I’esecuzione dell’acquisto della Prima Tranche della Compravendita
Regolo e della Partecipazione Sargas era subordinata al previo ottenimento delle autorizzazioni
e/o nulla osta da parte delle autorita di seguito indicate.

In particolare:

6)] in data 15 ottobre 2025, a seguito della comunicazione effettuata da Crane NXT in data
30 settembre 2025, ¢ stata ottenuta 1’autorizzazione relativa all’Operazione da parte della
Federal Trade Commission (FTC) e del Department of Justice (DOJ) ai sensi delle applicabili
disposizioni dello Hart-Scott Rodino Antitrust Improvements Act del 1976 (HSR Act) a seguito
del decorso del termine previsto dalla normativa sopra richiamata senza che alcun
provvedimento sia stato emesso al riguardo dalle suddette autorita;

(>i1) in data 2 dicembre 2025, a seguito della comunicazione effettuata da Crane NXT e
Antares Vision in data 10 ottobre 2025, la Presidenza del Consiglio dei Ministri ha
notificato a Crane NXT e all’Emittente il provvedimento di non esercizio dei poteri
speciali previsti dal D.L. 21/2012, convertito con modificazioni dalla legge n. 56/2012
s.m.i..

Per ulteriori informazioni, si rinvia alla Sezione C, Paragrafo C.3, del Documento di Offerta.

A.8 Applicazione degli articoli 39-bis (Parere degli amministratori indipendenti) e 40-bis
(Riapertura dei termini) del Regolamento Emittenti

Dal momento che 1'Offerta ¢ promossa dall’Offerente che, congiuntamente alle Persone che
Agiscono di Concerto, detiene una partecipazione nell’Emittente superiore alla soglia del 30%
prevista dall’articolo 106, comma 1, del TUF, all’Offerta si applicano gli articoli 39-bis (Parere degli
amministratori indipendenti) e 40-bis (Riapertura dei termini dell’offerta) del Regolamento Emittenti e,
pertanto:

1) prima dell’approvazione da parte del Consiglio di Amministrazione di Antares Vision del
Comunicato dell’Emittente ai sensi degli articoli 103, comma 3 del TUF e 39 del
Regolamento Emittenti, gli amministratori indipendenti dell’Emittente, che non siano parti
correlate dell’Offerente, hanno redatto il Parere degli Amministratori Indipendenti, ossia
un parere motivato contenente le valutazioni sull’Offerta e sulla congruita del
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Corrispettivo. A tal fine, gli amministratori indipendenti dell’Emittente si sono avvalsi di
Lazard S.r.l. quale proprio advisor finanziario indipendente. Il Parere degli Amministratori
Indipendenti ¢ allegato al Comunicato dell’Emittente, a sua volta accluso al Documento di
Offerta sub Appendice M.2; ed

(i1) entro il Giorno di Borsa Aperta successivo alla Data di Pagamento, il Periodo di Adesione
sara riaperto per 5 (cinque) Giorni di Borsa Aperta (e precisamente per le sedute del 16
marzo, 17 marzo, 18 marzo, 19 marzo e 20 marzo 2026, salvo proroghe del Periodo di
Adesione in conformita alla normativa applicabile) al verificarsi delle circostanze di cui
all’articolo 40-bis, comma 1, lettera b), del Regolamento Emittenti e, precisamente, qualora
I’Offerente, in occasione dalla pubblicazione del Comunicato sui Risultati Definitivi
dell’Offerta (come infra definito), comunichi di aver raggiunto, congiuntamente alle
Persone che Agiscono di Concerto, una partecipazione superiore ai due terzi del capitale
sociale dell’Emittente (la “Riapertura dei Termini”).

Tuttavia, ai sensi dell’articolo 40-bis, comma 3, del Regolamento Emittenti, la Riapertura dei
Termini non avra luogo nel caso in cui:

(6)] almeno 5 (cinque) Giorni di Borsa Aperta prima della chiusura del Periodo di Adesione
(come eventualmente prorogato in conformita alla normativa applicabile), 1'Offerente
renda noto di aver raggiunto, congiuntamente alle Persone che Agiscono di Concerto, una
partecipazione superiore ai due terzi del capitale sociale dell’Emittente;

(i1) al termine del Periodo di Adesione (ivi inclusa I’eventuale proroga del Periodo di Adesione
in conformita alla normativa applicabile), I’Offerente (congiuntamente alle Persone che
Agiscono di Concerto) detenga una partecipazione tale da determinare il sorgere (a)
dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 2, del TUF (ossia superiore al 90%
del capitale sociale dell’Emittente), avendo I’Offerente dichiarato la propria intenzione di
non ripristinare il flottante, ovvero (4) dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma
1, del TUF e del Diritto di Acquisto (ossia pari almeno al 95% del capitale sociale
dell’Emittente); o

(i)  le Azioni siano soggette a una o piu offerte concorrenti.

Per informazioni in merito alla Riapertura dei Termini, si rinvia alla Sezione F, Paragrafo F.1.1,
del Documento di Offerta.

A.9  Dichiarazione dell’Offerente in merito all’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108,
comma 2, del TUF e della facolta di ripristinare il flottante ai sensi dell’art. 108 del
TUF

L’Offerente intende conseguire il Delisting.

Nel caso in cui, a esito dell’Offerta, 1’Offerente (congiuntamente alle Persone che Agiscono di
Concerto) venisse complessivamente a detenere — per effetto delle adesioni all’Offerta, nonché di
acquisti eventualmente effettuati al di fuori dell’Offerta medesima, direttamente o indirettamente,
dall’Offerente e/o dalle Persone che Agiscono di Concerto in conformita alla normativa
applicabile, entro il termine del Periodo di Adesione (come eventualmente prorogato in conformita
alla normativa applicabile) e/o durante I’eventuale Riapertura dei Termini — una partecipazione
complessiva superiore al 90%, ma inferiore al 95% del capitale sociale dell’Emittente, 1’Offerente
dichiara sin d’ora, anche per conto delle Persone che Agiscono di Concerto, I'intenzione di non
ripristinare un flottante sufficiente ad assicurare il regolare andamento delle negoziazioni delle
Azioni.
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Si precisa che, ai fini del calcolo della soglia prevista dall’articolo 108, comma 2, del TUF, le Azioni
Proprie detenute dall’Emittente saranno computate nella partecipazione complessiva
dell’Offerente (numeratore) senza essere sottratte dal capitale sociale dell’Emittente
(denominatore).

Conseguentemente, al verificarsi della suddetta circostanza, I’Offerente adempira, anche in nome
e per conto delle Persone che Agiscono di Concerto, all’obbligo di acquistare le restanti Azioni
dagli azionisti dell’Emittente che ne abbiano fatto richiesta ai sensi dell’articolo 108, comma 2, del
TUF (I'“Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 2, del TUF”).

11 corrispettivo per 1'espletamento della procedura dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108,
comma 2, del TUF sara determinato ai sensi dell’articolo 108, comma 3, del TUF e sara pertanto
pari al Corrispettivo (ossia, Euro 5,00 cum dividend per ciascuna Azione).

L’Offerente indichera nel comunicato sui risultati definitivi dell’Offerta — che sara pubblicato, a
cura dell’Offerente, ai sensi dell’articolo 41, comma 6, del Regolamento Emittenti (il “Comunicato
sui Risultati Definitivi dell’Offerta”) — ovvero nel comunicato sui risultati definitivi dell’Offerta
a esito della eventuale Riapertura dei Termini — che sara pubblicato, a cura dell’Offerente, ai sensi
dell’articolo 41, comma 6, del Regolamento Emittenti (il “Comunicato sui Risultati Definitivi
dell’Offerta a Esito della Riapertura dei Termini”) — se si sono verificati i presupposti per
I’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 2, del TUF. In tale caso, il Comunicato sui
Risultati Definitivi dell’Offerta — ovvero, eventualmente, il Comunicato sui Risultati Definitivi
dell’Offerta a Esito della Riapertura dei Termini — conterra informazioni su: (%) il quantitativo delle
Azioni Oggetto dell’Offerta residue (in termini sia di numero di Azioni, sia di valore percentuale
rapportato all’intero capitale sociale dell’Emittente); (77) le modalita e 1 termini con cui I’Offerente
adempira all’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 2, del TUF; e (7ii) le modalita e la
tempistica del Delisting.

A seguito del verificarsi dei presupposti dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 2,
del TUF, a norma dell’articolo 2.5.1, comma 6, del Regolamento di Borsa, Borsa Italiana disporra
il Delisting a decorrere dal primo Giorno di Borsa Aperta successivo alla data di pagamento del
corrispettivo relativo alla procedura volta ad adempiere all’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art.
108, comma 2, del TUF, fatto salvo quanto indicato nel successivo Paragrafo A.10 della presente
Sezione A del Documento di Offerta.

Pertanto, a seguito dell’adempimento dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 2, del
TUF, le Azioni saranno revocate dalla quotazione e gli Azionisti dell’Emittente che avranno deciso
di non portare in adesione all’Offerta le loro Azioni e che non abbiano richiesto all’Offerente di
acquistare le loro Azioni in virtt dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 2, del TUF
(fermo quanto indicato nel successivo Paragrafo A.10 della presente Sezione A del Documento di
Offerta), saranno titolari di strumenti finanziari non negoziati in alcun mercato regolamentato, con
conseguenti difficolta di liquidare in futuro il proprio investimento.

Per ulteriori informazioni, si rinvia alla Sezione G, Paragrafo G.3, del Documento di Offerta.

A.10 Dichiarazione dell’Offerente di avvalersi del Diritto di Acquisto di cui all’art. 111 del
TUF e dichiarazioni in merito all’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 1,
del TUF

Nel caso in cui, a esito dell’Offerta, I’Offerente (congiuntamente alle Persone che Agiscono di
Concerto) venisse complessivamente a detenere — per effetto delle adesioni all’Offerta e di acquisti
eventualmente effettuati al di fuori dell’Offerta medesima, direttamente o indirettamente,
dall’Offerente e/o dalle Persone che Agiscono di Concerto in conformita alla normativa
applicabile, entro il termine del Periodo di Adesione (come eventualmente prorogato in conformita
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alla normativa applicabile) e/o durante 1’eventuale Riapertura dei Termini, e/0 a seguito
dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 2, del TUF — una partecipazione complessiva
almeno pari al 95% del capitale sociale dell’Emittente, I’Offerente dichiara sin d’ora la propria
intenzione di avvalersi del diritto di acquistare le rimanenti Azioni in circolazione ai sensi
dell’articolo 111 del TUF (il “Diritto di Acquisto”).

Si precisa che, ai fini del calcolo della soglia prevista dall’articolo 108, comma 1, del TUF e
dall’articolo 111 del TUF, le Azioni Proprie detenute dall’Emittente saranno computate nella
partecipazione complessiva dell’Offerente (numeratore) senza essere sottratte dal capitale sociale
dell’Emittente (denominatore).

L’Offerente, ove ne ricorrano le condizioni, esercitando il Diritto di Acquisto, adempira altresi,
anche in nome e per conto delle Persone che Agiscono di Concerto, all’obbligo di acquisto di cui
all’art. 108, comma 1, TUF nei confronti degli azionisti dell’Emittente che ne abbiano fatto
richiesta (I’“Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 1, del TUF”), dando pertanto
corso ad un’unica procedura (la “Procedura Congiunta”).

Il Diritto di Acquisto sara esercitato dall’Offerente non appena possibile dopo la conclusione
dell’Offerta o della procedura di adempimento dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108,
comma 2, del TUF (a seconda dei casi).

11 corrispettivo del Diritto di Acquisto sara fissato ai sensi delle disposizioni di cui all’articolo 108,
comma 3, del TUF, come richiamate dall’articolo 111 del TUF, ossia ad un prezzo pari al
Corrispettivo (ossia, Euro 5,00 cum dividend per ciascuna Azione).

L’Offerente rendera noto, in una specifica sezione del Comunicato sui Risultati Definitivi
dell’Offerta, ovvero nell’eventuale Comunicato sui Risultati Definitivi dell’Offerta a esito della
Riapertura dei Termini ovvero nel comunicato sui risultati della procedura di adempimento
dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 2, del TUF, il verificarsi o meno dei
presupposti per I’esercizio del Diritto di Acquisto. In tale sede saranno altresi fornite informazioni
su: (7) il quantitativo delle Azioni Oggetto dell’Offerta residue (in termini sia di numero di Azioni,
sia di valore percentuale rapportato all’intero capitale sociale dell’Emittente); (i7) le modalita e i
termini con cui I’Offerente esercitera il Diritto di Acquisto e adempira contestualmente all’Obbligo
di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 1, del TUF, dando corso alla Procedura Congiunta; e (77)
le modalita e la tempistica del Delisting.

Al sensi dell’articolo 2.5.1, comma 6, del Regolamento di Borsa, nel caso di esercizio del Diritto
di Acquisto, Borsa Italiana disporra la sospensione delle Azioni dalle negoziazioni e/o il Delisting,
tenendo conto dei tempi previsti per ’esercizio del Diritto di Acquisto.

Per ulteriori informazioni, si rinvia alla Sezione G, Paragrafo G.3, del Documento di Offerta.
A.11 Eventuale scarsita del flottante

Fermo restando quanto indicato nei precedenti Paragrafi A.9 e A.10, della presente Sezione A del
Documento di Offerta, nel caso in cui, a esito dell’Offerta, non si verificassero 1 presupposti per il
Delisting e 1l flottante residuo delle Azioni fosse superiore al 10% ma inferiore al 20% del capitale
sociale dell’Emittente, anche in considerazione dell’eventuale permanenza nel capitale
dell’Emittente di azionisti con partecipazioni rilevanti ai sensi della normativa applicabile, tale
flottante potrebbe non essere ritenuto idoneo a soddisfare le esigenze di sufficiente diffusione
richieste dal Regolamento di Borsa per il mantenimento dell’Emittente nel segmento STAR di
Euronext Milan, con conseguente possibile trasferimento dell’Emittente da tale segmento al
mercato Euronext Milan, secondo quanto previsto dall’articolo 1A.4.2.2, comma 3, delle Istruzioni
di Borsa. In caso di perdita della qualifica di STAR, le Azioni dell’Emittente potrebbero presentare
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un grado di liquidita minore rispetto a quello registrato alla Data del Documento di Offerta. Inoltre,
I’Emittente non sarebbe piu tenuto al rispetto dei particolari requisiti di trasparenza e corporate
governance obbligatori per le sole societa quotate appartenenti al segmento STAR e potrebbe
decidere, a sua discrezione, di non farne applicazione in via volontaria.

Inoltre, nel caso in cui, a esito dell’Offerta, non si verificassero i presupposti per il Delisting e si
verificasse una scarsita di flottante tale da non assicurare il regolare andamento delle negoziazioni
delle Azioni anche in considerazione dell’eventuale permanenza nell’azionariato dell’Emittente di
azionisti con partecipazioni rilevanti ai sensi della normativa applicabile, Borsa Italiana potrebbe
disporre la sospensione delle Azioni dalle negoziazioni e/o il Delisting ai sensi dell’articolo 2.5.1
del Regolamento di Borsa, salvo che I'Offerente non decida di ripristinare un flottante idoneo ad
assicurare un regolare andamento delle negoziazioni delle Azioni.

A tal riguardo, si segnala che, anche in presenza di una scarsita del flottante, 1’Offerente non
intende porre in essere misure volte a ripristinare le condizioni minime di flottante per un regolare
andamento delle negoziazioni delle Azioni, in quanto la normativa applicabile non impone alcun
obbligo in tal senso.

In caso di Delisting, si segnala che i titolari delle Azioni Oggetto dell’Offerta che non abbiano
aderito all’Offerta saranno titolari di strumenti finanziari non negoziati in alcun mercato
regolamentato, con conseguenti difficolta di liquidare in futuro il proprio investimento.

Per ulteriori informazioni in merito, si rinvia alla Sezione G, Paragrafo G.3, del Documento di
Offerta.

A.12 Potenziali conflitti di interesse
Con riferimento ai rapporti esistenti tra i soggetti coinvolti nell’Offerta, si segnala quanto segue:

(6)] alla Data del Documento di Offerta, Regolo (Persona che Agisce di Concerto) ¢ titolare di
complessive n. 18.174.683 Azioni, pari al 25,59% del capitale sociale di Antares Vision alla
Data del Documento di Offerta e al 40,76% dei diritti di voto esercitabili nelle Assemblee
degli azionisti dell’Emittente (al netto delle Azioni Proprie) alla Data del Documento di
Offerta, costituenti la Partecipazione Regolo;

(i1) alla Data del Documento di Offerta, Fabio Forestelli, Amministratore Delegato
dell’Emittente, Senior Executive e Persona che Agisce di Concerto, & titolare di
complessive n. 138.242 Azioni, pari allo 0,19% del capitale sociale di Antares Vision alla
Data del Documento di Offerta e allo 0,16% dei diritti di voto esercitabili nelle Assemblee
degli azionisti dell’Emittente (al netto delle Azioni Proprie) alla Data del Documento di
Offerta, costituenti la Partecipazione Forestelli. Si precisa, inoltre, che Fabio Forestelli
diverra titolare di ulteriori n. 552.969 Azioni a Servizio dei Piani di Incentivazione e non
Oggetto dell’Offerta che gli saranno assegnate in qualita di beneficiario ai sensi del Piano
Azionario di Incentivazione entro il termine del Periodo di Adesione (come eventualmente
prorogato in conformita alla normativa applicabile e/o riaperto a seguito della eventuale
Riapertura dei Termini), costituenti I’Ulteriore Partecipazione Forestelli;

(i)  Hans Goran Lidforss, Senior Vice President, Strategy di Crane NXT e amministratore
dell’Offerente, ¢ stato nominato in data 17 dicembre 2025 consigliere dell’Emittente, per
cooptazione ai sensi dell’articolo 2386 del Codice Civile, dal Consiglio di Amministrazione
dell’Emittente;

>iv) Christina Cristiano, Senior Vice President, Chief Financial Officer di Crane NXT e
amministratore dell’Offerente, ¢ stata nominata in data 17 dicembre 2025 consigliere
dell’Emittente, per cooptazione ai sensi dell’articolo 2386 del Codice Civile, dal Consiglio
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di Amministrazione dell’Emittente;

) Kimberly Di Maurizio, Senior Vice President, Chief People Officer di Crane NXT, ¢ stata
nominata in data 17 dicembre 2025 consigliere dell’Emittente, per cooptazione ai sensi
dell’articolo 2386 del Codice Civile, dal Consiglio di Amministrazione dell’Emittente;

(vi) il Consiglio di Amministrazione dell’Emittente, in carica alla Data del Documento di
Offerta, comprende tra I’altro: (@) Emidio Zorzella (Senior Executive e Persona che Agisce
di Concerto), il quale ¢ stato nominato, alla Data di Esecuzione, amministratore
dell’Offerente, ricopre altresi la carica di Presidente del Consiglio di Amministrazione di
Regolo e Shaula e detiene, indirettamente per il tramite di Auremis, una partecipazione
pari al 35,20% del capitale sociale di Regolo e al 45% del capitale sociale di Shaula; ()
Massimo Bonardi (Senior Executive e Persona che Agisce di Concerto), il quale & stato
nominato, alla Data di Esecuzione, amministratore dell’Offerente, ricopre altresi la carica
di amministratore di Regolo e Shaula e detiene, indirettamente per il tramite di Mimas, una
partecipazione pari al 35,20% del capitale sociale di Regolo e al 45% del capitale sociale di
Shaula; a (¢) Fabio Forestelli (Senior Executive e Persona che Agisce di Concerto), il quale
¢ stato nominato, alla Data di Esecuzione, amministratore dell’Offerente, ricopre altresi la
carica di amministratore di Regolo e di Shaula e detiene, indirettamente per il tramite di
Fore Holding, una partecipazione pari al 1,587% del capitale sociale di Regolo e al 10% del
capitale sociale di Shaula.

Goldman Sachs & Co. LLC (“Goldman Sachs”) svolge il ruolo di Consulente Finanziario e,
pertanto, percepira commissioni in relazione ai servizi prestati in relazione all’Offerta. Inoltre,
Goldman Sachs Bank Europe SE svolge il ruolo di Banca Garante dell’Esatto Adempimento. In
aggiunta, Goldman Sachs e le sue societa controllanti, controllate e collegate nel corso della propria
attivita ordinaria hanno prestato, prestano e/o potrebbero prestare in futuro o in via continuativa
servizi di lending, advisory, investment banking e di finanza aziendale (corporate finance) e/o servizi di
investimento a favore delle parti direttamente o indirettamente coinvolte nell’Offerta e/o dei
rispettivi azionisti e/ o delle rispettive societa partecipate e/o di altre societa operanti nel medesimo
settore di attivita ovvero potrebbero in ogni momento detenere posizioni lunghe/corte (long/short)
e, se consentito dalla normativa applicabile, negoziare o altrimenti porre in essere operazioni, per
conto proprio o per conto di clienti, in strumenti di capitale o di debito, finanziamenti o altri
strumenti finanziari (inclusi derivati) dell’Offerente, dell’Emittente, delle parti direttamente o
indirettamente coinvolte nell’Offerta e/o dei rispettivi azionisti e/o delle rispettive societa
partecipate e/o di altre societa operanti nel medesimo settore di attivita.

Equita svolge il ruolo di Intermediario Incaricato del Coordinamento della Raccolta delle Adesioni
e, pertanto, percepira commissioni in relazione ai servizi prestati in relazione all’Offerta. Equita
agisce inoltre in qualita di Specialista per le azioni dell’Emittente sul mercato Euronext STAR
Milan. Nell’ambito dell’attivita di Specialista, Equita SIM S.p.A. detiene una posizione netta lunga
inferiore alla soglia dello 0,5% del totale del capitale sociale emesso dell’Emittente. In aggiunta,
Equita e le sue societa controllanti, controllate e collegate nel corso della propria attivita ordinaria
hanno prestato, prestano e/o potrebbero prestare in futuro o in via continuativa servizi di lending,
advisory, investment banking e di finanza aziendale (corporate finance) e/o servizi di investimento a
favore delle parti direttamente o indirettamente coinvolte nell’Offerta e/o dei rispettivi azionisti
e/o delle rispettive societa partecipate e/o di altre societa operanti nel medesimo settore di attivita
ovvero potrebbero in ogni momento detenere posizioni lunghe/corte (long/short) e, se consentito
dalla normativa applicabile, negoziare o altrimenti porre in essere operazioni, per conto proprio o
per conto di clienti, in strumenti di capitale o di debito, finanziamenti o altri strumenti finanziari
(inclusi derivati) dell’ Offerente, dell’Emittente, delle parti direttamente o indirettamente coinvolte
nell’Offerta e/o dei rispettivi azionisti e/o delle rispettive societa partecipate e/o di altre societa
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operanti nel medesimo settore di attivita.

Intermonte svolge il ruolo di Intermediario Incaricato del Coordinamento della Raccolta delle
Adesioni e, pertanto, percepira commissioni in relazione ai servizi prestati in relazione all’Offerta.
Intermonte, nonché societa controllanti, controllate o collegate alla stessa, nel normale
svolgimento della propria attivita, possono aver prestato o potrebbero prestare servizi di advisory,
investment banking e/o servizi di investimento, cosi come ulteriori servizi, a favore dell’Offerente,
dell’Emittente, delle Persone che Agiscono di Concerto e/o di societa controllanti, controllate o
collegate agli stessi o dei rispettivi azionisti. Intermonte, nel normale svolgimento della propria
attivita, potrebbe svolgere attivita di ricerca o intermediazione con riferimento a strumenti
finanziari emessi dall’Emittente e/ o da soggetti coinvolti direttamente o indirettamente nell’Offerta
e potrebbe inoltre detenere posizioni, in conto proprio e/o per conto della propria clientela, nei
predetti strumenti finanziari. Si specifica che Intermonte ha in essere con I’Emittente un incarico
di corporate broker.

A.13 Possibili scenari alternativi per gli Azionisti dell’Emittente
A fini di maggior chiarezza, si illustrano di seguito i possibili scenari per gli attuali titolari di Azioni.

Alla luce di quanto esposto nella presente Sezione A del Documento di Offerta e della struttura
dell’Offerta, gli attuali Azionisti dell’Emittente, nonché destinatari dell’Offerta, potranno:

A.13.1 Aderire all’Offerta

Nel caso di adesione all’Offerta, gli Aderenti riceveranno il Corrispettivo, pari a Euro 5,00
(cinque/00) (cum dividend), per ogni Azione Oggetto dell’Offerta da essi detenuta e portata in
adesione all’Offerta.

11 Corrispettivo sara pagato il 5° (quinto) Giorno di Borsa Aperta successivo al termine del Periodo
di Adesione e, dunque, il 13 marzo 2026 (salvo proroghe del Periodo di Adesione in conformita
alla normativa applicabile).

Come altresi indicato al Paragrafo A.8 della presente Sezione A e alla Sezione F, Paragrafo F.1.1,
del Documento di Offerta, si segnala che, ai sensi dell’articolo 40-bis, comma 1, lettera b), del
Regolamento Emittenti, entro il Giorno di Borsa Aperta successivo alla Data di Pagamento, il
Periodo di Adesione sara riaperto per 5 (cinque) Giorni di Borsa Aperta (e precisamente per le
sedute del 16 marzo, 17 marzo, 18 marzo, 19 marzo e 20 marzo 2026, salvo proroghe del Periodo
di Adesione in conformita alla normativa applicabile) qualora I’Offerente, in occasione della
pubblicazione del Comunicato sui Risultati Definitivi dell’Offerta (si veda la Sezione F, Paragrafo
F.3, del Documento di Offerta), comunichi di aver raggiunto, congiuntamente alle Persone che
Agiscono di Concerto, una partecipazione superiore ai due terzi del capitale sociale dell’Emittente.

Qualora si verificasse la Riapertura dei Termini, I’Offerente riconoscera a ciascun Aderente
durante la Riapertura dei Termini un Corrispettivo in denaro pari a Euro 5,00 (cinque/00) (cum
dividend) per ogni Azione Oggetto dell’Offerta, che sara corrisposto il 5° (quinto) Giorno di Borsa
Aperta successivo alla chiusura del periodo di Riapertura dei Termini, ovverosia il giorno 27 marzo
2026, salvo proroghe del Periodo di Adesione in conformita alla normativa applicabile.

Tuttavia, ai sensi dell’articolo 40-bis, comma 3, del Regolamento Emittenti, la Riapertura dei
Termini non avra luogo nel caso in cui:

6)] almeno 5 (cinque) Giorni di Borsa Aperta prima della chiusura del Periodo di Adesione
(come eventualmente prorogato in conformita alla normativa applicabile), 1’Offerente
renda noto di aver raggiunto, congiuntamente alle Persone che Agiscono di Concerto, una
partecipazione superiore ai due terzi del capitale sociale dell’Emittente;
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(i1) al termine del Periodo di Adesione (ivi inclusa I’eventuale proroga del Periodo di Adesione
in conformita alla normativa applicabile), I'Offerente (congiuntamente alle Persone che
Agiscono di Concerto) detenga una partecipazione tale da determinare il sorgere (a)
dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 2, del TUF (ossia superiore al 90%
del capitale sociale dell’Emittente), avendo I’Offerente dichiarato la propria intenzione di
non ripristinare il flottante, ovvero () dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma
1, del TUF e del Diritto di Acquisto (ossia pari almeno al 95% del capitale sociale
dell’Emittente); o

(i)  le Azioni siano soggette a una o piu offerte concorrenti.

Per maggiori informazioni in merito alla Riapertura dei Termini, si rinvia al Paragrafo A.8, nonché
alla Sezione F, Paragrafo F.1.1, del Documento di Offerta.

Ci0 posto, si precisa che, a giudizio dell’Offerente, I’Offerta consente agli Azionisti dell’Emittente
I'opportunita di liquidare il proprio investimento nell’Emittente prima del Delisting, a condizioni
favorevoli che offrono una possibilita di realizzo finanziario competitiva e attrattiva. Infatti, il
Corrispettivo incorpora un premio pari al 24,3% rispetto alla media aritmetica ponderata dei prezzi
ufficiali registrati delle Azioni degli ultimi 6 mesi precedenti la Data di Riferimento (inclusa), che,
a giudizio dell’Offerente, riflette adeguatamente il valore intrinseco dell’Emittente (per maggiori
informazioni in merito al premio sugli altri periodi di riferimento, si rinvia alla Sezione E,
Paragrafo E.4, del Documento di Offerta).

Per completezza, si precisa che, come meglio indicato nella Sezione B, Paragrafo B.2.9, del
Documento di Offerta in relazione ad eventuali azioni o iniziative che dovesse intraprendere
I’Emittente in relazione a Rfxcel, laddove I’Emittente dovesse promuovere iniziative o azioni legali
di tipo risarcitorio a tutela dei propri diritti e interessi e tali iniziative o azioni legali dovessero
eventualmente concludersi positivamente e I’Emittente dovesse effettivamente incassare le relative
somme a titolo di risarcimento al netto dei relativi costi ed oneri connessi (ivi incluse le spese legali),
gli Azionisti dell’Emittente che decidessero di portare le proprie Azioni in adesione all’Offerta
disinvestirebbero la propria partecipazione nel’Emittente in un momento antecedente
all’eventuale data in cui I’Emittente dovesse, se del caso, incassare, in tutto o in parte, 1 suddetti
risarcimenti monetari conseguenti all’eventuale esito positivo delle suddette iniziative o azioni
legali (ove intraprese). Come riportato nella Sezione B, Paragrafo B.2.9, del Documento di Offerta,
per maggiori informazioni relative all’acquisizione di Rfxcel e alle iniziative nei confronti dei
soggetti responsabili, si rinvia all’informativa fornita dall’Emittente nel bilancio consolidato del
Gruppo Antares Vision per I’esercizio chiuso al 31 dicembre 2023 e nella Relazione Finanziaria
Semestrale al 30 giugno 2025 (disponibili sul sito  internet  dell’Emittente
www.antaresvisiongroup.com, Sezione “Investors Relations — Bilanci e relazioni semestrali”, nonché
presso il meccanismo di stoccaggio autorizzato 1Info, www.linfo.it), nonché, da ultimo, nella
Relazione del Collegio Sindacale dell’Emittente del 30 gennaio 2026 in risposta alla denunzia ex
articolo 2408 del Codice Civile ricevuta in data 9 ottobre 2025 (disponibile sul sito internet
dell’Emittente www.antaresvisiongroup.com, Sezione “Governance — Documenti Societari”, nonché
presso il meccanismo di stoccaggio autorizzato 1Info, www.linfo.it).

A.13.2 Non aderire all’Offerta

In caso di mancata adesione all’Offerta, per gli Azionisti dell’Emittente si profileranno 1 seguenti
scenari, alternativi tra loro:

(@) Raggiungimento da parte dell’Offerente (congiuntamente con le Persone che Agiscono di Concerto) di
una partecipazione almeno pari al 95% del capitale sociale dell’Emittente

Nel caso in cui, a esito dell’Offerta, I’Offerente (congiuntamente alle Persone che Agiscono di
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Concerto) venisse complessivamente a detenere — per effetto delle adesioni all’Offerta e di acquisti
eventualmente effettuati al di fuori dell’Offerta medesima, direttamente o indirettamente,
dall’Offerente e/o dalle Persone che Agiscono di Concerto in conformita alla normativa
applicabile, entro il termine del Periodo di Adesione (come eventualmente prorogato in conformita
alla normativa applicabile) e/o durante l’eventuale Riapertura dei Termini, e/0 a seguito
dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 2, del TUF — una partecipazione complessiva
almeno pari al 95% del capitale sociale dell’Emittente, 1'Offerente dara corso alla Procedura
Congiunta per I’esercizio del Diritto di Acquisto e I’'adempimento dell’Obbligo di Acquisto ai sensi
dell’art. 108, comma 1, del TUF.

In tale scenario, gli Azionisti dell’Emittente che non avessero aderito all’Offerta saranno obbligati
a trasferire la titolarita delle Azioni da essi detenute in favore dell’Offerente e, per l'effetto,
riceveranno per ogni Azione da essi detenuta un corrispettivo in denaro determinato ai sensi
dell’articolo 108, comma 3, del TUF, ossia un prezzo pari al Corrispettivo.

Al sensi dell’articolo 2.5.1, comma 6, del Regolamento di Borsa, a seguito del verificarsi dei
presupposti del Diritto di Acquisto e dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 1, del
TUF, Borsa Italiana disporra la sospensione delle Azioni dalle negoziazioni e/o il Delisting,
tenendo conto dei tempi previsti per ’esercizio del Diritto di Acquisto.

Si ricorda, inoltre, che, a seguito del perfezionamento del Delisting, ai sensi dell’Accordo di
Investimento e Patto Parasociale, Crane NXT, Regolo e i Senior Executives si sono impegnati ad
effettuare la Fusione Inversa, non appena ragionevolmente possibile dopo il Delisting.

®) Raggiungimento da parte dell’Offerente (congiuntamente con le Persone che Agiscono di Concerto) di
una partecipazione superiore al 90%, ma inferiore al 95% del capitale sociale dell’Emittente

Nel caso in cui, a esito dell’Offerta, ’Offerente (congiuntamente alle Persone che Agiscono di
Concerto) venisse complessivamente a detenere — per effetto delle adesioni all’Offerta, nonché di
acquisti eventualmente effettuati al di fuori dell’Offerta medesima, direttamente o indirettamente,
dall’Offerente e/o dalle Persone che Agiscono di Concerto in conformita alla normativa
applicabile, entro il termine del Periodo di Adesione (come eventualmente prorogato in conformita
alla normativa applicabile) e/o durante I’eventuale Riapertura dei Termini — una partecipazione
complessiva superiore al 90%, ma inferiore al 95% del capitale sociale dell’Emittente, I’Offerente
dichiara sin d’ora, anche per conto delle Persone che Agiscono di Concerto, I'intenzione di non
ripristinare un flottante sufficiente ad assicurare il regolare andamento delle negoziazioni delle
Azioni. L’Offerente adempira, quindi, all’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 2, del
TUF.

In tale scenario, gli Azionisti dell’Emittente che non avessero aderito all’Offerta avranno diritto di
chiedere all’Offerente di acquistare le loro Azioni ad un prezzo per Azione determinato ai sensi
dell’articolo 108, comma 3, del TUF, ossia un prezzo pari al Corrispettivo.

Al sensi dell’articolo 2.5.1, comma 6, del Regolamento di Borsa, a seguito del verificarsi dei
presupposti dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 2, del TUF, Borsa Italiana
disporra la revoca delle Azioni dalla quotazione su Euronext Milan, segmento STAR, a decorrere
dal primo Giorno di Borsa Aperta successivo alla data di pagamento del corrispettivo pagato
dall’Offerente per adempiere all’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 2, del TUF, fatto
salvo quanto previsto al Paragrafo A.13.2(a) della presente Sezione A del Documento di Offerta
con riferimento alla Procedura Congiunta.

Pertanto, ove gli Azionisti non aderenti all’Offerta non avessero inteso avvalersi del diritto di
richiedere all’Offerente di procedere all’acquisto delle loro Azioni nell’ambito della procedura
dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 2, del TUF, in seguito al Delisting disposto
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da parte di Borsa Italiana a norma dell’articolo 2.5.1, comma 6, del Regolamento di Borsa, e salvo
quanto previsto al Paragrafo A.13.2(a) con riferimento alla Procedura Congiunta, si ritroveranno,
quindi, titolari di strumenti finanziari non quotati in alcun mercato regolamentato, con
conseguente difficolta a liquidare il proprio investimento.

Si ricorda, inoltre, che, a seguito del perfezionamento del Delisting, ai sensi dell’Accordo di
Investimento e Patto Parasociale, Crane NXT, Regolo e i Senior Executives si sono impegnati ad
effettuare la Fusione Inversa, non appena ragionevolmente possibile dopo il Delisting.

In tal caso, gli Azionisti non aderenti all’Offerta e che siano rimasti Azionisti dell’Emittente a
seguito del Delisting (in quanto non hanno inteso avvalersi del diritto di richiedere all’Offerente di
procedere all’acquisto delle loro Azioni Oggetto dell’Offerta nell’ambito della procedura
dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 2, del TUF, salvo quanto previsto al
Paragrafo A.13.2(a) con riferimento alla Procedura Congiunta), qualora non avessero votato a
favore della delibera di approvazione della Fusione Inversa e alle conseguenti modifiche statutarie
dell’Emittente deliberate per riflettere nello statuto sociale dell’Emittente il contenuto dell’ Accordo
di Investimento e Patto Parasociale, saranno legittimati a esercitare il diritto di recesso solo al
ricorrere di uno dei presupposti di cui all’articolo 2437 del Codice Civile. In tal caso, il valore di
liquidazione delle Azioni oggetto di recesso sarebbe determinato ai sensi dell’articolo 2437-ter,
comma 2, del Codice Civile, tenuto conto della consistenza patrimoniale dell’Emittente e delle sue
prospettive reddituali, nonché dell’eventuale valore di mercato delle Azioni.

Si precisa, inoltre, che, tenuto conto che alla Data del Documento di Offerta I’Offerente non ha
assunto o contratto né intende assumere o contrarre indebitamento ai fini dell’acquisizione
dell’Emittente nell’ambito dell’Operazione, alla Data del Documento di Offerta si prevede che
I’eventuale Fusione Inversa non sia soggetta all’applicazione delle disposizioni di cui all’articolo
2501-bis del Codice Civile.

Per ulteriori informazioni in merito alla Fusione Inversa, si rinvia alla Sezione G, Paragrafo
G.2.2.3, del Documento di Offerta.

(©) Raggiungimento da parte dell’Offerente (congiuntamente con le Persone che Agiscono di Concerto) di
una partecipazione inferiore o pari al 90% del capitale sociale dell’Emittente

Nel caso in cui, a esito dell’Offerta, 1’Offerente (congiuntamente alle Persone che Agiscono di
Concerto) venisse complessivamente a detenere — per effetto delle adesioni all’Offerta, nonché di
acquisti eventualmente effettuati al di fuori dell’Offerta medesima, direttamente o indirettamente,
dall’Offerente e/o dalle Persone che Agiscono di Concerto in conformita alla normativa
applicabile, entro il termine del Periodo di Adesione (come eventualmente prorogato in conformita
alla normativa applicabile) e/o durante I’eventuale Riapertura dei Termini — una partecipazione
complessiva inferiore o pari al 90% del capitale sociale dell’Emittente, e, quindi, non si verificassero
1 presupposti dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 2, del TUF ovvero dell’Obbligo
di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 1, del TUF e per ’esercizio del Diritto di Acquisto, il
Delisting sara conseguito innanzitutto, mediante, ove possibile, I’esecuzione della Fusione Diretta.

Si ricorda che, in tale scenario, ai sensi dell’Accordo di Investimento e Patto Parasociale, Crane
NXT, Regolo e i Senior Executives si sono impegnati, in caso di mancato conseguimento del
Delisting a esito dell’Offerta, a cooperare in buona fede, esercitare i propri diritti sociali (incluso
I’esercizio del diritto di voto) in qualita di azionisti dell’Offerente e/ o dell’Emittente e a fare quanto
ragionevolmente possibile per realizzare la Fusione Diretta successivamente al perfezionamento
dell’Offerta.

Ci0 posto, si segnala che, alla Data del Documento di Offerta, tenuto conto della maggiorazione
dei diritti di voto spettante alla Partecipazione Regolo che sara trasferita all’Offerente solo
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successivamente nell’ambito della Seconda Tranche della Compravendita Regolo (ossia alla
Seconda Data di Esecuzione), I’Offerente e le Persone che Agiscono di Concerto, congiuntamente
considerate, sono titolari di una partecipazione complessiva pari al 66,79% dei diritti di voto
esercitabili nelle Assemblee degli azionisti dell’Emittente (al netto delle Azioni Proprie) calcolati
sulla base del Capitale Sociale Fully Diluted. Pertanto, tenuto conto dell’obiettivo condiviso
dall’Offerente e dalle Persone che Agiscono di Concerto (ivi incluso Regolo) di conseguire il
Delisting, in virtu degli impegni di cui all’Accordo di Investimento e Patto Parasociale che
prevedono, tra I’altro, I'impegno di Regolo a esercitare i propri diritti sociali (ivi incluso I’esercizio
del diritto di voto) per realizzare la Fusione Diretta, I’Offerente unitamente alle Persone che
Agiscono di Concerto (ivi incluso Regolo) disporra dei diritti di voto necessari e sufficienti per
esercitare il controllo sull’Assemblea ordinaria e straordinaria dell’Emittente e, di conseguenza,
per approvare la Fusione Diretta.

Si precisa, inoltre, che la Fusione Diretta sarebbe qualificata come operazione tra parti correlate ai
sensi del Regolamento Parti Correlate e della Procedura OPC e, conseguentemente, sarebbe
sottoposta ai principi e alle regole di trasparenza e correttezza sostanziale e procedurale
contemplati dalla Procedura OPC in attuazione del Regolamento Parti Correlate.

Inoltre, agli Azionisti dell’Emittente che non abbiano concorso alla deliberazione di approvazione
della Fusione Diretta (e pertanto di esclusione dalla quotazione) spetterebbe il diritto di recesso ai
sensi dell’articolo 2437-quinquies del Codice Civile, in quanto, in tale ipotesi, essi riceverebbero in
concambio azioni non quotate su un mercato regolamentato. In tale caso, il valore di liquidazione
delle Azioni oggetto di recesso sarebbe determinato ai sensi dell’articolo 2437-ter, comma 3, del
Codice Civile, facendo esclusivo riferimento alla media aritmetica dei prezzi di chiusura delle
Azioni nei 6 (sei) mesi che precedono la pubblicazione dell’avviso di convocazione dell’assemblea
le cui deliberazioni legittimano il recesso. A tal riguardo, si segnala che il valore di liquidazione
delle Azioni oggetto di recesso potrebbe differire dal Corrispettivo e che gli Azionisti che
decidessero di non esercitare il diritto di recesso ai sensi dell’articolo 2437-quinquies del Codice
Civile sarebbero titolari di strumenti finanziari non negoziati in alcun mercato regolamentato, con
conseguente difficolta di liquidare in futuro il proprio investimento.

Si precisa, inoltre, che, tenuto conto che alla Data del Documento di Offerta I’Offerente non ha
assunto o contratto né intende assumere o contrarre indebitamento ai fini dell’acquisizione
dell’Emittente nell’ambito dell’Operazione, alla Data del Documento di Offerta si prevede che
I’eventuale Fusione Diretta non sia soggetta all’applicazione delle disposizioni di cui all’articolo
2501-bis del Codice Civile.

Per ulteriori informazioni in merito alla Fusione Diretta, si rinvia alla Sezione G, Paragrafo
G.2.2.3, del Documento di Offerta.

Si ricorda, infine, che, nel caso in cui, a esito dell’Offerta, non si verificassero i presupposti per il
Delisting e 1l flottante residuo delle Azioni fosse superiore al 10% ma inferiore al 20% del capitale
sociale dell’Emittente, anche in considerazione dell’eventuale permanenza nel capitale
dell’Emittente di azionisti con partecipazioni rilevanti ai sensi della normativa applicabile, tale
flottante potrebbe non essere ritenuto idoneo a soddisfare le esigenze di sufficiente diffusione
richieste dal Regolamento di Borsa per il mantenimento dell’Emittente nel segmento STAR di
Euronext Milan, con conseguente possibile trasferimento dell’Emittente da tale segmento al
mercato Euronext Milan, secondo quanto previsto dall’articolo IA.4.2.2, comma 3, delle Istruzioni
di Borsa. In caso di perdita della qualifica di STAR, le Azioni dell’Emittente potrebbero presentare
un grado di liquidita minore rispetto a quello registrato alla Data del Documento di Offerta. Inoltre,
I’Emittente non sarebbe piu tenuto al rispetto dei particolari requisiti di trasparenza e corporate
governance obbligatori per le sole societa quotate appartenenti al segmento STAR e potrebbe
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decidere, a sua discrezione, di non farne applicazione in via volontaria.

Inoltre, nel caso in cui i presupposti per il Delisting non si verificassero a esito dell’Offerta, potrebbe
comunque verificarsi una scarsita di flottante tale da non assicurare il regolare andamento delle
negoziazioni delle Azioni anche in considerazione dell’eventuale permanenza nell’azionariato
dell’Emittente di azionisti con partecipazioni rilevanti ai sensi della normativa applicabile; in tal
caso Borsa Italiana potrebbe disporre la sospensione delle Azioni dalle negoziazioni e/o il Delisting
ai sensi dell’articolo 2.5.1 del Regolamento di Borsa; in tal caso 1’Offerente non intende porre in
essere misure volte a ripristinare le condizioni minime di flottante per un regolare andamento delle
negoziazioni delle Azioni, in quanto la normativa applicabile non impone alcun obbligo in tal
senso. In caso di Delisting, si segnala che i titolari delle Azioni Oggetto dell’Offerta che non abbiano
aderito all’Offerta saranno titolari di strumenti finanziari non negoziati in alcun mercato
regolamentato, con conseguenti difficolta di liquidare in futuro il proprio investimento.

* k%

La tabella che segue sintetizza, a fini meramente illustrativi, gli scenari alternativi per gli Azionisti
dell’Emittente sopra illustrati.

Gli Azionisti dovranno tenere in considerazione il fatto che la seguente tabella non illustra tutti i
possibili scenari di disinvestimento che potrebbero concretizzarsi nel contesto dell’Offerta o
successivamente alla stessa. Gli scenari di cui sotto sono basati, tra le altre cose, su taluni
presupposti relativi a potenziali eventi futuri che potrebbero realizzarsi e potenziali azioni che
I’Offerente potrebbe decidere di intraprendere; non vi € garanzia che tali potenziali eventi si
realizzino effettivamente o che tali potenziali azioni vengano effettivamente intraprese.

N. Scenario Riflessi sugli Azionisti dell’Emittente
Adesione all’Offerta
1. Adesione all’Offerta durante il Periodo di | Gli Aderenti riceveranno il Corrispettivo, pari a Euro 5,00

Adesione (come eventualmente prorogato in | (cinque/00) (cum dividend) per ogni Azione Oggetto
conformita alla normativa applicabile) o durante | dell’Offerta da essi detenuta e portata in adesione
I’eventuale Riapertura dei Termini all’Offerta.

In caso di Riapertura dei Termini, il Corrispettivo rimarra
invariato e, pertanto, 1’Offerente riconoscera a ciascun
Aderente durante la Riapertura dei Termini un
Corrispettivo in denaro pari a Euro 5,00 (cinque/00) (cum
dividend) per ogni Azione Oggetto dell’Offerta e portata in
adesione all’Offerta durante la Riapertura dei Termini.

Non adesione all’Offerta

2. Raggiungimento da  parte  dell’Offerente | Procedura Congiunta

(congiuntamente alle Persone che Ag1scono. di | ['Offerente dara corso alla Procedura Congiunta per
Concerto) di una partecipazione almeno pari al | pegercizio del Diritto di Acquisto e I'adempimento
95% del capitale sociale, per effetto sia delle | gel'Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 1, del
adesioni all'Offerta sia di acquisti di Azioni | TUF e gli Azionisti dell’Emittente che non avessero aderito
Oggetto dell’Offerta eventualmente effettuatial di | a11Offerta saranno obbligati a trasferire la titolarita delle
fuori della medesima ai sensi della normativa | Azioni da essi detenute in favore dell’Offerente e, per

applicabile, entro il termine del Periodo di | peffetto, riceveranno per ogni Azione da essi detenuta il
Adesione (come eventualmente prorogato in Corrispettivo.

conformita alle disposizioni di legge e Delisti
regolamentari applicabili e/o riaperto a seguito Detisting

della eventuale Riapertura dei Termini)’ o a Al sensi dell’articolo 2.5.1, comma 6, del Regolamento di
seguito  dell’adempimento  dell’Obbligo  di | Borsa, Borsa Italiana disporra la sospensione delle Azioni
Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 2, del TUF | dalle negoziazioni e/o il Delisting, tenendo conto dei tempi
previsti per 1’esercizio del Diritto di Acquisto.

Fusione Inversa
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Scenario

Riflessi sugli Azionisti dell’Emittente

Ai sensi dell’Accordo di Investimento e Patto Parasociale,
a seguito del perfezionamento del Delisting, Crane NXT,
Regolo e i Senior Executives daranno corso alla Fusione
Inversa, non appena ragionevolmente possibile dopo il
Delisting.

Raggiungimento da  parte  dell’Offerente
(congiuntamente con le Persone che Agiscono di
Concerto) di una partecipazione superiore al
90%, ma inferiore al 95% del capitale sociale
dell’Emittente per effetto sia delle adesioni
all’Offerta (durante il Periodo di Adesione come
eventualmente prorogato in conformita alla
normativa applicabile e/o durante ’eventuale
Riapertura dei Termini) sia di acquisti di Azioni
Oggetto dell’Offerta eventualmente effettuati al di
fuori della medesima ai sensi della normativa
applicabile

Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 2, del
TUF

L’Offerente, non volendo ripristinare un flottante
sufficiente ad assicurare il regolare andamento delle
negoziazioni delle Azioni, sara soggetto, anche per conto
delle Persone che Agiscono di Concerto, all’Obbligo di
Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 2, del TUF e gli
Azionisti dell’Emittente che non avessero aderito
all’Offerta avranno dunque diritto di chiedere all’Offerente
di acquistare le loro Azioni ad un prezzo per Azione pari al
Corrispettivo.

Delisting

Al sensi dell’articolo 2.5.1, comma 6, del Regolamento di
Borsa, Borsa Italiana disporra la revoca delle Azioni dalla
quotazione su Euronext Milan, segmento STAR, a
decorrere dal primo Giorno di Borsa Aperta successivo alla
data di pagamento del corrispettivo pagato dall’Offerente
per adempiere all’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108,
comma 2, del TUF e fatto salvo quanto previsto nello
scenario di cui al punto 2 con riferimento alla Procedura
Congiunta.

In tale caso, gli Azionisti non aderenti che non avessero
inteso avvalersi del diritto di richiedere all’Offerente di
procedere all’acquisto delle loro Azioni Oggetto
dell’Offerta nell’ambito della procedura dell’Obbligo di
Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 2, del TUF, in
seguito al Delisting, e salvo quanto previsto nello scenario di
cui al punto 2 con riferimento alla Procedura Congiunta, si
ritroveranno, quindi, titolari di strumenti finanziari non
quotati in alcun mercato regolamentato, con conseguente
difficolta a liquidare il proprio investimento.

Fusione Inversa

Ai sensi dell’Accordo di Investimento e Patto Parasociale,
a seguito del perfezionamento del Delisting, Crane NXT,
Regolo e i1 Senior Executives daranno corso alla Fusione
Inversa, non appena ragionevolmente possibile dopo il
Delisting.

In tale caso, gli Azionisti non aderenti all’Offerta e che
siano rimasti Azionisti dell’Emittente a seguito del Delisting
(in quanto non hanno inteso avvalersi del diritto di
richiedere all’Offerente di procedere all’acquisto delle loro
Azioni nel’ambito della procedura dell’Obbligo di
Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 2, del TUF ovvero
non abbiano trasferito le loro Azioni in mancanza dei
presupposti per l'esercizio da parte dell’Offerente del
Diritto di Acquisto di cui allo scenario previsto al punto n.
2), qualora non avessero votato a favore della delibera di
approvazione della Fusione Inversa e alle conseguenti
modifiche statutarie dell’Emittente deliberate per riflettere
nello statuto sociale dell’Emittente il contenuto
dell’Accordo di Investimento e Patto Parasociale, saranno
legittimati a esercitare il diritto di recesso solo al ricorrere
di uno dei presupposti di cui all’articolo 2437 del Codice
Civile. In tal caso, il valore di liquidazione delle Azioni
oggetto di recesso sarebbe determinato ai sensi dell’articolo
2437-ter, comma 2, del Codice Civile, tenuto conto della
consistenza patrimoniale dell’Emittente e delle sue
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Scenario

Riflessi sugli Azionisti dell’Emittente

prospettive reddituali, nonché dell’eventuale valore di
mercato delle Azioni. Si precisa, inoltre, che, tenuto conto
che alla Data del Documento di Offerta I’Offerente non ha
assunto o contratto né intende assumere o contrarre
indebitamento ai fini dell’acquisizione dell’Emittente
nell’ambito dell’Operazione, alla Data del Documento di
Offerta si prevede che 'eventuale Fusione Inversa non sia
soggetta all’applicazione delle disposizioni di cui
all’articolo 2501-bis del Codice Civile.

Raggiungimento da  parte  dell’Offerente
(congiuntamente alle Persone che Agiscono di
Concerto) di una partecipazione pari o inferiore
al 90% del capitale sociale dell’Emittente

Fusione Diretta e Delisting

Ai sensi dell’Accordo di Investimento, e Patto Parasociale
Crane NXT, Regolo e i Senior Executives si sono
impegnati, in caso di mancato conseguimento del Delisting
a esito dell’Offerta, a cooperare in buona fede, esercitare i
propri diritti sociali (incluso I'esercizio del diritto di voto)
in qualita di azionisti dell’Offerente e/o dell’Emittente e a
fare quanto ragionevolmente possibile per realizzare la
Fusione Diretta successivamente al perfezionamento
dell’Offerta.

In tale caso, gli Azionisti non aderenti all’Offerta che non
avessero votato a favore della delibera di approvazione
della Fusione Diretta spetterebbe il diritto di recesso ai sensi
dell’articolo 2437-quinquies del Codice Civile. In tale caso,
il valore di liquidazione delle Azioni oggetto di recesso
sarebbe determinato ai sensi dell’articolo 2437-ter, comma
3, del Codice Civile, facendo esclusivo riferimento alla
media aritmetica dei prezzi di chiusura delle Azioni nei 6
(sei) mesi che precedono la pubblicazione dell’avviso di
convocazione dell’assemblea le cui deliberazioni
legittimano il recesso. A tal riguardo, si segnala che il valore
di liquidazione delle Azioni oggetto di recesso potrebbe
differire dal Corrispettivo.

Inoltre, gli Azionisti non aderenti all’Offerta che
decidessero di non esercitare il diritto di recesso ai sensi
dell’articolo 2437-quinguies del Codice Civile diverrebbero,
per effetto della Fusione Diretta, titolari di strumenti
finanziari non negoziati in alcun mercato regolamentato,
con conseguente difficolta di liquidare in futuro il proprio
investimento.

Si precisa, inoltre, che, tenuto conto che alla Data del
Documento di Offerta I’Offerente non ha assunto o
contratto né intende assumere o contrarre indebitamento ai
fini  dell’acquisizione dell’Emittente nell’ambito
dell’Operazione, alla Data del Documento di Offerta si
prevede che I’eventuale Fusione Diretta non sia soggetta
all’applicazione delle disposizioni di cui all’articolo 2501-
bis del Codice Civile.

Scarsita del flottante a seguito dell’Offerta

Si ricorda, infine, che, nel caso in cui, a esito dell’Offerta,
non si verificassero i presupposti per il Delisting e il flottante
residuo delle Azioni fosse superiore al 10% ma inferiore al
20% del capitale sociale dell’Emittente, anche in
considerazione dell’eventuale permanenza nel capitale
dell’Emittente di azionisti con partecipazioni rilevanti ai
sensi della normativa applicabile tale flottante potrebbe non
essere ritenuto idoneo a soddisfare le esigenze di sufficiente
diffusione richieste dal Regolamento di Borsa per il
mantenimento dell’Emittente nel segmento STAR di
Euronext Milan, con conseguente possibile trasferimento
del’Emittente da tale segmento al mercato Euronext
Milan, secondo quanto previsto dall’articolo IA.4.2.2,
comma 3, delle Istruzioni di Borsa.
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N. Scenario Riflessi sugli Azionisti dell’Emittente

Inoltre, nel caso in cui i presupposti per procedere al
Delisting non si verificassero a esito dell’Offerta e si
verificasse una scarsita di flottante tale da non assicurare il
regolare andamento delle negoziazioni delle Azioni, Borsa
Italiana potrebbe disporre la sospensione delle Azioni dalle
negoziazioni e/o il Delisting ai sensi dell’articolo 2.5.1 del
Regolamento di Borsa; in tal caso I'Offerente dichiara la
propria intenzione di non ripristinare un flottante
sufficiente ad assicurare il regolare svolgimento delle
negoziazioni delle Azioni.

A.14 Comunicato dell’Emittente

Il Comunicato dell’Emittente che il Consiglio di Amministrazione dell’Emittente ¢ tenuto a
diffondere ai sensi del combinato disposto dell’articolo 103, comma 3, del TUF e dell’articolo 39
del Regolamento Emittenti, contenente ogni dato utile per I’apprezzamento dell’Offerta e la
propria valutazione dell’Offerta, ¢ allegato al Documento di Offerta sub Appendice M.2, corredato
altresi del Parere degli Amministratori Indipendenti. Al fine dell’emissione del Parere degli
Amministratori Indipendenti, gli amministratori indipendenti dell’Emittente si sono avvalsi di
Lazard S.r.l., quale proprio advisor finanziario indipendente. Con riferimento all’emissione del
Comunicato dell’Emittente, il Consiglio di Amministrazione non si ¢ avvalso di pareri di advisor
finanziari diversi da quello sopra indicato.

Contestualmente alla sua diffusione, il Comunicato dell’Emittente sara trasmesso ai rappresentanti
dei lavoratori dell’Emittente, i quali, ai sensi degli articoli 103, comma 3-bis, del TUF e 39, del
Regolamento Emittenti, avranno la facolta di diffondere un autonomo parere in merito alle
ripercussioni dell’Offerta sull’occupazione.

A.15 Criticita e impatto connesso al contesto macroeconomico nazionale e internazionale

Alla Data del Documento di Offerta, lo scenario macroeconomico e geopolitico & gravemente
impattato dai seguenti conflitti:

(@) Protezionismo commerciale

In una fase di relativo rallentamento del ciclo globale ed elevata incertezza legata all’evoluzione
delle tensioni geopolitiche, il ritorno a politiche commerciali protezionistiche da parte degli Stati
Uniti d’ America potrebbe avere ricadute negative sulla crescita globale nel medio termine.

L’estensione da parte della nuova amministrazione statunitense delle tariffe alle importazioni
dall’estero e la conseguente risposta delle economie colpite dai dazi, potrebbe determinare una
“guerra commerciale” dalle ricadute negative sul commercio internazionale e condizionare la
prosecuzione del ciclo di espansione globale e il processo di ricomposizione dei prezzi
internazionali delle materie prime, oltre ad alimentare la volatilita dei mercati valutari.

L’Offerente, tenuto conto delle attuali circostanze, ritiene, in considerazione degli obiettivi
dell’Offerta, che le ragioni dell’Offerta non siano direttamente influenzate dalle possibili
implicazioni di politiche commerciali protezionistiche. Peraltro, I’Offerente ritiene che I'impatto di
tale rischio sull’Emittente e/o sul Gruppo Antares Vision, sia trascurabile, in considerazione del
peso limitato dei settori piu esposti ai rischi tariffari, riducendo cosi in modo significativo la
potenziale vulnerabilita a livello di portafoglio piu ampio.

Tuttavia, alla luce delle incertezze relative all’evoluzione delle politiche commerciali sopra
menzionate e alla possibilita che 1’estensione dei dazi possa coinvolgere tra i paesi dell’Unione
Europea anche I'Italia, nonché alla luce dei possibili disequilibri finanziari e/ o effetti recessivi che
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potrebbero derivare dall’inasprimento della guerra tariffaria, alla Data del Documento di Offerta
non si prevedono al momento ripercussioni rilevanti sulle condizioni economiche, patrimoniali
e/o finanziarie dell’Offerente, del Gruppo Crane NXT, cui 1'Offerente appartiene, e/o
dell’Emittente e/ o del Gruppo Antares Vision.

(i) Conflitto Israele Palestina

11 conflitto tra Israele e Palestina € un conflitto di lungo termine che coinvolge questioni territoriali,
politiche, religiose e culturali. E caratterizzato da violenze cicliche, tensioni e controversie tra gli
israeliani e i palestinesi nei territori che includono Israele, la Cisgiordania e la Striscia di Gaza. Il
conflitto ha avuto un impatto significativo sul contesto macroeconomico, sia a livello locale sia
internazionale comportando instabilita politica ed economica regionale con conseguenze a livello
globale, influenzando i mercati finanziari, i prezzi delle materie prime e le relazioni commerciali
internazionali.

Avuto riguardo a quanto precede, I’Offerente ritiene che, in considerazione delle motivazioni
dell’Offerta, ’attuale scenario geopolitico non influisca direttamente sugli obiettivi strategici
dell'Offerta. Tuttavia, alla luce delle incertezze relative all’evoluzione dei conflitti sopra menzionati
e ad un’eventuale escalation delle tensioni politico-militari, nonché alla possibile crisi finanziaria
e/o recessione economica che ne potrebbe derivare, alla Data del Documento di Offerta non &
possibile prevedere se il verificarsi dei suddetti eventi possa avere ripercussioni sulle condizioni
economiche, patrimoniali e/o finanziarie dell’Offerente, del Gruppo Crane NXT, cui I’Offerente
appartiene, e/o dell’Emittente e/o del Gruppo Antares Vision.

(7i) Conflitto Russia Ucraina

Per quanto concerne il conflitto tra Russia e Ucraina e le sanzioni di natura economica applicate
nei confronti dell’economia russa, tenuto conto delle circostanze in essere alla Data del Documento
di Offerta, I’Offerente ritiene, allo stato, che le motivazioni dell’Offerta, cosi come le attivita del
Gruppo Crane, cui I’Offerente appartiene, e del Gruppo Antares Vision non siano direttamente
influenzate dal conflitto, data la limitata presenza nei mercati direttamente coinvolti.

Avuto riguardo a quanto precede, I’Offerente ritiene che, in considerazione delle motivazioni
dell’Offerta, l’attuale scenario geopolitico non influisca direttamente sugli obiettivi strategici
dell’Offerta. Tuttavia, alla luce delle incertezze relative all’evoluzione del conflitto tra Russia e
Ucraina, all’eventuale inasprimento delle suddette sanzioni e misure restrittive e, quanto ai rapporti
tra Cina e USA, a una possibile escalation delle tensioni politico-militari, e alla possibile crisi
finanziaria e/o recessione economica che potrebbero conseguirne, alla Data del Documento di
Offerta non € possibile prevedere se il verificarsi dei suddetti eventi possa avere ripercussioni sulle
condizioni economiche, patrimoniali e/o finanziarie dell’Offerente, del Gruppo Crane NXT, cui
I’Offerente appartiene, e/o sull’Emittente e/o il Gruppo Antares Vision.

Con riferimento ai programmi futuri sulla gestione dell’Emittente (come descritti nella Sezione G,
Paragrafo G.2.2, del Documento di Offerta), I’Offerente, tenuto conto delle circostanze in essere e
di quelle ragionevolmente prevedibili alla Data del Documento di Offerta, non prevede, allo stato,
variazioni significative connesse all’impatto delle sopra descritte tensioni geo-politiche.

A.16 Acquisto della Seconda Tranche della Compravendita Regolo

Al sensi del Contratto di Compravendita Regolo ¢ previsto, tra I’altro, che la Partecipazione
Regolo, la Partecipazione Forestelli e 1'Ulteriore Partecipazione Forestelli, corrispondenti,
congiuntamente considerate, alla Seconda Tranche della Compravendita Regolo (pari a
complessive n. 18.865.894 Azioni, rappresentative del 26,04% del Capitale Sociale Fully Diluted
dell’Offerente), saranno acquistate dall’Offerente, ad un corrispettivo unitario pari al Corrispettivo
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(ossia, pari a Euro 5,00 per Azione e, quindi, per un prezzo complessivo di Euro 94.329.470,00)
alla Seconda Data di Esecuzione corrispondente, alternativamente, a:

6)] la Data di Pagamento ovvero, in caso di eventuale Riapertura dei Termini, alla Data di
Pagamento a Esito della Riapertura dei Termini, qualora, ad esito dell’Offerta I’Offerente
sia titolare di una partecipazione complessiva (comprensiva della Seconda Tranche della
Compravendita Regolo) pari ad almeno il 67% dei diritti di voto esercitabili nelle
Assemblee degli azionisti di Antares Vision; ovvero

(i1) negli altri casi, il 10° (decimo) giorno lavorativo successivo alla data in cui I’Assemblea
straordinaria degli azionisti dell’Emittente deliberera la Fusione Diretta di Antares Vision
nell’Offerente (per maggiori informazioni sulla Fusione Diretta, si rinvia al Paragrafo A.6
della presente Sezione A, nonché alla Sezione G, Paragrafo G.2.2.3, del Documento di
Offerta).

A tal riguardo, si precisa che 1'individuazione della Seconda Data di Esecuzione sulla base delle
due date alternative sopra indicate ai sensi del Contratto di Compravendita Regolo & funzionale al
perseguimento dell’obiettivo condiviso dall’Offerente e dalle Persone che Agiscono di Concerto
(ivi incluso Regolo) di conseguire il Delisting (se del caso, a seguito e per effetto della eventuale
Fusione Diretta) e cosi perseguire i programmi futuri dell’Offerente relativamente all’Emittente,
come meglio descritto nel precedente Paragrafo A.5 della presente Sezione A, nonché nella Sezione
G, Paragrafo G.2.1 e G.2.2, del presente Documento di Offerta. Infatti, come sopra indicato,
laddove I’Offerente non fosse titolare, ad esito dell’Offerta, di una partecipazione complessiva
(comprensiva della Seconda Tranche della Compravendita Regolo) pari ad almeno il 67% dei diritti
di voto esercitabili nelle Assemblee degli azionisti di Antares Vision, 'acquisto da parte
dell’Offerente della Seconda Tranche della Compravendita Regolo avverra successivamente alla
data in cui I’Assemblea straordinaria degli azionisti dell’Emittente deliberera la Fusione Diretta di
Antares Vision nell’Offerente finalizzata al Delisting, cosi consentendo in tale Assemblea I’esercizio
dei diritti di voto in capo a Regolo tenuto conto della maggiorazione dei diritti di voto ancora
spettante alla Partecipazione Regolo a tale data. Pertanto, Regolo risulta portatore, analogamente
all’Offerente, di un interesse proprio a conseguire il Delisting mediante la Fusione Diretta al fine
del perseguimento degli obiettivi a cui € preordinata I’Offerta, nonché dei programmi futuri relativi
all’Emittente sopra menzionati e come meglio descritti nel precedente Paragrafo A.5 della presente
Sezione A, nonché nella Sezione G, Paragrafo G.2.1 e G.2.2, del presente Documento di Offerta.
Per maggiori informazioni in merito alla Fusione Diretta, si rinvia al Paragrafo A.6.1 della presente
Sezione A, nonché alla Sezione G, Paragrafo G.2.1 e G.2.2, del presente Documento di Offerta.

La tabella che segue riporta le partecipazioni che saranno detenute nel Capitale Sociale Fully
Diluted dell’Emittente, a seguito del perfezionamento dell’acquisto da parte dell’Offerente della
Seconda Tranche della Compravendita Regolo, a seconda delle adesioni all’Offerta, distinguendo
tra 1 seguenti scenari:

@) nessuna adesione all’Offerta da parte di Azionisti dell’Emittente e nessun ulteriore acquisto
di Azioni Oggetto dell’Offerta al di fuori dell’Offerta da parte dell’Offerente e conseguente
perfezionamento dell’acquisto della Seconda Tranche della Compravendita Regolo il 10°
(decimo) giorno lavorativo successivo alla data in cui 1’Assemblea straordinaria degli
azionisti dell’Emittente deliberera la Fusione Diretta di Antares Vision nell’Offerente;

2) apporto all’Offerta di un numero di Azioni pari a circa il 21% del numero massimo di
Azioni Oggetto dell’Offerta (pari a circa il 9% del Capitale Sociale Fully Diluted), con
conseguente raggiungimento di una partecipazione complessiva dell’Offerente
nell’Emittente pari al 67% dei diritti di voto esercitabili nelle Assemblee degli azionisti di
Antares Vision e conseguente perfezionamento dell’acquisto della Seconda Tranche della
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Compravendita Regolo alla Data di Pagamento ovvero, in caso di eventuale Riapertura dei
Termini, alla Data di Pagamento a Esito della Riapertura dei Termini;

3) apporto all’Offerta di un numero di Azioni pari a circa il 76% del numero massimo di
Azioni Oggetto dell’Offerta (pari a circa il 32% del Capitale Sociale Fully Diluted), con
raggiungimento di una partecipazione complessiva dell’Offerente nell’Emittente pari al
90% del capitale sociale di Antares Vision + 1 azione e conseguente perfezionamento
dell’acquisto della Seconda Tranche della Compravendita Regolo alla Data di Pagamento
ovvero, in caso di eventuale Riapertura dei Termini, alla Data di Pagamento a Esito della
Riapertura dei Termini;

4) apporto all’Offerta di un numero di Azioni pari al 100% del numero massimo di Azioni
Oggetto dell’Offerta (pari a circa il 42% del Capitale Sociale Fully Diluted), con conseguente
raggiungimento di una partecipazione complessiva dell’Offerente nell’Emittente
(computando le Azioni Proprie) pari al 100% del capitale sociale dell’Emittente e
conseguente perfezionamento dell’acquisto della Seconda Tranche della Compravendita
Regolo alla Data di Pagamento ovvero, in caso di eventuale Riapertura dei Termini, alla
Data di Pagamento a Esito della Riapertura dei Termini:

Apporto Apporto
all’Offerta del Apporto all’Offerta del
circa 21% delle all’Offerta del 100% delle Azioni

Azionista Nessuna adesione Azioni Oggetto circa 76% delle Oggetto
all’Offerta dell’Offerta / Azioni Oggetto dell’Offerta /
~9% del Capitale dell’Offerta / ~42% del Capitale
Sociale Fully ~32% del Capitale Sociale Fully
Diluted Sociale Fully diluted
Diluted
Offerente 58,43% 67,00% 90,00% 99,95%
Flottante 41,52% 32,95% 9,95% 0%
Azioni Proprie 0,05% 0,05% 0,05% 0,05%

L’Offerente reperira le risorse finanziarie necessarie per perfezionare 1’acquisto della Seconda
Tranche della Compravendita Regolo ai sensi del Contratto di Compravendita Regolo, facendo
ricorso ai mezzi propri messi a disposizione da parte dei propri soci, a titolo di capitale, nell’ambito
del Secondo Aumento di Capitale in conformita a quanto previsto dall’ Accordo di Investimento e
Patto Parasociale.

Per maggiori informazioni in merito alle previsioni contenute nel Contratto di Compravendita
Regolo, si rinvia alla Sezione H, Paragrafo H.2.1, del Documento di Offerta, nonché alla Sezione
M, Appendice M.3, del Documento di Offerta. Per maggiori informazioni in merito all’Accordo
di Investimento e Patto Parasociale e agli impegni di capitalizzazione parti, si rinvia ai Paragrafi
A.3 e A.17 della presente Sezione A, nonché alla Sezione H, Paragrafo H.2.3, del Documento di
Offerta e alla Sezione M, Appendice M.4, del Documento di Offerta.

A.17 Impegni di capitalizzazione dell’Offerente e Investimento Regolo e dei Senior
Executives nel capitale sociale dell’Offerente

L’ Accordo di Investimento e Patto Parasociale disciplina, tra I’altro, gli impegni di capitalizzazione
dell’Offerente ai fini dell’esecuzione dell’Operazione nel suo complesso, ivi incluso I'investimento
nel capitale sociale dell’Offerente da parte di Regolo e dei Senior Executives, direttamente o
indirettamente tramite societa da essi controllata, anche congiuntamente tra loro, per una
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partecipazione complessiva pari al 10% del capitale sociale dell’Offerente (I’“Investimento Regolo
e Senior Executives”), da attuarsi alle stesse condizioni applicabili a Crane NXT.

Si riportano qui di seguito le principali caratteristiche e modalita di esecuzione degli impegni di
capitalizzazione da parte di Crane NXT, Regolo e i Senior Executives, ivi incluso I'Investimento
Regolo e Senior Executives ai sensi dell’ Accordo di Investimento e Patto Parasociale.

@

(i)

Natura pro quota e pari passu dell’investimento nel capitale sociale dell’Offerente. L’ Accordo
di Investimento e Patto Parasociale prevede che la capitalizzazione dell’Offerente ai fini
dell’esecuzione dell’Operazione nel suo complesso (ivi inclusa 1’Offerta) avvenga da parte
di Crane NXT, Regolo e¢ i Senior Executives (questi ultimi tramite Shaula, societa
controllata dai Senior Executives) su base pro quota e pari passu (fatto salvo quanto previsto
per il Versamento a Fondo Perduto, come di seguito indicato), nonché al medesimo prezzo
di sottoscrizione che riflette una valorizzazione in trasparenza delle Azioni di Antares
Vision pari al Corrispettivo (ossia, pari al corrispettivo unitario per Azione pagato
dall’Offerente per I’acquisto della Prima Tranche della Compravendita Regolo e della
Seconda Tranche della Compravendita Regolo, nonché della Partecipazione Sargas).

Categorie di azioni dell’Offerente. Ai sensi dell’Accordo di Investimento e Patto
Parasociale, I'investimento nel capitale sociale dell’Offerente effettuato da Crane NXT e da
Regolo, in qualita di investitore finanziario, ¢ rappresentato da azioni ordinarie
(rispettivamente, Azioni A riservate a Crane NXT e Azioni C riservate a Regolo).
L’investimento riservato ai Senior Executives (tramite Shaula, societa dagli stessi
controllata) ¢ rappresentato da Azioni B, in ragione del loro ruolo manageriale e del
contributo cruciale che essi saranno chiamati a fornire ai fini dello sviluppo del Gruppo
Antares Vision.

In particolare, le Azioni A sono azioni ordinarie, prive di valore nominale espresso e
conferiscono al socio titolare di Azioni A: (1) taluni diritti di governance (ossia, il diritto di
designare n. 4 (quattro) amministratori dell’Offerente e n. 2 (due) sindaci effettivi e n. 1
(uno) sindaco supplente dell’Offerente), nonché (2) taluni diritti in relazione al
trasferimento delle azioni, ossia: il diritto di trascinamento (drag along right) nei confronti
dei soci titolari di Azioni B e di Azioni C, nel caso in cui il socio titolare di Azioni A accetti
un’offerta da un terzo acquirente per I’acquisto di tutte le Azioni A detenute da detto socio,
nonché il diritto di esercitare opzioni di acquisto sulle Azioni C (ivi incluse le Azioni B
risultanti dalla loro conversione in Azioni C, come di seguito descritto) al verificarsi delle
condizioni e degli eventi previsti nello statuto sociale dell’Offerente, per un corrispettivo da
determinarsi secondo quanto stabilito dall’ Accordo di Investimento e Patto Parasociale (le
“Opzioni Call”). Ai sensi dello statuto sociale dell’Offerente, le Azioni A sono soggette al
divieto di trasferimento (Jock-up) sino al 31 dicembre 2029, fatti salvi i trasferimenti
consentiti a societa interamente controllate, direttamente o indirettamente.

Le Azioni C sono azioni ordinarie, prive di valore nominale espresso, e conferiscono al
socio titolare di Azioni C: (1) taluni obblighi in caso di trasferimento delle azioni, ossia: in
caso di esercizio da parte di un socio titolare di Azioni A del diritto di trascinamento (drag
along right) descritto al paragrafo precedente, ’obbligo di vendere le proprie Azioni C al
terzo acquirente, cosi come in caso di esercizio da parte di un socio titolare di Azioni A
delle Opzioni Call, I’obbligo di vendere le proprie Azioni C al socio titolare di Azioni A),
nonché (2) il diritto di esercitare opzioni di vendita al verificarsi delle condizioni e degli
eventi previsti nello statuto sociale dell’Offerente, per un corrispettivo da determinarsi
secondo quanto stabilito dall’Accordo di Investimento e Patto Parasociale (le “Opzioni
Put”). Ai sensi dello statuto sociale dell’Offerente, le Azioni C sono soggette al divieto di
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(iii)

trasferimento (Jock-up) sino al 31 dicembre 2029, fatti salvi i trasferimenti consentiti a societa
interamente controllate, direttamente o indirettamente.

Infine, le Azioni B sono azioni prive di valore nominale espresso e: (1) sono prive dei diritti
di voto nell’assemblea degli azionisti dell’Offerente, nonché di altri diritti amministrativi
(nei limiti consentiti dalla legge), fatto salvo il diritto di designare n. 3 (tre) componenti del
Consiglio di Amministrazione e n. 1 (uno) sindaco effettivo e n.1 (un) sindaco supplente
dell’Offerente, (2) sono soggette alle medesime limitazioni al trasferimento previste per le
Azioni A e le Azioni C, mutatis mutandis (in particolare, anche le Azioni B sono soggette al
medesimo periodo di Jock-up previsto nello statuto sociale dell’Offerente), (3) conferiscono
1 diritti economici previsti per le Azioni A e le Azioni C, (4) in caso di aumenti di capitale
dell’Offerente, qualora il socio titolare di Azioni B eserciti il proprio diritto di prelazione in
relazione alle proprie Azioni B, qualsiasi azione dell’Offerente cosi sottoscritta sara
convertita in un’Azione B e (5) sono convertite in Azioni C, applicando un moltiplicatore
variabile da 1 a 3 a seconda dei casi, automaticamente o su richiesta del socio titolare di
Azioni B interessato, ovvero annullate ed estinte senza diritto di liquidazione o restituzione
dei conferimenti ai relativi sottoscrittori, al verificarsi delle condizioni e degli eventi previsti
nello statuto sociale dell’Offerente, come meglio descritto al successivo punto (iv).

Per maggiori informazioni in relazione alle caratteristiche delle azioni rappresentative del
capitale sociale dell’Offerente, si veda la Sezione B, Paragrafi B.1.4 e B.1.5, nonché la
Sezione H, Paragrafo H.2.3, del Documento di Offerta.

Impegni di capitalizzazione e modalita di esecuzione. Come meglio di seguito descritto, ai
sensi dell’Accordo di Investimento e Patto Parasociale, Crane NXT, Regolo e i Senior
Executives si sono impegnati rispettivamente a dare esecuzione agli impegni di
capitalizzazione dell’Offerente funzionali a dotare I'Offerente delle risorse necessarie per,
tra I’altro, perfezionare 1’acquisto della Partecipazione Iniziale, per dare corso all’Offerta
(ivi inclusi I’eventuale Riapertura dei Termini, nonché I’adempimento dell’Obbligo di
Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 2, del TUF, dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art.
108, comma 1, del TUF e/o del Diritto di Acquisto), nonché ad eventuali acquisti di Azioni
da parte dell’Offerente al di fuori dell’Offerta e per sostenere i costi dell’Operazione, nonché
per perfezionare ’acquisto della Seconda Tranche della Compravendita Regolo ai sensi del
Contratto di Compravendita Regolo.

A.  Impegni di capitalizzazione dell’Offerente relativi al perfezionamento dell’acquisto della
Partecipazione Iniziale

In esecuzione degli impegni assunti ai sensi dell’Accordo di Investimento e Patto
Parasociale, Crane NXT, Regolo e i Senior Executives hanno dotato 1’Offerente delle
risorse finanziarie necessarie per il perfezionamento dell’acquisto della Partecipazione
Iniziale come di seguito indicato:

1) in data 6 novembre 2025 Crane NXT ha costituito I'Offerente con capitale iniziale
pari a Euro 50.000,00 interamente versati;

(i1) successivamente, Crane NXT, Regolo e i Senior Executives (tramite Shaula, societa
da questi ultimi controllata) hanno integralmente sottoscritto e liberato il Primo
Aumento di Capitale per un importo complessivo di Euro 117.287.845,00
(comprensivo di capitale e sovrapprezzo), agli stessi offerto in sottoscrizione al
medesimo prezzo unitario di sottoscrizione (incluso il sovrapprezzo) pari al
Corrispettivo, come segue:
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(D

CRANE

@)

Azioni A
95,0%

alla Data di Esecuzione, (x) Crane NXT ha sottoscritto e liberato
integralmente la Tranche A del Primo Aumento di Capitale, costituita da
n. 21.110.811 Azioni A, rappresentative del 95% circa del capitale sociale
dell’Offerente alla Data di Esecuzione, al prezzo di sottoscrizione unitario
pari al Corrispettivo, mediante versamento in denaro dell’'importo
complessivo  (comprensivo di  capitale e sovrapprezzo) di
Euro 105.554.055,00; e (¥) Regolo ha sottoscritto e liberato integralmente
la Tranche C del Primo Aumento di Capitale, costituita da n. 1.173.379
Azioni C, rappresentative del 5% circa del capitale sociale dell’Offerente
alla Data di Esecuzione, al prezzo di sottoscrizione unitario pari al
Corrispettivo e quindi per complessivi Euro 5.866.895,00 (comprensivi di
capitale e sovrapprezzo), mediante compensazione, per il corrispondente
importo di Euro 5.866.895,00, del credito vantato da Regolo nei confronti
dell’Offerente in relazione al corrispettivo dovuto dall’Offerente per
I’acquisto della Prima Tranche della Compravendita Regolo.

Per I'effetto di quanto precede, alla Data di Esecuzione, il capitale sociale
dell’Offerente, sottoscritto e versato a tale data, era pari a
Euro 2.229.419,00, suddiviso in complessive n. 22.294.190 azioni
ordinarie (di cui: n. 21.120.811 Azioni A e n. 1.173.379 Azioni C).

Si riporta qui di seguito una rappresentazione grafica della catena di
controllo dell’Offerente alla Data di Esecuzione:

Massimo Emidio Fabio
Bonardi Zorzella Forestelli
I I I
100,0% 100,0% 100,0%
Mimas Auremis Fore Holding I_\Itr_l .
Azionisti
35,2% 35,2% 1,6% 28,0%
Regolo S.p.A
Azioni C

5,0%

Crane NXT ITT

in data 22 dicembre 2025, Shaula ha sottoscritto e liberato integralmente
la Tranche B del Primo Aumento di Capitale, costituita da n. 1.173.379
Azioni B, rappresentative del 5% del capitale sociale dell’Offerente, al
prezzo di sottoscrizione unitario pari al Corrispettivo, mediante
versamento in denaro dell’importo complessivo (comprensivo di capitale
e sovrapprezzo) di Euro 5.866.895,00.

A seguito e per effetto della sottoscrizione e liberazione integrale del
Primo Aumento di Capitale, il capitale sociale dell’Offerente alla Data del
Documento di Offerta ¢ pari a FEuro 2.346.756,90, suddiviso in
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complessive n. 23.467.569 azioni (di cui n. 21.120.811 Azioni A, n.
1.173.379 Azioni Ben. 1.173.379 Azioni C.

Si riporta qui di seguito una rappresentazione grafica della catena di
controllo dell’Offerente alla Data del Documento di Offerta (a seguito
della integrale sottoscrizione e liberazione del Primo Aumento di

Capitale):
Massimo  100% Mi
Bonardi Imas
35,2% 45,0%
Emilio 100% .
Auremis
Zorzella 35,2% 45,0%
Fabio 100%
i Fore Holdin
Forestelli 9 1,6% 10,0%
Altri
Azionisti 28,0%
CRAI\'JE Regolo S.p.A. Shaula S.p.A.
I
Azioni A Azioni C Azioni B
90,0% 5,0% 5,0%

Crane NXT ITT

Per maggiori informazioni in relazione al Primo Aumento di Capitale e alle
modalita di finanziamento dell’acquisto della Partecipazione Iniziale, si veda il
Paragrafo A.3 della presente Sezione A, nonché la Sezione B, Paragrafo B.1.4, la
Sezione G, Paragrafo G.1.1 e la Sezione H, Paragrafo H.2.3, del Documento di
Offerta.

B.  Impegni di capitalizzazione dell’Offerente relativi all’Offerta e al perfezionamento dell’acquisto
lacquisto della Seconda Tranche della Compravendita Regolo

In esecuzione degli impegni assunti ai sensi dell’Accordo di Investimento e Patto
Parasociale, al fine di dotare I’Offerente delle risorse finanziarie necessarie per dare corso
all’Offerta (ivi inclusi I’eventuale Riapertura dei Termini, nonché 1’adempimento
dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 2, del TUF, dell’Obbligo di Acquisto
ai sensi dell’art. 108, comma 1, del TUF e/o del Diritto di Acquisto), nonché ad eventuali
acquisti di Azioni da parte dell’Offerente al di fuori dell’Offerta e per sostenere i costi
dell’Operazione, nonché per perfezionare l'acquisto della Seconda Tranche della
Compravendita Regolo ai sensi del Contratto di Compravendita Regolo:

(1) alla Data di Esecuzione, I’assemblea dei soci dell’Offerente ha deliberato il Secondo
Aumento di Capitale per un importo complessivo massimo di Euro 246.172.490,00
(comprensivo di capitale e sovrapprezzo), offerto in sottoscrizione a Crane NXT,
Regolo e i1 Senior Executives (tramite Shaula, societa da questi ultimi controllata),
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pro quota e al medesimo prezzo unitario di sottoscrizione (incluso il sovrapprezzo)
pari al Corrispettivo; il Secondo Aumento di Capitale sara sottoscritto e versato
come segue:

(M

)

3)

Crane NXT sottoscrivera e liberera, in piu soluzioni, di volta in volta, la
Tranche A del Secondo Aumento di Capitale, costituita da massime n.
44.311.048 Azioni A, mediante versamento in denaro dell’importo
complessivo massimo di Euro 221.555.240,00 (comprensivo di capitale e
sovrapprezzo);

Regolo sottoscrivera e liberera, in piu soluzioni, di volta in volta, la Tranche
C del Secondo Aumento di Capitale, costituita da massime n. 2.461.725
Azioni C, precisandosi che I'importo complessivo massimo di
Euro 12.308.625,00 (comprensivo di capitale e sovrapprezzo) della Tranche
C del Secondo Aumento di Capitale ¢ gia stato versato da Regolo alla Data
di Esecuzione, a titolo di versamento in conto aumento di capitale, mediante
compensazione, per il corrispondente importo, del credito vantato da Regolo
nei confronti dell’Offerente in relazione al corrispettivo dovuto dall’Offerente
per 'acquisto della Prima Tranche della Compravendita Regolo; e

1 Senior Executives, per il tramite di Shaula, sottoscriveranno e libereranno
in piu soluzioni, di volta in volta, la Tranche B del Secondo Aumento di
Capitale, costituita da massime n. 2.461.725 Azioni B, precisandosi che
I'importo complessivo massimo di Euro 12.308.625,00 (comprensivi di
capitale e sovrapprezzo) della Tranche B del Secondo Aumento di Capitale ¢
gia stato versato da Shaula in denaro, a titolo di versamento in conto aumento
di capitale, in data 22 dicembre 2025.

Come sopra indicato, la sottoscrizione e liberazione del Secondo Aumento di
Capitale sara effettuata da Crane NXT, Regolo e dai Senior Executives (questi
ultimi, per il tramite di Shaula) pro quota ossia in misura proporzionale alla
partecipazione dagli stessi detenuta nel capitale sociale dell’Offerente alla Data del
Documento di Offerta.
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(ii)

C.

Si riporta qui di seguito una rappresentazione grafica della catena di controllo
dell’Offerente a seguito della integrale sottoscrizione e liberazione del Secondo
Aumento di Capitale:

i 100%
Massimo } Mimas

Bonardi 35,2% 45,0%
ili 100%
Emilio —"p Auremis
Zorzella 35,2% 45,0%

Fabio 100%
i —» ForeHoldin
Forestelli [¢] 1,6% 10,0%
Altri
Azionisti 28,0%
CRA'“;’E Regolo S.p.A. Shaula S.p.A.
I
Azioni A Azioni C Azioni B
90,0% 5,0% 5,0%

l

Crane NXT ITT

Crane NXT versera, inoltre, a titolo di Versamento a Fondo Perduto per
complessivi massimi Euro 1.565.260,00, le risorse finanziarie necessarie per
I’Offerente per provvedere al pagamento del Corrispettivo dell’Offerta dovuto per
le massime n. 313.052 Azioni a Servizio dei Piani di Incentivazione e Oggetto
dell’Offerta relative al Piano LTI che fossero portate in adesione all’Offerta. Al fine
di rendere Regolo e i Senior Executives economicamente partecipi anche del
Versamento a Fondo Perduto, un importo pari, rispettivamente: (1) al 5% del
Versamento a Fondo Perduto per quanto riguarda Regolo (ossia per un importo
proporzionale alla percentuale rappresentativa della partecipazione detenuta da
Regolo nell’Offerente) e (2) alla maggiore percentuale del 30% del Versamento a
Fondo Perduto per quanto riguarda i Senior Executives, entrambi incrementati di
un tasso di interesse annuo di mercato del 3% (ossia, pari al tasso medio dei debiti
bancari a medio lungo termine contratti da Antares Vision come risultante dalla
Relazione Finanziaria Semestrale al 30 giugno 2025; per ulteriori dettagli si rinvia
alla Sezione B, Paragrafo B.2.8, del Documento di Offerta), saranno dedotti da
qualsivoglia ammontare dovuto, rispettivamente, a Regolo e ai Senior Executives
in caso di disinvestimento (exif) delle rispettive partecipazioni nell’Offerente
(ovvero nella societa risultante dalla Fusione Diretta o dalla Fusione Inversa) ai
sensi di quanto previsto nell’Accordo di Investimento e Patto Parasociale.

Capitalizzazione dell’Offerente funzionale a rimborsare l'indebitamento netto di Antares Vision
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(iv)

Ai sensi dell’ Accordo di Investimento e Patto Parasociale, Crane NXT ha, inoltre, la facolta
di versare a favore dell’Offerente — in una o piu tranche, tramite versamenti a titolo di
aumento di capitale, versamenti a fondo perduto o altri versamenti a titolo di equity ovvero
tramite la concessione di finanziamenti soci a termini e condizioni di mercato — le risorse
finanziarie necessarie per consentire all’Offerente di versare, a sua volta, ad Antares Vision
le risorse finanziarie necessarie per rimborsare I'indebitamento netto di quest’ultima quale
risultante dall’ultimo bilancio annuale dell’Emittente debitamente approvato prima della
data di conseguimento del Delisting (I'*“Ulteriore Capitalizzazione”).

In tale caso, al fine di rendere Regolo e i Senior Executives economicamente partecipi
anche dell’Ulteriore Capitalizzazione, in caso di versamento dell’Ulteriore
Capitalizzazione da parte di Crane NXT, un importo complessivo pari al 10% di tale
Ulteriore Capitalizzazione (ossia per un importo proporzionale alla percentuale
rappresentativa della partecipazione detenuta da Regolo e della partecipazione detenuta
dai Senior Executives, per il tramite di Shaula, nell’Offerente), incrementato di un tasso di
interesse annuo di mercato del 3% (ossia, pari al tasso medio dei debiti bancari a medio
lungo termine contratti da Antares Vision come risultante dalla Relazione Finanziaria
Semestrale al 30 giugno 2025; per ulteriori dettagli si rinvia alla Sezione B, Paragrafo B.2.8,
del Documento di Offerta), sara dedotto, in misura proporzionale, da qualsivoglia
ammontare dovuto a Regolo e ai Senior Executives in caso di disinvestimento (exit) delle
rispettive partecipazioni nell’Offerente (ovvero nella societa risultante dalla Fusione Diretta
o dalla Fusione Inversa) ai sensi di quanto previsto nell’Accordo di Investimento e Patto
Parasociale.

A tal riguardo, si precisa che, in ragione del rimborso anticipato obbligatorio dei
finanziamenti di Antares Vision in essere, rispettivamente, con PGIM, Inc. e Banca
Nazionale del Lavoro pari ad un importo complessivo, in linea capitale, di
Euro 62.340.369,00 alla Data del Documento di Offerta (per ulteriori informazioni, si veda
la Sezione B, Paragrafo B.2.8, del Documento di Offerta), che interverra a seguito del
perfezionamento dell’Operazione complessiva (ivi incluso 1’acquisto della Seconda
Tranche della Compravendita Regolo), Crane NXT provvedera a versare, a titolo di
versamento a patrimonio netto (i.e., versamento a fondo perduto), le relative tranche
dell’Ulteriore Capitalizzazioni funzionali a dotare I’Offerente che, a sua volta dotera
I’Emittente, delle risorse finanziarie necessarie per provvedere al rimborso anticipato dei
suddetti finanziamenti.

Modalita di conversione (o annullamento ed estinzione) delle Azioni B

Come anticipato al precedente punto (ii), ai sensi dell’Accordo di Investimento e Patto
Parasociale e dello statuto sociale dell’Offerente, le Azioni B saranno convertite in Azioni
C ovvero annullate ed estinte senza diritto di liquidazione o restituzione dei conferimenti
ai relativi sottoscrittori, nei seguenti casi:

(D c¢.d. Conversione Ordinaria (o annullamento ed estinzione) delle Azioni B a scadenza

Le Azioni B saranno convertite automaticamente in Azioni C, in applicazione di
un multiplo di conversione previsto dall’Accordo di Investimento e Patto
Parasociale e variabile da 1 fino ad un massimo di 3, alla data successiva nel tempo
tra (1) il terzo anniversario della data di Delisting e (2) 1a data di approvazione, da
parte del Consiglio di Amministrazione dell’Emittente, del bilancio consolidato del
Gruppo Antares Vision relativo all’esercizio chiuso al 31 dicembre 2028 (la “Data
di Conversione”), subordinatamente al raggiungimento di determinate soglie
minime di ricavi consolidati di Antares Vision e di GAAP EBIT come definite e

-65 -



@)

individuate nell’Accordo di Investimento e Patto Parasociale (le “Condizioni
Soglia”). Qualora entrambe le Condizioni Soglia siano soddisfatte, il multiplo da
applicarsi ai fini della conversione automatica delle Azioni B in Azioni C sara
determinato in funzione dei valori raggiunti dai ricavi consolidati di Antares Vision
e dal GAAP EBIT consolidato secondo quanto previsto dall’Accordo di
Investimento e Patto Parasociale.

In caso di mancato avveramento di una o entrambe le Condizioni Soglia, le Azioni
B saranno annullate ed estinte automaticamente alla Data di Conversione, senza
diritto di liquidazione o restituzione dei conferimenti ai relativi sottoscrittori.

c.d. Conversione Accelerata (o annullamento ed estinzione) delle Azioni B

Le Azioni B saranno convertite in Azioni C o annullate ed estinte (a seconda dei
casi), in via automatica o su richiesta del rispettivo titolare, a seconda dei casi,
anticipatamente rispetto alla Data di Conversione, nei casi di seguito indicati.

a. c.d. Conversione Accelerata (o annullamento ed estinzione) Obbligatoria delle
Azioni B

- in caso di cessazione di un Senior Executive dalla carica di
amministratore o del rapporto di lavoro (se esistente) con I’Emittente e/0
I'Offerente per bad leaver, le Azioni B riferibili al relativo Senior
Executive saranno, a seconda dei casi, automaticamente convertite in
Azioni C secondo un rapporto di conversione 1:1 qualora le Condizioni
Soglia si avverino ovvero annullate ed estinte in caso di mancato
avveramento delle Condizioni Soglia;

- in caso di esercizio del diritto di trascinamento (drag along right) da parte
del socio titolare di Azioni A (come descritto al precedente punto (ii)), le
Azioni B saranno automaticamente convertite in Azioni C secondo un
rapporto di conversione 1:1 qualora i ricavi consolidati di Antares Vision
e il GAAP EBIT consolidato siano inferiori alle Condizioni Soglia,
ovvero, qualora entrambe le Condizioni Soglia siano soddisfatte,
secondo un multiplo di conversione variabile da 1 fino ad un massimo
di 3 da determinarsi in funzione dei valori raggiunti dai ricavi consolidati
di Antares Vision e dal GAAP EBIT consolidato secondo quanto
previsto dall’Accordo di Investimento e Patto Parasociale;

- in caso di mancato rispetto dell'impegno previsto nell’Accordo di
Investimento e Patto Parasociale che prevede che Shaula debba essere
interamente partecipata o controllata dai Senior Executives
(direttamente o indirettamente tramite veicoli societari a loro volta
interamente partecipati ciascuno dal relativo Senior Executive), salva la
possibilita che Shaula possa essere partecipata — fermo restando il
controllo dei Senior Executives — esclusivamente da coniugi e figli di
ciascun Senior Executive e/o da altri dirigenti chiave del gruppo facente
capo ad Antares Vision, le Azioni B riferibili al Senior Executive che
abbia violato il predetto impegno (da determinarsi secondo i criteri
previsti dall’Accordo di Investimento e Patto Parasociale e dallo statuto
sociale dell’Offerente) saranno automaticamente convertite in Azioni C
secondo un rapporto di conversione 1:1;

b. c.d. Conversione Accelerata Volontaria delle Azioni B
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V)

Nei seguenti casi:

- cessazione di un Senior Executive dalla carica di amministratore o del
rapporto di lavoro (se esistente) con I’Emittente e/o 1’Offerente per good
leaver,

- verificarsi di uno dei seguenti eventi di disaccordo: (a) I’approvazione da
parte dell’assemblea degli azionisti dell’Offerente di una delibera relativa
a qualsiasi materia riservata all’assemblea dei soci individuata
dall’ Accordo di Investimento e Patto Parasociale e dallo statuto sociale
dell’Offerente nonostante Regolo abbia votato contro o si sia astenuto
dal voto in relazione alla predetta delibera; (b) I’approvazione da parte
del Consiglio di Amministrazione dell’Offerente o di Antares Vision (a
seconda dei casi) di una delibera relativa a qualsiasi materia riservata al
Consiglio di Amministrazione individuata dall’ Accordo di Investimento
e Patto Parasociale e dallo statuto sociale dell’Offerente nonostante uno
o piu Senior Executives abbiano votato contro o si siano astenuti dal voto
in relazione alla predetta delibera;

- verificarsi di un evento di exit individuato nell’ Accordo di Investimento
e Patto Parasociale e nello statuto sociale dell’Offerente,

ciascun Senior Executive avente diritto potra richiedere la conversione delle
Azioni B ad esso riferibili (da determinarsi secondo i criteri previsti
dall’Accordo di Investimento e Patto Parasociale e dallo statuto sociale
dell’Offerente) restando per contro escluso il loro annullamento ed estinzione;
in tal caso le Azioni B interessate saranno convertite in Azioni C (i) secondo
un rapporto di conversione 1:1 in caso di cessazione per good leaver o in caso di
un evento di disaccordo (diverso dal disaccordo relativo alla eventuale fusione
dell’Offerente o dell’Emittente con una societa del gruppo Crane NXT), ovvero
(i1) negli altri casi, in applicazione di un multiplo di conversione variabile da 1
fino ad un massimo di 3 da determinarsi in funzione dei valori raggiunti dai
ricavi consolidati di Antares Vision e dal GAAP EBIT consolidato secondo
quanto previsto dall’Accordo di Investimento e Patto Parasociale e dallo
statuto sociale dell’Offerente.

Modalita di esercizio delle Opzioni Put e delle Opzioni Call

Come anticipato al precedente punto (ii), ai sensi dell’Accordo di Investimento e Patto
Parasociale e dello statuto sociale dell’Offerente ¢ prevista, in particolare:

(D la concessione a ciascuno tra Regolo e i Senior Executives di Opzioni Put, aventi
ad oggetto il diritto di vendere a Crane NXT (o altra persona designata da Crane
NXT) tutte le proprie azioni nell’Offerente (ivi incluse le Azioni C risultanti dalla
conversione delle Azioni B) nei seguenti casi:

(x) a decorrere dalla Data di Conversione fino al 15° (quindicesimo) giorno
lavorativo successivo (c.d. Opzione Put Ordinaria), ciascuno tra Regolo e i
Senior Executives avra il diritto di esercitare I’Opzione Put Ordinaria, ad un
corrispettivo pari al fair market value delle azioni da determinarsi secondo
quanto stabilito dall’Accordo di Investimento e Patto Parasociale da due
esperti indipendenti, che saranno nominati, rispettivamente, da Crane NXT,
da un lato, e da Regolo e i Senior Executives, dall’altro lato, sulla base di una
lista di societa di revisione indipendenti e di standing internazionale; in
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@)

()

particolare nel determinare la propria valutazione ciascun esperto
indipendente sara tenuto ad applicare, quale metodologia valutativa, il
metodo dei multipli di mercato sulla base del’EBITDA rettificato di Antares
Vision degli ultimi 12 mesi riferito ad un paniere di comparable di societa
quotate adeguatamente rappresentativo del gruppo dell’Emittente; ovvero

a decorrere dal verificarsi di un evento di Conversione Accelerata (si veda il
precedente punto ((iv))) ovvero, se tale evento dovesse realizzarsi durante 1 6
(sei) mesi successivi alla Data di Esecuzione, a decorrere dall’ultimo giorno
del 6° (sesto) mese successivo alla Data di Esecuzione, e fino al 30°
(trentesimo) giorno lavorativo successivo alla relativa data di conversione (la
c.d. Opzione Put Accelerata):

- laddove si sia verificato un evento di Conversione Accelerata
Obbligatoria, I'Opzione Put Accelerata potra essere esercitata dai
Senior Executives le cui Azioni B allo stesso riferibili siano state
convertite, ad un corrispettivo pari al fair market value delle azioni da
determinarsi secondo 1 medesimi criteri e modalita descritte al
precedente punto (x);

- laddove si sia verificato un evento di Conversione Accelerata
Volontaria, ’Opzione Put Accelerata potra essere esercitata dai Senior
Executives le cui Azioni B allo stesso riferibili siano state convertite e
da Regolo (quest’ultima, solo se sia Emidio Zorzella che Massimo
Bonardi abbiano esercitato il loro diritto di conversione), ad un
corrispettivo pari al fair market value delle azioni da determinarsi
secondo i medesimi criteri e modalita descritte al precedente punto (x),
fatto salvo il caso in cui la Conversione Accelerata Volontaria sia
conseguente ad un evento di exit, nel cui caso il prezzo di esercizio
dell’Opzione Put Accelerata sara pari, a seconda del tipo di evento di
exit, al prezzo di offerta dell’offerta pubblica iniziale ovvero al prezzo
di acquisto offerto dal terzo acquirente, nel caso di evento di exit
rappresentato dall'TPO di Antares Vision, dalla vendita da parte di
Crane NXT della maggioranza del capitale sociale dell’Offerente
ovvero dalla vendita da parte dell’Offerente della maggioranza del
capitale sociale di Antares Vision;

la concessione a Crane NXT di Opzioni Call, aventi ad oggetto il diritto di Crane
NXT di acquistare (direttamente o tramite una o pit societa controllate) tutte le
azioni di titolarita di Regolo e dei Senior Executives per il tramite di Shaula (ivi
incluse le Azioni C risultanti dalla conversione delle Azioni B) nei seguenti casi:

x)

2]

a decorrere dalla scadenza del periodo di esercizio della Opzione Put
Ordinaria e fino al 20° (ventesimo) giorno lavorativo successivo (c.d.
Opzione Call Ordinaria), Crane NXT avra il diritto di esercitare 1’Opzione
Call Ordinaria al medesimo corrispettivo da determinarsi in caso di esercizio
dell’Opzione Put Ordinaria (si veda il precedente punto (1), lettera (x));

a decorrere dal verificarsi di una cessazione per bad leaver o di un evento di
exit individuato nell’Accordo di Investimento e Patto Parasociale (in tale
ultimo caso, a condizione che la relativa parte abbia esercitato il proprio
diritto di conversione), e fino al 20° (ventesimo) giorno lavorativo successivo
(Ia c.d. Opzione Call Accelerata), Crane NXT avra il diritto di esercitare
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I’Opzione Call Accelerata al medesimo corrispettivo da determinarsi in caso
di esercizio dell’Opzione Put Accelerata (si veda il precedente punto (1),
lettera (y)).

Per ulteriori informazioni in merito agli impegni di capitalizzazione e alla loro esecuzione, si veda
la successiva Sezione B, Paragrafo B.1.4, nonché la Sezione H, Paragrafo H.2.3, del Documento
di Offerta.

Per completezza, si precisa che, con specifico riferimento al coinvolgimento dei Senior Executives
nella gestione futura di Antares Vision, I’Accordo di Investimento e Patto Parasociale prevede, tra
I’altro, la definizione delle specifiche funzioni, competenze e poteri che saranno rivestite dai Senior
Executives in ragione del loro ruolo apicale e strategico all’interno del top management e nell’ambito
dell’organigramma aziendale del Gruppo Antares Vision — e segnatamente: () il ruolo di Emidio
Zorzella in qualita di Presidente Esecutivo del Consiglio di Amministrazione dell’Emittente e il
conferimento di ulteriori deleghe, di natura operativa, (i) il ruolo di amministratore esecutivo di
Massimo Bonardi, in qualita di Chief Technology Officer dell’Emittente, (i7) il ruolo di
amministratore esecutivo di Fabio Forestelli (attuale Amministratore Delegato dell’Emittente) con
deleghe focalizzate sull’area commerciale — unitamente alla definizione dei compensi a favore dei
Senior Executives in linea con la prassi e in ragione dei ruoli, funzioni, deleghe e competenze
specifici a loro riconosciuti ai sensi dell’Accordo di Investimento e Patto Parasociale, al fine di
assicurare un corretto allineamento — anche sotto il profilo della remunerazione — tra i Senior
Executives, che rifletta il rispettivo ruolo e la centralita del contributo richiesto a ciascuno di essi
nell’ambito del Gruppo Antares Vision. Precisamente, con riferimento ai suddetti compensi,
I’Accordo di Investimento e Patto Parasociale prevede 'impegno delle parti ad adottare le misure
necessarie per sottoporre agli organi sociali competenti di Antares Vision (ivi inclusi il Comitato
Nomine e Remunerazioni e il Consiglio di Amministrazione, nonché I’Assemblea degli azionisti
del’Emittente competente in merito all’adozione della politica di remunerazione di Antares
Vision) il riconoscimento dei seguenti compensi: (7) complessivi Euro 725.000,00 (ivi inclusi
compensi variabili monetari subordinati al raggiungimento di determinati obiettivi di performance e
coerenti con le politiche retributive del Gruppo Crane NXT) a favore di Emidio Zorzella, (7)
complessivi  Euro 507.500,00 (ivi inclusi compensi variabili monetari subordinati al
raggiungimento di determinati obiettivi di performance e coerenti con le politiche retributive del
Gruppo Crane NXT) a favore di Massimo Bonardi, e (7)) complessivi Euro 507.500,00 (ivi inclusi
compensi variabili monetari subordinati al raggiungimento di determinati obiettivi di performance e
coerenti con le politiche retributive del Gruppo Crane NXT) a favore di Fabio Forestelli.

A tal riguardo, si precisa che ai sensi dell’ Accordo di Investimento e Patto Parasociale, in caso di
convocazione dell’Assemblea degli azionisti dell’Emittente in merito all’adozione della politica di
remunerazione di Antares Vision per I'esercizio 2026, I’Offerente e Regolo si sono impegnati a
partecipare a tale Assemblea e ad esprimere voto favorevole in merito all’adozione della politica di
remunerazione di Antares Vision per I’esercizio 2026 (in linea con i suddetti compensi) e delle
relative delibere inerenti e conseguenti, fermo restando che ove non fosse possibile alle parti dare
esecuzione ai suddetti impegni con riferimento alla politica di remunerazione di Antares Vision
per 'esercizio 2026 tali impegni resteranno in vigore. Alla Data del Documento di Offerta, per
quanto a conoscenza dell’Offerente, 1 competenti organi sociali dell’Emittente non hanno ancora
assunto decisioni formali da parte degli stessi (ivi incluso il Comitato Nomine e Remunerazioni)
in merito all’eventuale riconoscimento dei suddetti compensi ai Senior Executives da parte del
Gruppo Antares Vision.

Si segnala che, salvo quanto descritto nel Documento di Offerta, non sono stati stipulati altri
accordi, né ¢ stato pattuito alcun ulteriore corrispettivo, anche in natura, che possa essere rilevante
ai fini della determinazione del Corrispettivo e, quindi, nell’ambito dell’Offerta, né sono stati
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riconosciuti a favore di Regolo e/o dei Senior Executives benefici ulteriori rispetto agli altri
azionisti della Societa.

Per maggiori informazioni in merito alle previsioni contenute nell’ Accordo di Investimento e Patto
Parasociale, si rinvia alla Sezione H, Paragrafo H.2.3, del Documento di Offerta, nonché alla
Sezione M, Paragrafo M.4, del Documento di Offerta.
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B. SOGGETTI PARTECIPANTI ALL’OPERAZIONE
B.1 L’Offerente

B.1.1 Denominazione sociale, forma giuridica e sede sociale

La denominazione sociale dell’Offerente ¢ “Crane NXT Inspection and Tracking Technologies
S.p.A.”.

L’Offerente ¢ una societa per azioni costituita ai sensi del diritto italiano, avente sede legale in
Milano, Corso Italia n. 22, numero di iscrizione al Registro delle Imprese di Milano Monza
Brianza Lodi 14424350966.

B.1.2 Anno di costituzione e durata

L’Offerente ¢ stato costituito da Crane NXT in data 6 novembre 2025, nella forma di societa per
azioni con socio unico, con atto a rogito del Notaio Carlo Marchetti, allo scopo di acquistare la
Partecipazione Iniziale e promuovere 1'Offerta.

Al sensi dello statuto sociale, I’Emittente ha una durata fissata al 31 dicembre 2070, salvo proroga
o scioglimento anticipato da deliberarsi nel rispetto delle disposizioni di legge.

B.1.3 Legislazione di riferimento e foro competente
L’Offerente € una societa di diritto italiano e opera in conformita alla legge italiana.

Al sensi dello statuto sociale, le controversie tra I’Offerente e i suoi azionisti sono devolute a un
collegio arbitrale nominato ai sensi del Regolamento di Arbitrato della Camera di Commercio
Internazionale (ICC) e amministrato dalla Corte (come definita nel medesimo regolamento) in
conformita a tale regolamento.

B.1.4 Capitale sociale

Alla Data del Documento di Offerta, il capitale sociale dell’Offerente, interamente sottoscritto e
versato, € pari a Euro 2.346.756,90, suddiviso in n. 23.467.569 azioni, di cui n. 21.120.811 Azioni
A, n. 1.173.379 Azioni B en. 1.173.379 Azioni C, prive del valore nominale espresso.

L’Offerente ¢ stato costituito da Crane NXT con un capitale sociale iniziale, interamente
sottoscritto e versato, pari a Euro 50.000,00.

Le azioni dell’Offerente non sono quotate in alcun mercato regolamentato.
Si precisa che, ai sensi dell’ Accordo di Investimento e Patto Parasociale:

6)] in data 9 dicembre 2025, I’assemblea dei soci dell’Offerente ha deliberato, tra ’altro, il
Primo Aumento di Capitale, finalizzato a dotare I’Offerente delle risorse necessarie per
perfezionare l’acquisto della Prima Tranche della Compravendita Regolo e della
Partecipazione Sargas. Precisamente, nell’ambito del Primo Aumento di Capitale sono
state emesse complessive n. 23.457.569 azioni di nuova emissione, con prezzo di
sottoscrizione unitario per ciascuna azione di nuova emissione pari al Corrispettivo, di cui:
(@)n. 21.110.811 Azioni A sono state sottoscritte e interamente liberata da Crane NXT alla
Data di Esecuzione; (b)) n. 1.173.379 Azioni C sono state sottoscritte e interamente liberate
da Regolo alla Data di Esecuzione; e (¢) n. 1.173.379 Azioni B sono state sottoscritte e
interamente liberate da Shaula in data 22 dicembre 2025. Per maggiori informazioni in
merito al Primo Aumento di Capitale, si rinvia alla Sezione A, Paragrafi A.3.1 e A.17, ¢
alla Sezione H, Paragrafo H.2.3, del Documento di Offerta;

(i1) in data 16 dicembre 2025 (i.e., la Data di Esecuzione), ’assemblea dei soci dell’Offerente
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ha deliberato, tra I’altro, il Secondo Aumento di Capitale, finalizzato a dotare 1’Offerente
delle risorse necessarie per dare corso all’Offerta (ivi incluso, l’eventuale Obbligo di
Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 1 e 2, del TUF e/o il Diritto di Acquisto ex art. 111
TUF), nonché ad eventuali acquisti di Azioni da parte dell’Offerente al di fuori dell’Offerta
e per sostenere 1 costi dell’Operazione, nonché per perfezionare I’acquisto della Seconda
Tranche della Compravendita Regolo. Precisamente, il Secondo Aumento di Capitale
prevede ’emissione di massime complessive n. 49.234.498 azioni di nuova emissione, con
prezzo di sottoscrizione unitario per ciascuna azione di nuova emissione pari al
Corrispettivo, di cui: (@) massime n. 44.311.048 Azioni A riservate in sottoscrizione a Crane
NXT; (b)) massime n. 2.461.725 Azioni C riservate in sottoscrizione a Regolo; e (¢) massime
n. 2.461.725 Azioni B riservate in sottoscrizione ai Senior Executives, per il tramite di
Shaula;

(i)  Crane NXT provvedera a dotare 1'Offerente, a titolo di Versamento a Fondo Perduto, delle
risorse finanziarie necessarie per il pagamento da parte dell’Offerente del Corrispettivo
dell’Offerta dovuto per le massime n. 313.052 Azioni a Servizio dei Piani di Incentivazione
e Oggetto dell’Offerta relative al Piano LTI che fossero portate in adesione all’Offerta e,
quindi, per massimi Euro 1.565.260,00.

Inoltre, si precisa che, ai sensi dell’ Accordo di Investimento e Patto Parasociale, a titolo di Ulteriore
Capitalizzazione, Crane NXT ha la facolta di versare a favore dell’Offerente — in una o piu tranche,
tramite versamenti a titolo di aumento di capitale, versamenti a fondo perduto o altri versamenti a
titolo di equity ovvero tramite la concessione di finanziamenti soci a termini e condizioni di mercato
— le risorse finanziarie necessarie per consentire all’Offerente di versare, a sua volta, ad Antares
Vision le risorse finanziarie necessarie per rimborsare I’indebitamento netto di quest’ultima.

A tal riguardo, con riferimento ai finanziamenti in essere di Antares Vision alla Data del
Documento di Offerta (per maggiori informazioni, si rinvia alla Sezione B, Paragrafo B.2.8.b, del
Documento di Offerta), si precisa che, per quanto noto all’Offerente, in relazione, rispettivamente:
(1) al prestito obbligazionario non convertibile di Antares Vision per un ammontare in linea
capitale di Euro 40.000.000 (il “Prestito Obbligazionario”), emesso ai sensi di un c.d. note purchase
agreement sottoscritto il 28 settembre 2021 da The Prudential Insurance Company of America e da
Prudential Annuities Life Assurance Corporation (ora nota come Fortitude Life Insurance &
Annuity Company), societa riconducibili a PGIM, Inc. (insieme, “Pricoa”), e (2) ai contratti di
finanziamento originariamente sottoscritti in data 30 luglio 2019 e in data 30 settembre 2021 (come
di volta in volta modificati e/o integrati) aventi ad oggetto finanziamenti concessi da Banca
Nazionale del Lavoro (“BNL”) ad Antares Vision per un ammontare originario complessivo
aggregato in linea capitale di Euro 37.655.120,00 (insieme, i “Finanziamenti BNL”), Pricoa e
BNL hanno concesso, in relazione all’Operazione complessiva (ivi incluso I’acquisto della Seconda
Tranche della Compravendita Regolo), un waiver esclusivamente con riferimento al termine per il
rimborso anticipato obbligatorio, rispettivamente, del Prestito Obbligazionario e dei Finanziamenti
BNL ai sensi della relativa documentazione finanziaria conseguente al “cambio di controllo” che
si verifichera ad esito dell’Operazione. Pertanto, si prevede che Crane NXT versi a favore
dell’Offerente una o pit tranche dell’ Ulteriore Capitalizzazione, a titolo di versamento a patrimonio
netto (i.e., versamento a fondo perduto), funzionali a dotare I'Offerente che, a sua volta dotera
I’Emittente, delle risorse finanziarie necessarie per procedere al rimborso anticipato obbligatorio
del Prestito Obbligazionario e dei Finanziamenti BNL conseguente al perfezionamento
dell’Operazione. Si precisa che alla Data del Documento di Offerta I'importo complessivo, in linea
capitale, del Prestito Obbligazionario e dei Finanziamenti BNL ¢ pari a complessivi
Euro 62.340.369,00. Per ulteriori informazioni in merito al Prestito Obbligazionario e ai
Finanziamenti BNL, si veda la Sezione B, Paragrafo B.2.8, del Documento di Offerta.
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Per maggiori informazioni in merito al Secondo Aumento di Capitale, al Versamento a Fondo
Perduto e all’Ulteriore Capitalizzazione, si rinvia alla Sezione A, Paragrafi A.3.2, A.16 e A.17, ¢
alla Sezione H, Paragrafo H.2.3, del Documento di Offerta.

Ai sensi dell’articolo 7 dello statuto sociale dell’Offerente, adottato dall’assemblea dei soci
dell’Offerente con efficacia a decorrere dalla Data di Esecuzione in conformita a quanto previsto
dall’ Accordo di Investimento e Patto Parasociale:

6)) le Azioni A sono azioni ordinarie prive di valore nominale espresso e sono dotate, tra
I’altro, delle seguenti caratteristiche:

(a)

(b)

(©

(d)

(e)

conferiscono al socio titolare di Azioni A il diritto di trascinamento (drag along right)
nei confronti dei soci titolari di Azioni B e di Azioni C, nel caso in cui il socio titolare
di Azioni A accetti un’offerta da un terzo acquirente per 1’acquisto di tutte (e non
meno di tutte) le Azioni A detenute da detto socio;

conferiscono al socio titolare di Azioni A il diritto di esercitare le Opzioni Call sulle
Azioni C (ivi incluse le Azioni B risultanti dalla loro conversione in Azioni C) al
verificarsi delle condizioni e degli eventi previsti nello statuto sociale dell’Offerente,
per un corrispettivo pari al fair market value delle azioni ordinarie da determinarsi
secondo quanto stabilito dall’Accordo di Investimento e Patto Parasociale;

sono soggette al divieto di trasferimento (Jock-up) sino al 31 dicembre 2029, fatti salvi
1 trasferimenti consentiti a societa interamente controllate, direttamente o
indirettamente;

conferiscono al socio titolare di Azioni A il diritto di designare n. 4 (quattro)
amministratori dell’Offerente; e

conferiscono al socio titolare di Azioni A il diritto di designare n. 2 (due) sindaci
effettivi e n. 1 (uno) sindaco supplente dell’Offerente;

(i1) le Azioni B possono essere detenute esclusivamente dai Senior Executives, direttamente o
indirettamente, tramite societa da essi controllate, anche congiuntamente tra loro, sono
prive del diritto di voto nell’assemblea dei soci, nonché di altri diritti amministrativi (nei
limiti consentiti dalla legge), sono prive di valore nominale espresso e sono dotate delle
seguenti caratteristiche:

(a)

(b)

©

(d)

in caso di esercizio da parte di un socio titolare di Azioni A del diritto di
trascinamento (drag along right) di cui al precedente paragrafo (i)(a), conferiscono al
socio titolare di Azioni B I’obbligo di vendere le proprie Azioni B al terzo acquirente;

sono soggette a divieto di trasferimento (Jock-up) sino al 31 dicembre 2029, fatti salvi
1 trasferimenti consentiti a societa interamente controllate, direttamente o
indirettamente;

conferiscono al socio titolare di Azioni B i diritti economici previsti per le Azioni A
ele Azioni C;

sono convertite in Azioni C, applicando un moltiplicatore variabile da 1 a 3 a seconda
dei casi, automaticamente o su richiesta del socio titolare di Azioni B interessato,
ovvero annullate ed estinte senza diritto di liquidazione o restituzione dei
conferimenti ai relativi sottoscrittori, al verificarsi delle condizioni e degli eventi
previsti nello statuto sociale dell’Offerente, ivi inclusi, a titolo esemplificativo e non
esaustivo: (a) c.d. Conversione Ordinaria a scadenza (ossia alla data successiva nel
tempo tra (1) il terzo anniversario della data di Delisting e (2) la data di approvazione,
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(e)

®

(8

da parte del Consiglio di Amministrazione dell’Emittente, del bilancio consolidato
del Gruppo Antares Vision relativo all’esercizio chiuso al 31 dicembre 2028),
subordinatamente al raggiungimento delle Condizioni Soglia relative ai ricavi
consolidati di Antares Vision e di GAAP EBIT come definite e individuate
nell’Accordo di Investimento e Patto Parasociale, restando inteso che in caso di
mancato avveramento di una o entrambe le Condizioni Soglia, le Azioni B saranno
annullate ed estinte automaticamente, senza diritto di liquidazione o restituzione dei
conferimenti ai relativi sottoscrittori; e (b) usuali ipotesi di Conversione Accelerata,
Obbligatoria o Volontaria (a seconda dei casi), conseguenti, in particolare, a un
evento di bad leaver o di good leaver, ovvero al verificarsi di un evento di disaccordo o
di exit individuato nell’Accordo di Investimento e Patto Parasociale e nello statuto
sociale dell’Offerente;

in caso di aumenti di capitale dell’Offerente, qualora il socio titolare di Azioni B
eserciti il proprio diritto di prelazione in relazione alle proprie Azioni B, qualsiasi
azione dell’Offerente cosi sottoscritta sara convertita in un’Azione B;

conferiscono al socio titolare di Azioni B il diritto di designare n. 3 (tre)
amministratori dell’Offerente; e

conferiscono al socio titolare di Azioni B il diritto di designare n. 1 (uno) sindaco
effettivo e n. 1 (uno) sindaco supplente dell’Offerente;

(ii1))  le Azioni C sono azioni ordinarie prive del valore nominale espresso e sono dotate, tra
I’altro, delle seguenti caratteristiche:

(a)

(b)

(©

(2)

sono soggette al divieto di trasferimento (Jock-up) sino al 31 dicembre 2029, fatti salvi
1 trasferimenti consentiti a societa interamente controllate, direttamente o
indirettamente;

in caso di esercizio da parte di un socio titolare di Azioni A del diritto di
trascinamento (drag along right) di cui al precedente paragrafo (i)(a), conferiscono al
socio titolare di Azioni C I’obbligo di vendere le proprie Azioni C al terzo acquirente;

conferiscono al socio titolare di Azioni C il diritto di esercitare le Opzioni Put al
verificarsi delle condizioni e degli eventi previsti nello statuto sociale dell’Offerente,
per un corrispettivo pari al fair market value delle azioni ordinarie da determinarsi
secondo quanto stabilito dall’Accordo di Investimento e Patto Parasociale; e

in caso di esercizio da parte di un socio titolare di Azioni A delle Opzioni Call di cui
al precedente paragrafo (i)(b), conferiscono al socio titolare di Azioni C I’obbligo di
vendere le proprie Azioni C al socio titolare di Azioni A;

Per maggiori informazioni sulle previsioni dell’Accordo di Investimento e Patto Parasociale, si
rinvia alla Sezione H, Paragrafo H.2.3, e alla Sezione M, Appendice M.4.

B.1.5 Principali azionisti e patti parasociali

Alla Data del Documento di Offerta, il capitale sociale dell’Offerente, interamente sottoscritto e
versato, ¢ detenuto come segue:

(1) tutte le n. 21.120.811 Azioni A, rappresentative del 90% del capitale sociale sottoscritto e
versato dell’Offerente, sono detenute da Crane NXT;

(i1) tutte le n. 1.173.379 Azioni B, rappresentative del 5% del capitale sociale sottoscritto e
versato dell’Offerente, sono detenute da Shaula, societa controllata dai Senior Executives;
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e

(1)  tutte le n. 1.173.379 Azioni C, rappresentative del 5% del capitale sociale sottoscritto e
versato dell’Offerente alla Data del Documento di Offerta, sono detenute da Regolo.

Alla luce della struttura partecipativa sopra indicata, alla Data del Documento di Offerta e ai sensi
dell’articolo 93 del TUF e dell’articolo 2359, paragrafo 1, n. 1, del Codice Civile, Crane NXT
esercita il controllo diretto sull’Offerente.

Patti Parasociali

In data 12 settembre 2025, Crane NXT, da un lato, e Regolo e i Senior Executives, dall’altro lato,
hanno sottoscritto 1’Accordo di Investimento e Patto Parasociale, come successivamente
modificato e integrato, disciplinato da legge italiana.

L’Accordo di Investimento e Patto Parasociale ha ad oggetto, tra I’altro, (1) gli impegni di
capitalizzazione dell’Offerente, ivi inclusi: (i) I'Investimento Regolo e Senior Executives e gli
impegni di capitalizzazione delle parti in relazione al Primo Aumento di Capitale e al Secondo
Aumento di Capitale, (7) gli impegni di capitalizzazione di Crane NXT in relazione al Versamento
a Fondo Perduto; nonché (ii7) 1'Ulteriore Capitalizzazione da parte di Crane NXT; (2) la
promozione dell’Offerta da parte dell’Offerente, ivi inclusi, laddove si verificassero i relativi
presupposti di legge a esito dell’Offerta, I’eventuale adempimento dell’Obbligo di Acquisto ai sensi
dell’art. 108, comma 1, del TUF e/o dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 2, del
TUF e I’eventuale esercizio del Diritto di Acquisto ai sensi dell’articolo 111 del TUF; (3) talune
regole di condotta delle parti in pendenza dell’Offerta e successivamente alla stessa; (4) 1 reciproci
diritti e obblighi in relazione al governo societario dell’Offerente e dell’Emittente; (5) 1 reciproci
impegni delle parti relativi all’approvazione e all’attuazione della Fusione Diretta ovvero della
Fusione Inversa, a seconda dei casi, tra 1'Offerente e I’Emittente tenuto conto degli esiti
dell’Offerta; (6) le caratteristiche delle Azioni B di titolarita dei Senior Executives, per il tramite di
Shaula, e la disciplina delle ipotesi di conversione delle Azioni B in Azioni C, automaticamente o
su richiesta dell’azionista interessato, ovvero di annullamento ed estinzione delle Azioni B senza
diritto di liquidazione o restituzione dei conferimenti ai relativi sottoscrittori, nonché (7) il regime
di circolazione delle azioni dell’Offerente e il regime di disinvestimento delle partecipazioni
detenute nel capitale sociale dell’Offerente e, successivamente al perfezionamento della Fusione
Diretta ovvero della Fusione Inversa, di Antares Vision (ivi incluse le Opzioni Put e le Opzioni
Call).

Per maggiori informazioni, si rinvia al Paragrafo B.1.5 della presente Sezione B, alla Sezione H,
Paragrafo H.2.3, e alla Sezione M, Paragrafo M.4, del Documento di Offerta.

B.1.6 Organi di amministrazione e controllo

Organo di amministrazione

Alla Data del Documento di Offerta, in conformita alla previsione dell’articolo 23 dello statuto
sociale dell’Offerente, I’Offerente ¢ amministrato da un Consiglio di Amministrazione composto
da 7 (sette) membri, nominati dall’assemblea ordinaria dei soci dell’Offerente in data 16 dicembre
2025 per un periodo di 3 (tre) esercizi, ossia fino alla data alla data dell’assemblea dei soci
dell’Offerente convocata per I’approvazione del bilancio relativo all’esercizio che si chiudera al 31
dicembre 2027.

La composizione del Consiglio di Amministrazione dell’Offerente in carica alla Data del
Documento di Offerta ¢ la seguente:
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Amministratore Carica Data di nomina Data di scadenza

Aaron Wilbur Saak Presidente 16 dicembre 2025 Data di approvazione del bilancio di
esercizio al 31 dicembre 2027

Hans Goran Lidforss Amministratore 16 dicembre 2025 Data di approvazione del bilancio di
Delegato esercizio al 31 dicembre 2027

Christina Cristiano Consigliere 16 dicembre 2025 Data di approvazione del bilancio di

esercizio al 31 dicembre 2027

Michael Bernard Mahan Consigliere 16 dicembre 2025 Data di approvazione del bilancio di

esercizio al 31 dicembre 2027

Emidio Zorzella Consigliere 16 dicembre 2025 Data di approvazione del bilancio di

esercizio al 31 dicembre 2027

Massimo Bonardi Consigliere 16 dicembre 2025 Data di approvazione del bilancio di

esercizio al 31 dicembre 2027

Fabio Forestelli Consigliere 16 dicembre 2025 Data di approvazione del bilancio di

esercizio al 31 dicembre 2027

Si precisa che, per quanto a conoscenza dell’Offerente, alla Data del Documento di Offerta, nessun
membro del Consiglio di Amministrazione dell’Offerente ricopre ulteriori cariche o ¢ titolare di
Azioni e/o altre interessenze economiche nell’Emittente e/o in altre societa del Gruppo Antares
Vision, salvo per quanto di seguito precisato.

In particolare, alla Data del Documento di Offerta:

@)
(i1)
(iii)

(iv)

)

Hans Goran Lidforss ¢ membro del Consiglio di Amministrazione dell’Emittente;
Christina Cristiano ¢ membro del Consiglio di Amministrazione dell’Emittente;

Emidio Zorzella ¢ membro del Consiglio di Amministrazione dell’Emittente, Presidente
del Consiglio di Amministrazione di FT System S.r.l., membro dell’ Advisory Board di
Antares Vision Germany, Presidente dell’organo amministrativo di Antares Vision India
Private Limited, amministratore di AVI Excellence (private) e SmartPoint Technologies
Private Limited, Presidente e Amministratore Delegato di Antares Vision Inc., Presidente
di ACSIS, Inc., Antares Vision North America LLC, Applied Vision Corporation e Rfxcel
Corporation, nonché azionista indiretto dell’Emittente tramite Auremis e Regolo;

Massimo Bonardi ¢ membro del Consiglio di Amministrazione dell’Emittente,
amministratore di AV Electronics S.r.l., FT System S.r.l., Antares Vision India Private
Limited, AVI Excellence (private) e SmartPoint Technologies Private Limited, membro del
management board di Tradeticity d.o.0. e membro dell’advisory board di Tradeticity
Service d.o.0., nonché azionista indiretto dell’Emittente tramite Mimas e Regolo;

Fabio Forestelli ¢ membro del Consiglio di Amministrazione e Amministratore Delegato
dell’Emittente, Presidente del Consiglio di Amministrazione e Amministratore Delegato
di AV Electronics S.r.l., Amministratore Delegato di FT System S.r.l., amministratore di
Antares Vision Asia Pacific Ltd, Antares Vision (Thailand) Co., Ltd. e Applied Vision
Corporation, Presidente e gérant di FT Hexagon, Presidente di FT System North America
LLC, nonché azionista diretto e indiretto (per tramite di Fore Holding e Regolo)
dell’Emittente.

Collegio Sindacale

L’articolo 28 dello statuto sociale dell’Offerente prevede che il Collegio Sindacale sia composto da
tre sindaci effettivi e da due sindaci supplenti.
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11 Collegio Sindacale dell’Offerente in carica alla Data del Documento di Offerta ¢ stato nominato
I’assemblea ordinaria dei soci dell’Offerente in data 6 novembre 2025, fatta eccezione per il sindaco
effettivo Claudio Marchese e il sindaco supplente Andrea Pagani i quali sono stati nominati in data
16 dicembre 2025 in sostituzione dei sindaci dimissionari Luca Zoani (sindaco effettivo) e Paolo
Cricchio (sindaco supplente). I sindaci in carica alla Data del Documento di Offerta scadranno alla
data dell’assemblea dei soci dell’Offerente convocata per I'approvazione del bilancio relativo
all’esercizio che si chiudera al 31 dicembre 2027.

La composizione del Collegio Sindacale dell’Offerente in carica alla Data del Documento di
Offerta ¢ la seguente:

Sindaco Carica Data di nomina Data di scadenza

Guido Sazbon Presidente 6 novembre 2025 Data di approvazione del bilancio di
esercizio al 31 dicembre 2027

Roberto Oldrati Sindaco effettivo 6 novembre 2025 Data di approvazione del bilancio di
esercizio al 31 dicembre 2027

Claudio Marchese Sindaco effettivo 16 dicembre 2025 Data di approvazione del bilancio di
esercizio al 31 dicembre 2027

Fabrizio Gnecco Sindaco supplente 6 novembre 2025 Data di approvazione del bilancio di
esercizio al 31 dicembre 2027

Andrea Pagani Sindaco supplente 16 dicembre 2025 Data di approvazione del bilancio di
esercizio al 31 dicembre 2027

Si precisa che, per quanto a conoscenza dell’Offerente, alla Data del Documento di Offerta, nessun
membro del Collegio Sindacale ricopre ulteriori cariche o e titolare di Azioni e/ o altre interessenze
economiche nell’Emittente e/o in altre societa del Gruppo Antares Vision, fatta eccezione per
Claudio Marchese, il quale ricopre la carica di Presidente del Collegio Sindacale in Orobix S.r.l.,
di sindaco supplente in Siempharma S.r.1. e di sindaco unico in FT System S.r.1..

L’incarico di revisione legale dell’Offerente, alla Data del Documento di Offerta, & svolto da
Deloitte & Touche S.p.A.. In data 6 novembre 2025, I'assemblea dei soci dell’Offerente ha
deliberato di nominare Deloitte & Touche S.p.A. quale societa di revisione legale per gli esercizi
2025 - 2026 - 2027, ossia fino alla data dell’assemblea dei soci dell’Offerente convocata per
I’approvazione del bilancio relativo all’esercizio che si chiudera al 31 dicembre 2027.

B.1.7 Attivita dell’Offerente e del gruppo di appartenenza
L’Offerente & una societa appositamente costituita allo scopo di promuovere 1’Offerta.

Nel periodo compreso tra la data di costituzione dell’Offerente e 1a Data del Documento di Offerta,
I’Offerente non ha svolto alcuna attivita operativa significativa, ad eccezione di quelle strettamente
preparatorie e strumentali all’acquisizione della Partecipazione Iniziale e alla promozione e
realizzazione dell’Offerta.

Al sensi dello statuto sociale dell’Offerente, 1’Offerente ha per oggetto esclusivo “/’assunzione, la
detenzione e I'alienazione e/ o I’acquisto delle azioni della societa Antares e degli Strumenti Finanziari Antares,
nonché nello svolgimento di tutte le attivita a cio connesse, strumentali o funzionali.

Ai fini del conseguimento dell’oggetto sociale, la Societd eserciterd, nei limiti di cui al presente statuto e in
conformita al Regolamento Direzione e Coordinamento, attivita di direzione e coordinamento ai sensi e per gli
effetti degli articoli 2497 e seguenti del Codice Civile su Antares.
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La Societa non puo svolgere attivitd finanziarie nei confronti del pubblico, attivita di intermediazione mobiliare
e/ o gestione del risparmio e/o altre attivita riservate per legge agli iscritti in appositi albi secondo la disciplina
vigente”.

Come indicato nel Paragrafo B.1.5 della presente Sezione B del Documento di Offerta, alla Data
del Documento di Offerta, I’Offerente ¢ direttamente controllato da Crane NXT. Per una
descrizione della catena di controllo dell’Offerente si rinvia al precedente Paragrafo B.1.5, della
presente Sezione B del Documento di Offerta.

L’Offerente fa parte del Gruppo Crane NXT, un gruppo internazionale attivo nello sviluppo di
soluzioni proprietarie volte alla protezione, rilevazione e autenticazione di asset critici dei propri
clienti. I1 Gruppo Crane NXT ¢ attivo nel settore delle tecnologie relative alla micro-ottica
avanzata, all’autenticazione fisica e digitale e ai sistemi elettronici di rilevazione, supportate da
software e servizi a valore aggiunto.

Per esigenze organizzative e operative, il Gruppo Crane NXT ¢ articolato nelle seguenti divisioni:

a. Crane Payment Innovations (CPI), fornisce apparecchiature elettroniche e software che sfruttano
competenze proprietarie e consolidate in materia di tecnologie di rilevazione e sensing per le
applicazioni quali la verifica e I’autenticazione delle transazioni di pagamento. La divisione
CPI fornisce inoltre soluzioni avanzate di automazione, sistemi di elaborazione, soluzioni di
assistenza sul campo, diagnostica remota e soffware per la produttivita; e

b. Security and Authentication Technologies (SAT), fornisce soluzioni avanzate di sicurezza basata
su tecnologia proprietaria per la protezione di prodotti fisici, tra cui banconote, beni di
consumo e prodotti industriali. La divisione SAT offre inoltre servizi di tutela del marchio,
soluzioni di autenticazione e protezione dei contenuti digitali su marketplace online,
piattaforme di social media e siti web. La divisione SAT include “OpSec Security”, acquisita
nel 2024, e il business Authentication Solutions di “De La Rue plc”, acquisito nel 2025.

Alla data del 31 dicembre 2024, il Gruppo Crane NXT opera in oltre 30 giurisdizioni e impiega
circa 4.500 dipendenti a livello globale. I principali mercati di riferimento del Gruppo Crane NXT
includono enti governativi e un’ampia gamma di settori legati ai consumi, tra cui la distribuzione
automatica (vending), il retail e il gaming. Le principali strutture di ricerca e sviluppo e gli stabilimenti
produttivi sono situati negli Stati Uniti d’America, nel Regno Unito, in Messico, in Germania, in
Svezia e a Malta, con ulteriori presidi commerciali e operativi in altri Paesi.

La presenza internazionale del Gruppo Crane NXT ¢ il risultato di un percorso di sviluppo
pluridecennale, caratterizzato da continui investimenti in ricerca, innovazione e tecnologie
proprietarie, supportato dal proprio modello operativo, il Crane Business System (CBS), volto a
promuovere 1’eccellenza operativa, la crescita organica e la creazione di valore nel lungo termine.

Il Gruppo Crane NXT e tra i principali operatori mondiali nelle tecnologie di sicurezza e
anticontraffazione, nei sistemi di rilevazione e verifica delle transazioni e nelle soluzioni di
protezione del marchio e sicurezza delle banconote, competendo tramite prodotti
tecnologicamente avanzati e servizi a valore aggiunto, ponendo cosi le basi per una futura
espansione industriale a livello internazionale.

Il Gruppo Crane NXT fa capo a Crane NXT, societa costituita ai sensi della legge del Delaware
(Stati Uniti d’America), le cui azioni sono quotate al NYSE (NYSE: CXT). Alla Data del
Documento di Offerta, sulla base delle informazioni a disposizione dell’Offerente, i seguenti
soggetti risultano detenere una partecipazione superiore al 5% del capitale sociale di Crane NXT.
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Azionista n. di azioni % del capitale

possedute sociale
The Crane Fund 7.778.416 13,6%
FMR, LLC 6.199.497 10,8%
The Vanguard Group 5.993.396 10,4%
BlackRock, Inc. 4.111.164 7,2%
Wellington Management 3.435.981 6,0%

Alla luce della struttura partecipativa sopra indicata, alla Data del Documento di Offerta nessun
soggetto esercita il controllo su Crane NXT.

Di seguito ¢ riportata una rappresentazione grafica con le principali societa facenti capo al Gruppo
Crane NXT alla Data del Documento di Offerta.

Crane MNXT,
Co. (U5 - DE}
MEI Conhix CAMC
g Crane & Co., =
Haoldimgs (115, 2 z Acguisition TK
Inc. (US - DE) e AT ) Limited (LTK}
Crane Payinent Crane Scourity
Innevations, Technologies,
e (U5 - DE) Ine {US —NH)
Cumeerins
Aldiison Corp
(L5 Iy
Cummins-
Allizon [ imited
(115 - TE)

B.1.8 Principi contabili adottati dall’Offerente

Come indicato nel precedente Paragrafo B.1.2 della presente Sezione B del Documento di Offerta,
I’Offerente ¢ stato costituito il 6 novembre 2025. Il primo esercizio dell’Offerente si € chiuso il 31
dicembre 2025, ma il bilancio dei primi mesi di attivita non ¢ stato ancora redatto e approvato.
Pertanto, alla Data del Documento di Offerta, non sono disponibili dati relativi al bilancio di
esercizio dell’Offerente.

Il bilancio di esercizio dell’Offerente sara redatto in conformita ai principi contabili nazionali
emanati dall’Organismo Italiano di Contabilita (“Principi Contabili Nazionali”).

B.1.9 Schemi contabili dell’Offerente e del soggetto a cui fa capo 1’Offerente

Come indicato al precedente Paragrafo B.1.8 della presente Sezione B, il primo esercizio
dell’Offerente si € chiuso il 31 dicembre 2025, ma il bilancio dei primi mesi di attivita non € stato
ancora redatto e approvato. Pertanto, alla Data del Documento di Offerta, non sono disponibili
dati relativi al bilancio di esercizio dell’Offerente.
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A fini meramente illustrativi, si riporta di seguito una sintetica rappresentazione della situazione
patrimoniale dell’Offerente predisposta alla Data di Esecuzione (i.e., il 16 dicembre 2025), sulla
base dei principi contabili Principi Contabili Nazionali, non assoggettata ad alcuna verifica
contabile e predisposta esclusivamente ai fini dell’inserimento nel Documento di Offerta.

Attivita (Euro) Passivita (Euro)
Attivita non correnti Patrimonio Netto

Capitale sociale 2.229.419
Partecipazioni in societa, joint venture e altri enti 117.337.835 Riserva sovrapprezzo azioni 109.241.531
Totale attivita non correnti 117.337.835 Totale Patrimonio Netto 111.470.950
Attivita correnti Passivita correnti
Disponibilita liquide 6.441.740 Altre passivita 12.308.625
Totale attivita correnti 6.441.740 Totale passivita correnti 12.308.625
Totale Attivita 123.779.575 Totale Passivita 123.779.575

Non ¢ stato incluso un Conto Economico dell’Offerente, in quanto a partire dalla data di
costituzione, 1’Offerente non ha svolto alcuna attivita operativa rilevante, fatta eccezione per
I’acquisto della Partecipazione Iniziale e per le attivita connesse alla promozione e realizzazione
dell’Offerta.

Si riportano di seguito gli schemi contabili del bilancio consolidato del Gruppo Crane NXT al 31
dicembre 2024 (raffrontati con i dati relativi all’esercizio precedente riflessi nel bilancio consolidato
del Gruppo NXT al 31 dicembre 2023), redatti in conformita ai principi contabili generalmente
accettati negli Stati Uniti d’ America (U.S. GAAP), nonché sottoposti a revisione contabile da parte
del revisore legale, Deloitte & Touche LLP, il quale (i) in data 20 febbraio 2025, ha rilasciato la
propria relazione di revisione senza rilievi con riferimento al bilancio consolidato del Gruppo
Crane NXT al 31 dicembre 2024 e (ii) in data 22 febbraio 2024, ha rilasciato la propria relazione di
revisione senza rilievi con riferimento al bilancio consolidato del Gruppo Crane NXT al 31
dicembre 2023. I bilanci consolidati del Gruppo Crane NXT sono stati pubblicati e depositati
presso la Securities and Exchange Commission (“SEC”).

Per ulteriori informazioni, si rinvia ai documenti pubblicati sul sito internet di Crane NXT
all’indirizzo www.cranenxt.com (Sezione “Investors — Annual Reports and Proxies”) e sul sito internet
della SEC all’indirizzo www.sec.gov.

Si rammenta che, dal momento che gli schemi contabili del Gruppo Crane NXT di seguito
rappresentati sono espressi in milioni di dollari statunitensi, essi non sono immediatamente
comparabili con gli schemi contabili dell’Emittente, riportati al Paragrafo B.2.8, della presente
Sezione B del Documento di Offerta; pertanto, non potra desumersi alcun confronto o relazione
tra tali dati se non previa adeguata conversione e armonizzazione metodologica. Si precisa che il
rapporto di cambio USD/Euro alle date di chiusura degli esercizi 2023 e 2024 ¢ pari, secondo
quanto riportato da Bloomberg, a 1,106317070 al 31 dicembre 2023 e 1,034875298 al 31 dicembre
2024.

Prospetto della situazione patrimoniale e finanziaria consolidata del Gruppo Crane NXT al 31 dicembre
2024 e al 31 dicembre 2023

Al 31 dicembre

(in milioni di dollari statunitensi, salvo diversa indicazione per

L . . 2024 2023
azioni e dati per azione)

Attivita

Attivita correnti:
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Disponibilita liquide e mezzi equivalenti $ 165,8 $ 227,2
Crediti commerciali, al netto 265,9 2149
Imposte sul reddito (Stati Uniti d’America e estero) 8,6 —
Rimanenze, al netto 144,8 157,1
Altre attivita correnti 57,4 45,2
Totale attivita correnti 642.5 644 4
Immobili, impianti e macchinari, al netto 272,3 261,2
Attivita per imposte differite a lungo termine 2,2 2,7
Attivita immateriali, al netto 419,3 308,9
Avviamento 956,6 841,2
Altre attivita 93,6 71,0
Totale attivita $ 2.386,5 $ 2.129,4
Passivita e patrimonio netto

Passivita correnti:

Debiti finanziari a breve termine $ 210,0 $ 4,6
Debiti commerciali 116,6 106,5
Passivita maturate 211,2 210,5
Imposte sul reddito (Stati Uniti d’America e estero) 24,6 12,8
Totale passivita correnti 562,4 334,4
Debiti finanziari a lungo termine 540,6 640,3
Fondi per benefici pensionistici e post-pensionamento 19,4 22,5
Passivita fiscali differite a lungo termine 119,0 104,5
Altre passivita 80,2 63,7
Totale passivita 1.321,6 1.165,4
Impegni e contingenze

Patrimonio netto:

Azioni privilegiate: valore nominale 0,01; 5.000.000 azioni . .
deliberate

Azioni ordinarie: valore nominale $1,00; 200.000.000 azioni

d-elibera_te; 724441.6_47 azioni emesse; 57.197.147 gzippi in 724 724
circolazione al 31 dicembre 2024 e 56,897,457 azioni in ’ ’
circolazione al 31 dicembre 2023

Sovrapprezzo di capitale 1.719,9 1.728,1
Utili portati a nuovo 268,4 120,9
Altre componenti di conto economico complessivo (perdite nette) (172,6) (118,6)
é\izlecl);légggrzlg: 15.244.500 al 31 dicembre 2024 e 15.544.190 al 31 (823.2) (838.8)
Totale patrimonio netto 1.064,9 964,0
Totale passivita e patrimonio netto $ 2.386,5 $ 2.129,4

La variazione ¢ riconducibile principalmente agli effetti dell’acquisizione di “OpSec Security”,
perfezionata il 3 maggio 2024 e finanziata mediante utilizzo del Revolving Facility e delle
disponibilita liquide del Gruppo Crane NXT, che ha determinato:

(1) un incremento del totale dell’attivo pari a 257,1 milioni di dollari statunitensi; e

(i1) un incremento del totale delle passivita pari a 156,6 milioni di dollari statunitensi.

Prospetto di conto economico consolidato e combinato del Gruppo Crane NXT al 31 dicembre 2024 e al

31 dicembre 2023
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Al 31 dicembre

S;i (r)rllliilieogi gipcglia;o ;t:)tunitensi, salvo diversa indicazione per 2024 2023
Ricavi netti $ 1.486,8 $ 1.391,3
Costi e spese operative:

Costo del venduto 821,7 737,2
Spese di vendita, generali e amministrative 386,2 366,8
Oneri di ristrutturazione 10,1 0,5
Risultato operativo 268,8 286,8
Proventi (oneri) finanziari e diversi:

Proventi finanziari 1,6 1,1
Oneri finanziari (47,8) (48,1)
Oneri finanziari verso parti correlate — 2,5)
Proventi diversi, al netto 3,8 2,5
Totale altri oneri, al netto (42,4) 47,0)
Utile prima delle imposte 226,4 239,8
Imposte sul reddito 423 51,3
Utile netto distribuibile agli azionisti $ 184,1 $ 188,3

Utile per azione
Base $ 3,22 $ 3,31
Diluito $ 3,19 $ 3,28

Numero medio di azioni in circolazione
Base 57,1 56,8
Diluito 57,8 57,5

Le vendite sono aumentate di 95,5 milioni di dollari statunitensi, pari al 6,9%, attestandosi a
1.486,8 milioni di dollari statunitensi nel 2024.

La variazione delle vendite riflette:

1 un contributo positivo derivante dall’acquisizione di “OpSec Security” pari a 86,0 milioni
di dollari statunitensi (6,2%);

(i1) una crescita organica delle vendite pari a 15,7 milioni di dollari statunitensi (1,1%) trainata
principalmente dal business “ Currency”; e

(i)  un impatto negativo derivante dalla conversione valutaria per 6,2 milioni di dollari
statunitensi (0,4%).

L’utile operativo € diminuito di 18,0 milioni di dollari statunitensi, pari al 6,3% attestandosi a 268,8
milioni di dollari statunitensi nel 2024. La riduzione ¢ stata determinata principalmente dalla
divisone CPI, a causa di un mix di vendita meno favorevole, volumi inferiori e oneri di
ristrutturazione, parzialmente compensati da condizioni di prezzo favorevoli, minori costi dei
materiali e altri costi di produzione, nonché da iniziative di efficientamento. Nella divisone SAT,
la contribuzione dell’utile operativo ¢ riconducibile all’impatto diluitivo dell’acquisizione di
“OpSec Security” e all’aumento dei costi dei materiali e degli altri costi di produzione,
parzialmente compensati da prezzi favorevoli nel business “ Currency”. Entrambe le divisioni hanno
registrato complessivamente miglioramenti in termini di produttivita.
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Prospetto di rendiconto finanziario consolidato e combinato del Gruppo Crane NXT al 31 dicembre 2024

e al 31 dicembre 2023

Al 31 dicembre
(in milioni di dollari statunitensi) 2024 2023
Attivita operative:
Utile netto attribuibile agli azionisti ordinari $ 184,1 $ 188,3
Rettifiche per riconciliare 'utile netto ai flussi di cassa netti
generati (assorbiti) dalle attivita operative:
Ammortamenti 86,8 77,6
Oneri per remunerazione basata su azioni 10,6 10,3
Perdita non realizzata su contratti forward 3,0 —
(Proventi) oneri relativi a piani a benefici definiti e post- @,1) (1,1
pensionamento
Imposte differite (17,6) 7,6
Flussi di cassa (assorbiti da)/generati dal capitale circolante (50,6) —
Altri elementi 0,1 6,4)
Totali flussi di cassa generati dalle attivita operative $ 214,1 $ 276,3
Attivita di investimento:
Esborsi per acquisizioni, al netto della liquidita acquisita $ (269,9) —
Investimenti in immobilizzazioni materiali (capex) (45,4) 31,1)
Regolamento di contratti forward 2,7 —
Totale flussi di cassa assorbiti dalle attivita di investimento $ (318,0) $ 31,1
Attivita di finanziamento:
Dividendi pagati $ (36,6) $ (23,7)
Proventi derivanti dall’esercizio di stock option 3,3 5,0
Pagamento delle ritenute fiscali su strumenti azionari maturati 6,9) (0,6)
Costi di emissione del debito 2,7) 5,7
Rimborso di debiti a lungo termine — (300,0)
Proventi da utilizzo della linea di credito revolving 4485 20,0
Rimborso della linea di credito revolving (238,5) (20,0)
Proventi da finanziamento a termine (term loan) — 350,0
Rimborso del finanziamento a termine (105,0) (245,0)
Trasferimenti netti a Crane NXT — (32,5)
Totale flussi di cassa generati (assorbiti) dalle attivita di $ 62,1 $ (252,5)
finanziamento
E.ffetto.d_ei. carpbi_ sulle_ disponibilita liquide, mezzi equivalenti e (12,0) 3,8
disponibilita liquide vincolate
Diminuzione (aumento) delle disponibilita liquide, mezzi
equivalenti e disponibilita liquide vincolate (53,8) 3.5
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti all’inizio del periodo 227,2 230,7
‘Il)iilsg;gften;tlz lflicrllléucilz,l ggfg:i unlvalenn e disponibilita liquide s 1734 s 272
Dettaglio dei flussi di cassa (assorbiti da) generati dal capitale
circolante operativo
Crediti commerciali $ (44,4) $ (6,3)
Rimanenze 21,3 (1,0)
Altre attivita Correnti (9,0 —
Debiti commerciali 5,7 6,8)
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Passivita maturate (28,4) 2,5)
Imposte sul reddito (Stati Uniti d’America e estero) 42 16,6
Totale $ (50,6) $ —

La variazione dei flussi di cassa delle attivita operative ¢ principalmente riconducibile a:

6)) flussi di cassa generati dalle attivita operative pari a 214,1 milioni di dollari statunitensi nel
2024, rispetto a 276,3 milioni di dollari statunitensi nel 2023;

(i1) riduzione dei flussi di cassa generati, determinata in prevalenza dalla diversa tempistica
delle spedizioni, che ha inciso sul capitale circolante.

La variazione dei flussi di cassa delle attivita di investimento ¢ principalmente riconducibile a:

6)) esborsi correlati agli investimenti in immobilizzazioni materiali e alle operazioni di M&A,
effettuati per incrementare la capacita produttiva, sostituire impianti, supportare lo
sviluppo di nuovi prodotti e migliorare i sistemi informativi;

(i1) flussi di cassa assorbiti pari a 318,0 milioni di dollari statunitensi nel 2024, rispetto a 31,1
milioni di dollari statunitensi nel 2023, incremento determinato prevalentemente
dall’acquisizione di “OpSec Security”.

La variazione dei flussi di cassa delle attivita di finanziamento € principalmente riconducibile a:

1) pagamenti di dividendi agli azionisti, rimborsi dell’indebitamento e proventi derivanti
dall’utilizzo delle linee di credito di Crane NXT;

(i1) flussi di cassa generati pari a 62,1 milioni di dollari statunitensi nel 2024, a fronte di flussi
di cassa assorbiti pari a 252,5 milioni di dollari statunitensi nel 2023, variazione imputabile
in larga parte al rimborso delle senior notes effettuato nel 2023.

Posizione finanziaria nette consolidata del Gruppo Crane NXT per gli esercizi chiusi al 31 dicembre 2024
e al 31 dicembre 2023

Al 31 dicembre

(in milioni di dollari statunitensi) 2024 2023
Indebitamente finanziario complessivo ©) $ 760,0 $ 655,0
meno Disponibilita liquide e mezzi equivalenti (165,8) (227,2)
Indebitamento finanziario netto $ 594,2 $ 4278

@)Sconti sul debito e costi di emissione del debito, pari a 9,4 milioni di dollari al 31 dicembre 2024 e a 10,1 milioni di
dollari al 31 dicembre 2023, non sono stati portati in diminuizione dell’indebitamneto finanziario complessivo nella
tabella sopra riportata.

La variazione ¢ riconducibile principalmente agli effetti dell’acquisizione di “OpSec Security”,
perfezionata il 3 maggio 2024 e finanziata mediante utilizzo del Revolving Facility e delle
disponibilita liquide del Gruppo Crane NXT.

B.1.10 Andamento recente

Nel periodo compreso tra la data di costituzione dell’Offerente e la Data del Documento di Offerta,
I’Offerente non ha svolto alcuna attivita operativa significativa, ad eccezione di quelle strettamente
preparatorie e strumentali all’acquisizione della Partecipazione Iniziale e alla promozione e
realizzazione dell’ Offerta.

In data 5 novembre 2025 sono stati pubblicati e depositati presso la SEC 1 risultati del Gruppo
Crane NXT relativi al trimestre chiuso il 30 settembre 2025. I risultati del terzo trimestre si sono
confermati in linea con le attese, evidenziando una crescita dei ricavi su base annua pari a circa il
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10% e un solido “free cash flow” . Per ulteriori informazioni, si rinvia ai documenti pubblicati sul sito
internet di Crane NXT all’'indirizzo www.cranenxt.com (Sezione “Investors — Annual Reports and
Proxies”) e sul sito internet della SEC all’indirizzo www.sec.gov.

B.1.11 Persone che agiscono di concerto con I’Offerente in relazione all’Offerta

Sono da considerarsi Persone che Agiscono di Concerto con I’Offerente in relazione all’Offerta i
seguenti soggetti:

1) Crane NXT, ai sensi dell’articolo 101-bis, comma 4-bis, lettera a) e b), del TUF, in quanto
parte del Contratto di Compravendita Regolo e dell’Accordo di Investimento e Patto
Parasociale e soggetto che controlla direttamente 1'Offerente alla Data del Documento di
Offerta;

(i1) Regolo e i Senior Executives, ai sensi dell’articolo 101-bis, comma 4-bis, lettera a), del TUF,
in quanto parti del Contratto di Compravendita Regolo e dell’Accordo di Investimento e
Patto Parasociale, nonché Shaula in quanto societa controllata dai Senior Executives.

Fermo restando quanto precede, I’Offerente sara il solo soggetto a rendersi acquirente delle Azioni
Oggetto dell’Offerta che saranno portate in adesione alla medesima, cosi come ad assumersi
I’obbligo di provvedere al pagamento del Corrispettivo.

B.2 Soggetto emittente gli strumenti finanziari oggetto dell’Offerta

Le informazioni contenute nel presente Paragrafo B.2 sono tratte esclusivamente dai dati resi
pubblici dall’Emittente e da altre informazioni pubblicamente disponibili alla Data del Documento
di Offerta.

I documenti relativi al’Emittente e al Gruppo Antares Vision sono pubblicati sul sito internet
dell’Emittente all’indirizzo www.antaresvisiongroup.com e sul sito internet di Borsa Italiana,
all’indirizzo www.borsaitaliana.it.

L’Offerente e Crane NXT non garantiscono I'inesistenza di ulteriori informazioni e dati relativi
al’Emittente che, se conosciuti, potrebbero comportare un giudizio relativo all’Emittente e/o
all’Offerta diverso da quello derivante dalle informazioni e dai dati di seguito esposti.

B.2.1 Denominazione sociale, forma giuridica e sede sociale
La denominazione sociale dell’Emittente ¢ “Antares Vision S.p.A.”.

L’Emittente € una societa per azioni di diritto italiano, con sede legale in Travagliato (Brescia), via
del Ferro 16, iscritta presso al Registro delle Imprese di Brescia al n. 02890871201.

Le Azioni, a far data dal 14 maggio 2021, sono ammesse alla quotazione e alle negoziazioni
esclusivamente sul segmento STAR dell’Euronext Milan (codice ISIN Azioni a voto unitario:
IT0005366601, codice ISIN Azioni con voto maggiorato: 1T0005446544) e, pertanto, sono
sottoposte al regime di dematerializzazione ai sensi dell’articolo 83-bis del TUF.

B.2.2 Anno di costituzione e durata

L’Emittente ¢ stato costituito in data 19 novembre 2008, nella forma di societa per azioni, con atto
a rogito del Dott. Sandro Serra, Notaio in Bologna, rep. n. 62.7160, racc. n. 9.304, con
denominazione sociale “Imago Technologies S.r.1.”.

Ai sensi dell’articolo 4 dello Statuto dell’Emittente, la durata dell’Emittente é fissata al 31 dicembre
2070 e potra essere prorogata con deliberazione dell’assemblea straordinaria dei soci
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dell’Emittente, con esclusione del diritto di recesso per i soci che non dovessero concorrere
all’approvazione della deliberazione.

B.2.3 Legislazione di riferimento e foro competente
L’Emittente € una societa di diritto italiano e opera in conformita alla legislazione italiana.

La competenza a risolvere le controversie tra I’Emittente ed 1 suoi azionisti spetta alla giurisdizione
del giudice del luogo ove ha sede I’Emittente, in conformita alle applicabili disposizioni di legge.

B.2.4 Capitale sociale

Alla Data del Documento di Offerta, il capitale sociale dell’Emittente sottoscritto e versato ¢ pari
a Euro 173.463,04, interamente sottoscritto e versato, suddiviso in n. 71.030.043 Azioni, prive
dell’indicazione del valore nominale espresso e aventi godimento regolare.

Secondo quanto risulta dalle comunicazioni ai sensi dell’articolo 85-bis, comma 4-bis, del
Regolamento Emittenti, per effetto della maggiorazione del diritto di voto ai sensi dell’articolo 127-
quinquies del TUF e dell’articolo 6 dello Statuto dell’Emittente (la “Maggiorazione del Voto”), alla
Data del Documento di Offerta, il numero di diritti di voto esercitabili nelle assemblee degli
azionisti dell’Emittente & pari a complessivi n. 89.204.726.

Alla Data del Documento di Offerta, I’Emittente non ha emesso obbligazioni convertibili, warrant
e/o strumenti finanziari che attribuiscano diritto di voto, anche limitatamente a specifici
argomenti, nelle assemblee ordinarie e straordinarie, e/o0 altri strumenti finanziari che possano
conferire a terzi, in futuro, diritti di acquisire Azioni o, piu semplicemente, diritti di voto, anche
limitati, fatti salvi 1 diritti assegnati ai rispettivi beneficiari ai sensi del Piano Azionario di
Incentivazione (come 7nfra definito e descritto).

Azioni Proprie

Alla Data del Documento di Offerta, ’Emittente risulta detenere n. 33.916 Azioni Proprie, pari
allo 0,05% circa del capitale sociale dell’Emittente alla Data del Documento di Offerta.

Piano Azionario di Incentivazione

In data 27 maggio 2024, il Consiglio di Amministrazione dell’Emittente, previo parere favorevole
del Comitato Nomine e Remunerazioni, ha deliberato, tra I’altro, di sottoporre all’assemblea degli
azionisti di Antares Vision il Piano Azionario di Incentivazione (come di seguito definito).
Precisamente, in data 10 luglio 2024, ’assemblea degli azionisti dell’Emittente ha approvato un
piano di incentivazione destinato agli amministratori esecutivi, ai dirigenti con responsabilita
strategiche e ai prestatori di lavoro dipendente con qualifica di quadro o dirigente, dell’Emittente
e/o delle societa facenti capo al Gruppo Antares Vision, in base all'importanza strategica dei
relativi ruoli (il “Piano Azionario di Incentivazione”). Il Piano Azionario di Incentivazione ha
una durata complessiva pari a 5 (cinque) anni, suddivisi in 5 (cinque) cicli di durata annuale, e
prevede 'attribuzione gratuita ai Beneficiari (come di seguito definiti) di un diritto condizionato,
gratuito e non trasferibile inter vivos alla sottoscrizione di Azioni di nuova emissione dell’Emittente,
a un prezzo determinato dal Consiglio di Amministrazione dell’Emittente, nei termini e alle
condizioni previsti nel relativo regolamento.

Le finalita del Piano Azionario di Incentivazione sono allineare gli interessi del management e degli
stakeholder del Gruppo Antares Vision incentivando ciascun Beneficiario al conseguimento di
determinati obiettivi economici del Gruppo Antares Vision e/o di taluni obiettivi non finanziari
(anche di natura “ESG”), nonché di contribuire alla valorizzazione del Gruppo Antares Vision in
un orizzonte di lungo termine. Il Piano Azionario di Incentivazione costituisce inoltre uno
strumento di fidelizzazione dei Beneficiari, subordinando il vesting di ciascuna tranche di Azioni
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alle seguenti condizioni: (7) il rapporto di lavoro dipendente e/o0 di amministrazione con la societa
o con le societa facenti capo al Gruppo Antares Vision sia in essere; (i) il Beneficiario non sia in
periodo di preavviso (in caso di rapporto di lavoro subordinato); ovvero (%) il Beneficiario non sia
sottoposto a procedimento disciplinare che si concluda con il licenziamento (in caso di rapporto di
lavoro subordinato).

Nello specifico, i Beneficiari del Piano Azionario di Incentivazione — individuati in virtu di delibera
del Consiglio di Amministrazione dell’Emittente previo il parere favorevole del Comitato Nomine
e Remunerazioni — sono: (%) 1"Head of Controlling del Gruppo Antares Vision, (i) il Group Chief
Financial Officer e Head of Finance, Controlling, Administration e Investor Relations, e (iii) il General
Manager Fast Moving Consumer Goods (collettivamente, 1 “Beneficiari”). Si segnala che Fabio
Forestelli, Persona che Agisce di Concerto, ¢ uno dei Beneficiari del Piano Azionario di
Incentivazione.

A servizio del Piano Azionario di Incentivazione € prevista I’assegnazione di massime complessive
n. 1.382.421 Azioni di nuova emissione, derivanti da uno o pit aumenti di capitale con esclusione
del diritto di opzione, ai sensi dell’articolo 2441, commi 5 e 8, del Codice Civile, anche in
esecuzione delle deleghe attribuite al Consiglio di Amministrazione dall’assemblea straordinaria,
ai sensi dell’articolo 2443 del Codice Civile.

In data 12 settembre 2024, I’Emittente ha attribuito ai Beneficiari il diritto gratuito a ricevere Azioni
relative al primo ciclo del Piano Azionario di Incentivazione, indicando il numero base di Azioni,
gli obiettivi di performance (finanziari e non finanziari) e il prezzo di sottoscrizione, fissato in misura
pari al valore nominale delle Azioni in circolazione alla data di attribuzione. In particolare, alla
Data del Documento di Offerta sono state gia assegnate ai Beneficiari del Piano Azionario di
Incentivazione complessive n. 276.484 Azioni.

Al sensi del relativo regolamento del Piano Azionario di Incentivazione, il diritto all’assegnazione
delle Azioni é personale, non trasferibile inter vivos € non puo essere oggetto di vincoli o atti a
disposizione di alcun tipo. Le Azioni assegnate saranno soggette a un vincolo di indisponibilita
(c.d. lock-up) di 24 (ventiquattro) mesi a decorrere dalla data di sottoscrizione di ciascun
Beneficiario, salvo la possibilita di dismettere il numero strettamente necessario alla copertura delle
imposte connesse all’assegnazione.

A1 sensi del relativo regolamento del Piano Azionario di Incentivazione, in caso di promozione di
un’offerta pubblica di acquisto prima della scadenza, il Piano Azionario di Incentivazione &
soggetto ad accelerazione, consentendo ai Beneficiari di sottoscrivere (entro il termine del Piano
Azionario di Incentivazione) tutte le Azioni unvested, ferme le ulteriori condizioni del Piano
Azionario di Incentivazione, restando inteso che, in tale ipotesi, non trovera applicazione il lock-
up. Pertanto, in esecuzione di quanto previsto dal regolamento del Piano Azionario di
Incentivazione, in data 15 gennaio 2026 il Consiglio di Amministrazione dell’Emittente, previo
parere favorevole del Comitato Nomine e Remunerazioni, ha deliberato, tra I’altro, I’accelerazione
del Piano Azionario di Incentivazione a seguito della promozione dell’Offerta, nonché, a servizio
di detto Piano, il conseguente aumento di capitale sociale con esclusione del diritto di opzione, ai
sensi dell’articolo 2441, commi 5 e 8, del Codice Civile, in esecuzione della delega attribuita al
Consiglio di Amministrazione dall’Assemblea degli azionisti di Antares Vision del 22 febbraio
2021. Precisamente, alla Data del Documento di Offerta, tenuto conto delle complessive n. 276.484
Azioni, gia assegnate ai Beneficiari in relazione al primo ciclo del Piano Azionario di
Incentivazione, il Piano Azionario di Incentivazione risulta accelerato per le rimanenti complessive
massime n. 1.105.937 Azioni di nuova emissione, incluse le n. 552.969 Azioni a Servizio dei Piani
di Incentivazione e non Oggetto dell’Offerta che saranno assegnate, in qualita di Beneficiario del
Piano Azionario di Incentivazione, a Fabio Forestelli (Persona che Agisce di Concerto), a seguito
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dell’esercizio dei diritti di sottoscrizione allo stesso spettanti ai sensi del Piano Azionario di
Incentivazione e corrispondenti all’Ulteriore Partecipazione Forestelli.

Per ulteriori informazioni relative al Piano Azionario di Incentivazione, si rinvia al documento
informativo redatto ai sensi dell’articolo 114-bis del TUF e articolo 84-bis del Regolamento
Emittenti, nonché al comunicato stampa dell’Emittente del 15 gennaio 2026 disponibili sul sito
internet dell’Emittente all’indirizzo www.antaresvisiongroup.com (Sezioni “Investor Relations —
Assemblea” e ‘“‘ Investor Relations — Comunicati Stampa”).

Piano LTI

In data 24 marzo 2025, il Consiglio di Amministrazione dell’Emittente, previo parere favorevole
del Comitato Nomine e Remunerazioni, ha deliberato, tra I’altro di sottoporre all’assemblea degli
azionisti di Antares Vision il Piano LTI (come di seguito definito). Precisamente, in data 7 maggio
2025, 'assemblea degli azionisti dell’Emittente ha approvato un piano di incentivazione destinato
ai prestatori di lavoro dipendente, con qualifica (o livello comparabile per le societa estere) di
quadro o dirigente dell’Emittente e/o delle societa facenti capo al Gruppo Antares Vision, in base
all’importanza strategica dei relativi ruoli (il “Piano LTI”). Il Piano LTI ha durata complessiva
pari a 5 (cinque) anni, suddivisi in 3 (tre) cicli di durata triennale, e prevede I’attribuzione gratuita
ai beneficiari del Piano LTI di un diritto condizionato, gratuito e non trasferibile inter vivos
all’assegnazione di Azioni di nuova emissione dell’Emittente e/o Azioni Proprie. Si precisa che i
beneficiari del Piano LTI non includono alcun Senior Executive o altra Persona che Agisce di
Concerto.

Le finalita del Piano LTI sono allineare gli interessi del management e degli stakeholder del Gruppo
Antares Vision incentivando ciascun beneficiario Piano LTI al conseguimento di determinati
obiettivi economici del Gruppo Antares Vision e/o di taluni obiettivi non finanziari (anche di
natura “ESG”), nonché di contribuire alla valorizzazione del Gruppo Antares Vision in un
orizzonte di lungo termine. Il Piano LTI costituisce inoltre uno strumento di fidelizzazione dei
beneficiari del Piano LTI, subordinando il vesting di ciascuna tranche di Azioni alle seguenti
condizioni: (7)1l rapporto di lavoro dipendente con la societa o con le societa facenti capo al Gruppo
Antares Vision sia in essere; (77) il beneficiario del Piano LTI non sia in periodo di preavviso; ovvero
(#ii) 1l beneficiario del Piano LTI non sia sottoposto a procedimento disciplinare che si concluda
con il licenziamento.

A servizio del Piano LTT é prevista I’assegnazione di massime complessive n. 1.346.364 Azioni ()
rivenienti da un aumento di capitale a titolo gratuito, ai sensi dell’articolo 2349 del Codice Civile;
e/o (ii) Azioni Proprie di cui Antares Vision abbia acquisito la titolarita, previa autorizzazione
assembleare, ai sensi dell’articolo 2357 e seguenti del Codice Civile.

In data 14 maggio 2025, I'Emittente ha approvato il relativo regolamento del Piano LTI, avente ad
oggetto la definizione dei criteri, delle modalita e dei termini di attuazione del Piano LTT.

Ai sensi del relativo regolamento del Piano LTI, il diritto all’assegnazione delle Azioni ¢ personale,
non trasferibile inter vivos € non puod essere oggetto di vincoli o atti a disposizione di alcun tipo. 11
50% (cinquanta per cento) delle Azioni assegnate saranno soggette a un vincolo di indisponibilita
(c.d. lock-up) di 12 (dodici) mesi a decorrere dalla data di assegnazione a ciascun Beneficiario, salvo
la possibilita di dismettere il numero strettamente necessario alla copertura delle imposte connesse
all’assegnazione.

Al sensi del relativo regolamento del Piano LTI, in caso di promozione di un’offerta pubblica di
acquisto prima della scadenza, il Piano LTI & soggetto ad accelerazione, con conseguente
assegnazione al beneficiario delle Azioni relative al ciclo (ovvero ai cicli) in corso alla data di
annuncio dell’offerta, restando inteso che, in tale ipotesi, non trovera applicazione il Jock-up.
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Pertanto, in esecuzione di quanto previsto dal regolamento del Piano LTI, in data 15 gennaio 2026
il Consiglio di Amministrazione dell’Emittente, previo parere favorevole del Comitato Nomine e
Remunerazioni, ha deliberato, tra 1’altro, I’accelerazione del Piano LTI con riferimento alle Azioni
oggetto del primo ciclo a seguito della promozione dell’Offerta, nonché, a servizio di detto Piano,
il conseguente aumento di capitale sociale a titolo gratuito, ai sensi dell’articolo 2349 del Codice
Civile, in esecuzione di quanto deliberato dall’ Assemblea degli azionisti di Antares Vision del 7
maggio 2025. Precisamente, alla Data del Documento di Offerta, il Piano LTI risulta accelerato
per complessive massime n. 313.052 Azioni di nuova emissione.

Per ulteriori informazioni relative al Piano LTI, si rinvia al documento informativo redatto ai sensi
dell’articolo 114-bis del TUF e articolo 84-bis del Regolamento Emittenti, nonché al comunicato
stampa dell’Emittente del 15 gennaio 2026 disponibili sul sito internet dell’Emittente all’indirizzo
www.antaresvisiongroup.com (Sezioni “Investor Relations — Assemblea” e ‘‘Investor Relations —
Comunicati Stampa”).

B.2.5 Principali azionisti e patti parasociali

Alla Data del Documento di Offerta, sulla base delle comunicazioni effettuate ai sensi dell’articolo
120, comma 2, del TUF, cosi come pubblicate sul sito internet di CONSOB (www.consob.it) alla
Data del Documento di Offerta e alle altre informazioni a disposizione dell’Offerente, 1 seguenti
soggetti risultano essere titolari, direttamente o indirettamente, di partecipazioni superiori al 5%
del capitale sociale dell’Emittente.

Dichiarante (ovvero Azionista diretto Numero Azioni % sul capitale % diritti di voto
soggetto posto al sociale dell’Emittente
vertice della catena dell’Emittente (al netto delle
partecipativa) Azioni Proprie)
Crane NXT Crane NXT ITT 23.467.567 33,04% 26,32%
Regolo Regolo 18.174.683 25,59% 40,76%

Si precisa che le percentuali sopra riportate nella tabella sono tratte da informazioni a disposizione
dell’Offerente e dal sito internet www.consob.it e derivano dalle comunicazioni rese dagli azionisti
ai sensi dell’articolo 120 del TUF: pertanto, come ivi precisato, le percentuali potrebbero non
risultare in linea con dati elaborati e resi pubblici da fonti diverse, ove la variazione della
partecipazione non avesse comportato obblighi di comunicazione in capo agli azionisti.

L’Emittente detiene n. 33.916 Azioni Proprie, pari allo 0,05% del capitale sociale dell’Emittente
alla Data del Documento di Offerta, il cui diritto di voto € sospeso a norma dell’articolo 2357-ter
del Codice Civile.

Per quanto a conoscenza dell’Offerente, alla Data del Documento di Offerta, sulla base delle
informazioni a disposizione del pubblico, non sussistono patti parasociali rilevanti ai sensi
dell’articolo 122 del TUF, fatta eccezione per: (i) I’Accordo di Investimento e Patto Parasociale,
(#7) 1l patto parasociale stipulato in data 27 aprile 2020 tra Emidio Zorzella e Massimo Bonardi,
finalizzato a coordinare 1’esercizio del diritto di voto nell’organo amministrativo e nell’assemblea
di Regolo, nonché la disposizione delle azioni dagli stessi rispettivamente possedute (direttamente
e indirettamente) nel capitale sociale di Regolo; e (i) il patto parasociale stipulato in data 14
febbraio 2025 tra Emidio Zorzella, Massimo Bonardi, Auremis e Mimas (queste ultime in quanto
societa risultanti dalla scissione integrale di Dorado S.r.1.), da un lato, e Fore Holding, dall’altro
lato, che prevede limitazioni alla disposizione delle azioni detenute da Fore Holding in Regolo.
Per ulteriori informazioni in merito all’Accordo di Investimento e Patto Parasociale, si rinvia alla
Sezione H, Paragrafo H.2, nonché alla Sezione M, Appendici M.3 e M.4, del Documento di
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Offerta.
B.2.6 Organi di amministrazione e controllo

Consiglio di Amministrazione dell’Emittente

Ai sensi degli articoli 12 e ss. dello Statuto dell’Emittente, il Consiglio di Amministrazione
dell’Emittente € investito dei pitt ampi e illimitati poteri per la gestione ordinaria e straordinaria
dell’Emittente, escluse soltanto le deliberazioni che la legge riserva all’assemblea.

L’Emittente ¢ amministrato da un Consiglio di Amministrazione composto da un numero minimo
di 9 (nove) sino ad un massimo di 11 (undici) membri, secondo quanto deliberato dall’assemblea.

Gli amministratori sono nominati per un periodo di 3 (tre) esercizi, ovvero per il periodo,
comunque non superiore a 3 (tre) esercizi, stabilito all’atto della nomina, e sono rieleggibili. Gli
amministratori scadono alla data dell’assemblea convocata per I’approvazione del bilancio relativo
all’ultimo esercizio della loro carica, salve cause di cessazione e di decadenza previste dalla legge
e dallo Statuto dell’Emittente.

Gli attuali membri del Consiglio di Amministrazione dell’Emittente sono stati nominati, ai sensi
dello Statuto dell’Emittente, dall’assemblea degli azionisti di Antares Vision tenutasi in data 10
luglio 2024, fatta eccezione per gli amministratori Hans Goran Lidforss, Christina Cristiano e
Kimberly Di Maurizio, 1 quali, in conformita al Contratto di Compravendita Regolo e dell’ Accordo
di Investimento e Patto Parasociale, sono stati nominati per cooptazione, ai sensi dell’articolo 2386
del Codice Civile, dal Consiglio di Amministrazione dell’Emittente in data 17 dicembre 2025 in
sostituzione di Stefano De Rosa, Vittoria Giustiniani e Maria Grazia Ardissone, i quali hanno
rassegnato le proprie dimissioni con effetto immediato alla Data di Esecuzione.

La composizione del Consiglio di Amministrazione dell’Emittente in carica alla Data del
Documento di Offerta é la seguente:

Amministratore Carica ricoperta nell’Emittente Data di nomina
Emidio Zorzella Presidente 10 luglio 2024
Giovanni Crostarosa Guicciardi®” Vicepresidente e Lead Independent Director 10 luglio 2024
Fabio Forestelli Amministratore delegato 10 luglio 2024
Massimo Bonardi Amministratore con deleghe 10 luglio 2024
Hans Goran Lidforss Amministratore 17 dicembre 2025
Christina Cristiano Amministratore 17 dicembre 2025
Kimberly Di Maurizio Amministratore 17 dicembre 2025
Antonella Odero Ambriola Amministratore 10 luglio 2024
Alessandra Bianchi @ Amministratore 10 luglio 2024
Antonella Angela Beretta @ Amministratore 10 luglio 2024
Paolo Silvio Tanghetti " Amministratore 10 luglio 2024

@ Sussistenza dei requisiti di indipendenza previsti dall’articolo 148, comma 3, del TUF e dall’articolo 2,
Raccomandazione 7, del Codice di Corporate Governance.

Gli amministratori dell’Emittente nominati dall’assemblea degli azionisti in data 10 luglio 2024
rimarranno in carica per un periodo di 3 (tre) esercizi, fino all’approvazione del bilancio di esercizio
al 31 dicembre 2026. Gli amministratori cooptati dal Consiglio di Amministrazione dell’Emittente
in data 17 dicembre 2025 rimarranno in carica fino alla data della prossima assemblea dei soci
dell’Emittente.
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Gli amministratori sono domiciliati per la carica agli indirizzi che risultano agli atti della societa.

Per quanto a conoscenza dell’Offerente, alla Data del Documento di Offerta, nessun membro del
Consiglio di Amministrazione dell’Emittente e titolare di Azioni e/o altre interessenze economiche
nell’Emittente e/o in altre societa del Gruppo Antares Vision, né ricopre ulteriori cariche nelle
societa del Gruppo Antares Vision, salvo per quanto di seguito precisato.

In particolare, alla Data del Documento di Offerta:

Fabio Forestelli, Amministratore Delegato di Antares Vision e Persona che Agisce di Concerto,
¢ titolare direttamente di n. 138.242 Azioni, pari allo 0,19% del capitale sociale dell’Emittente
alla Data del Documento di Offerta e allo 0,16% dei diritti di voto esercitabili nelle Assemblee
degli azionisti dell’Emittente (al netto delle Azioni Proprie) alla Data del Documento di Offerta
e, indirettamente, tramite Fore Holding, din. 15.866 azioni Regolo, pari all’1,587% del capitale
sociale di Regolo e di n. 50.000 azioni Shaula, pari al 10% del capitale sociale di Shaula;

Emidio Zorzella, Presidente del Consiglio di Amministrazione di Antares Vision e Persona che
Agisce di Concerto, é titolare, indirettamente, tramite Auremis, din. n. 352.041 azioni Regolo,
pari al 35,20% del capitale sociale di Regolo e di n. 225.000 azioni Shaula, pari al 45% del
capitale sociale di Shaula;

Massimo Bonardi, amministratore di Antares Vision e Persona che Agisce di Concerto, €
titolare, indirettamente, tramite Mimas, di n. n. 352.042 azioni Regolo, pari al 35,20% del
capitale sociale di Regolo e di n. 225.000 azioni Shaula, pari al 45% del capitale sociale di
Shaula.

Inoltre, 1a seguente tabella riporta le cariche ricoperte, per quanto a conoscenza dell’Offerente, alla
Data del Documento di Offerta, da parte dei membri del Consiglio di Amministrazione
dell’Emittente in altre societa del Gruppo Antares Vision.

Amministratore Cariche ricoperte in altre societa del Gruppo Antares Vision
dell’Emittente
Emidio Zorzella Presidente del Consiglio di Amministrazione di FT System S.r.1.

Membro dell’advisory board di Antares Vision Germany

Presidente dell’organo amministrativo di Antares Vision India Private Limited
Amministratore di AVI Excellence (private)

Amministratore di SmartPoint Technologies Private Limited

Presidente e Amministratore Delegato di Antares Vision Inc.

Presidente di ACSIS, Inc.

Presidente di Antares Vision North America LLC

Presidente di Applied Vision Corporation

Presidente di Rfxcel Corporation

Massimo Bonardi Amministratore di AV Electronics S.r.1.

Amministratore di FT System S.r.1.

Amministratore di Antares Vision India Private Limited
Amministratore di AVI Excellence (private)

Amministratore di SmartPoint Technologies Private Limited
Membro del management board di Tradeticity d.o.o.

Membro dell’advisory board di Tradeticity Service d.o.o.

Fabio Forestelli

Amministratore Delegato di FT System S.r.1L.
Amministratore di Antares Vision Asia Pacific Ltd
Amministratore di Antares Vision (Thailand) Co., Ltd
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Amministratore Cariche ricoperte in altre societa del Gruppo Antares Vision
dell’Emittente

Amministratore di Applied Vision Corporation
Presidente e gérant di FT Hexagon
Presidente di FT System North America LLC

Comitati interni al Consiglio di Amministrazione

Il consiglio di amministrazione dell’Emittente ha istituito al proprio interno 2 (due) comitati
interni, ossia il Comitato Nomine e Remunerazioni e il Comitato Controllo, Rischi e Sostenibilita,
avente anche la funzione di Comitato per le Operazioni con Parti Correlate.

Comitato Nomine e Remunerazioni

Ai sensi dell’articolo 14.2 dello Statuto dell’Emittente, il Consiglio di Amministrazione
dell’Emittente puo istituire uno o piu comitati.

Alla Data del Documento di Offerta, il Consiglio di Amministrazione dell’Emittente ha istituito al
proprio interno il Comitato Nomine e Remunerazioni (il “Comitato Nomine e Remunerazioni”),
composto da 3 (tre) amministratori che hanno maturato un’adeguata conoscenza ed esperienza in
materia finanziaria e di politiche retributive, come valutate dal Consiglio di Amministrazione
dell’Emittente nel deliberarne la nomina, tra i quali viene scelto il Presidente.

In data 10 luglio 2024, i1 Consiglio di Amministrazione dell’Emittente ha nominato i membri del
Comitato Nomine e Remunerazioni, i quali rimarranno in carica sino all’approvazione del bilancio
diesercizio al 31 dicembre 2026. In data 17 dicembre 2025, a seguito delle dimissioni del consigliere
Vittoria Giustiniani, il Consiglio di Amministrazione dell’Emittente ha nominato in sostituzione
il consigliere Paolo Silvio Tanghetti quale membro del Comitato Nomine e Remunerazioni. 11
Comitato Nomine e Remunerazioni ¢ incaricato di coadiuvare il Consiglio di Amministrazione
nell’ambito del processo di autovalutazione dell’organo amministrativo e dei suoi comitati, nonché
nell’individuazione dei candidati alla carica di amministratore in caso di cooptazione. I1 Comitato
Nomine e Remunerazioni ¢ inoltre incaricato di elaborare la politica per la remunerazione, degli
amministratori e dei dirigenti con responsabilita strategiche, di presentare proposte o esprimere
pareri sulla remunerazione degli amministratori esecutivi e degli altri amministratori che ricoprono
particolari cariche, nonché sulla fissazione degli obiettivi di performance correlati alla componente
variabile di tale remunerazione, monitorare la concreta applicazione della politica per la
remunerazione e verificare, in particolare, I'effettivo raggiungimento degli obiettivi di performance,
ed infine valutare periodicamente 1’adeguatezza e la coerenza della politica per la remunerazione
degli amministratori e del top management.

Alla Data del Documento di Offerta, il Comitato Nomine e Remunerazioni € composto da 3 (tre)
amministratori non esecutivi e indipendenti, nelle persone dei signori Antonella Odero Ambriola
(Presidente), Alessandra Bianchi e Paolo Silvio Tanghetti.

Comitato Controllo, Rischi e Sostenibilita

Al sensi dell’articolo 14.2 dello Statuto dell’Emittente, il Consiglio di Amministrazione istituisce
al proprio interno un comitato controllo, rischi e sostenibilita (“Comitato Controllo, Rischi e
Sostenibilita”), composto da amministratori che hanno maturato un’adeguata esperienza in
materia contabile e finanziaria come valutato dal Consiglio di Amministrazione nel deliberarne la
nomina.

In data 10 luglio 2024, il Consiglio di Amministrazione dell’Emittente ha nominato un Comitato
Controllo, Rischi e Sostenibilita, inizialmente composto da 5 (cinque) membri, i quali rimarranno
in carica sino all’approvazione del bilancio di esercizio al 31 dicembre 2026. In data 17 dicembre
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2025, a seguito delle dimissioni del consigliere Vittoria Giustiniani, il Consiglio di
Amministrazione dell’Emittente ha confermato la composizione del Comitato Controllo, Rischi e
Sostenibilita costituito da quattro membri. I1 Comitato Controllo, Rischi e Sostenibilita ha il
compito di supportare le valutazioni e decisioni del Consiglio di Amministrazione dell’Emittente
relative al sistema di controllo interno e di gestione dei rischi e all’approvazione delle relazioni
periodiche di carattere finanziario e non finanziario, anche al fine di contribuire al successo
sostenibile dell’Emittente.

Alla Data del Documento di Offerta, il Comitato Controllo, Rischi e Sostenibilita € composto da
4 (quattro) amministratori non esecutivi e indipendenti, nella seguente composizione Antonella
Angela Beretta (Presidente), Antonella Odero Ambriola, Alessandra Bianchi e Giovanni
Crostarosa Guicciardi.

Al Comitato Controllo, Rischi e Sostenibilita sono state altresi attribuite le funzioni e i compiti in
materia di operazioni con parti correlate, nella seguente composizione Antonella Angela Beretta
(Presidente), Antonella Odero Ambriola e Alessandra Bianchi.

Collegio Sindacale

Ai sensi degli articoli 18 e ss. dello Statuto dell’Emittente, la gestione sociale dell’Emittente ¢
controllata da un Collegio Sindacale composto da un 3 (tre) sindaci effettivi e 2 (due) supplenti,
nominati e funzionanti a norma di legge.

Gli attuali membri del Collegio Sindacale dell’Emittente sono stati nominati, ai sensi dello Statuto
dell’Emittente, dall’assemblea degli azionisti di Antares Vision tenutasi in data 10 luglio 2024 e
resteranno in carica fino alla data dell’assemblea di approvazione del bilancio per I’esercizio chiuso
al 31 dicembre 2026.

La composizione del Collegio Sindacale dell’Emittente in carica alla Data del Documento di
Offerta ¢ la seguente:

Amministratore Carica ricoperta Data di nomina Data di Scadenza
nell’Emittente

Andrea Bonelli Presidente 10 luglio 2024 Approvazione bilancio al 31 dicembre 2026
Anna Maria Pontiggia Sindaco effettivo 10 luglio 2024 Approvazione bilancio al 31 dicembre 2026
Giovanni Rossi Sindaco effettivo 10 luglio 2024 Approvazione bilancio al 31 dicembre 2026
Sara Fornasiero Sindaco supplente 10 luglio 2024 Approvazione bilancio al 31 dicembre 2026
Gianluca Cinti Sindaco supplente 10 luglio 2024 Approvazione bilancio al 31 dicembre 2026

Per quanto a conoscenza dell’Offerente, alla Data del Documento di Offerta, nessuno dei membri
del Collegio Sindacale dell’Emittente ¢ titolare di Azioni e/o altre interessenze economiche
dell’Emittente e/o di societa del Gruppo Antares Vision, né ricopre ulteriori cariche all’interno di
societa del Gruppo Antares Vision.

Soggetto incaricato della revisione legale dei conti

L’assemblea ordinaria degli azionisti dell’Emittente ha conferito, in data 22 febbraio 2021 (con
effetti dalla data di avvio delle negoziazioni su Euronext Milan, segmento STAR), alla societa di
revisione Emst & Young S.p.A. l'incarico di revisione legale dei conti per gli esercizi fino
all’approvazione del bilancio al 31 dicembre 2029.

La societa di revisione effettua la revisione contabile del bilancio annuale d’esercizio e consolidato,
nonché una revisione limitata del bilancio semestrale consolidato abbreviato.

-903 -



B.2.7 Attivita dell’Emittente e del gruppo di appartenenza

Antares Vision e le societa del Gruppo Antares Vision hanno come oggetto principale la
produzione, l'installazione e la manutenzione di sistemi d’ispezione per il controllo qualita
(“Inspection’), soluzioni di tracciatura per I’anticontraffazione e il controllo della filiera (‘“ Track &
Trace”), e 1a gestione intelligente dei dati (“ Smart Data Management”), in tutti i settori industriali piu
esigenti, dal farmaceutico ai dispositivi biomedicali, dal food al beverage, dal cosmetico al luxury.

Al 30 giugno 2025 Antares Vision conta 26 filiali nel mondo, 10 stabilimenti produttivi e impiega
1.134 persone.

Antares Vision e stata fondata nel 2007 a Castel Mella (BS) dagli ing. Emidio Zorzella e Massimo
Bonardi. Inizialmente specializzata nella produzione di sistemi di visione, basati su telecamere
intelligenti che controllano la conformita dei prodotti, gia nel primo quinquennio si afferma come
leader nello sviluppo di sistemi di tracciabilita, specialmente per il settore Farmaceutico e
Food&Beverage.

L’ingresso nella compagine sociale del Fondo Italiano d’Investimento dal 2012 al 2017 e di Sargas
dal 2018 conferisce ad Antares Vision la forza organizzativa e finanziaria che le permettono di
iniziare un percorso di forte crescita ed internazionalizzazione.

In data 18 aprile 2019 Antares Vision si quota sul mercato EGM - Euronext Growth Milan (allora
AIM) della Borsa di Milano. Sempre nel 2019 Antares Vision acquista il 100% di FT System S.r.L.,
azienda leader mondiale nei sistemi di ispezione per il settore Food&Beverage, e indirettamente
assume il controllo delle controllate di quest’ultima in Francia e Stati Uniti e del relativo business
svolto dalle divisioni operanti in Messico, Brasile, UK, Spagna, Cina ed India. Nello stesso anno
finalizza le acquisizioni del 37,50% di Orobix S.r.l., azienda che opera nei sistemi di intelligenza
artificiale.

Nel 2020 Antares Vision inizia un percorso di diversificazione strategica e rafforzamento del
business con la costituzione delle nuove filiali in Germania di Antares Vision Gmbh e nel Sud-Est
Asiatico tramite Antares Vision APAC. Antares Vision finalizza, inoltre, le acquisizioni
dell’82,83% di Tradeticity d.o.o., societa di diritto croato specializzata nella gestione di soffware dei
processi di tracciabilita avanzata, e del 100% di Applied Vision Corp. (tramite la controllata
Antares Vision Inc.), societa di diritto statunitense leader mondiale nei sistemi di ispezione ad alta
velocita per contenitori in vetro e metallo nel settore Food&Beverage.

In data 14 maggio 2021 Antares Vision effettua il translisting e si quota sul mercato EXM - Euronext
Milan (allora MTA) della Borsa di Milano.

Partendo dal 2021 e nei successivi anni Antares Vision rafforza il proprio know-how nei settori
dell’ispezione e della tracciabilita tramite:

@) I’acquisizione del 100% di Rfxcel Corp. (tramite la controllata Antares Vision Inc.), societa
di diritto statunitense specializzata nella realizzazione di software per i settori Life Science e
Food&Beverage, e del 100% di Acsis Corp. (tramite Rfxcel Corp.), societa di diritto
statunitense specializzata nella realizzazione di software per la trasparenza della supply
chain e per la gestione integrata con sistemi ERP;

(i1) I’acquisizione del 100% di Pen-Tec S.r.l., del 100% di Packital S.r.l. entrambe fuse per
incorporazione in FT System S.r.1., del 100% di Tecnel S.r.1 e Ingg. Vescovini S.r.1. poi fuse
per dare vita ad AV Electronics S.r.l. col fine di creare un polo d’eccellenza nella
progettazione e fornitura di componenti elettroniche kardware e software personalizzate per
impianti di confezionamento e di packaging;
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(i)  T’acquisizione del 60% di Wavision S.r.1., realta nata dal Politecnico di Torino e attiva nel
settore della progettazione e commercializzazione di sensori di ispezione con tecnologia
microwave;

(iv)  T'acquisizione del 100% di Smartpoint nell’aprile 2024, gia fornitore di Rfxcel.
B.2.8 Schemi contabili dell’Emittente e del Gruppo Antares Vision

Si riportano qui di seguito alcune informazioni contabili relative al Gruppo Antares Vision
contenute, in particolare: (i) nella Relazione Finanziaria Annuale 2024 del Gruppo Antares Vision
al 31 dicembre 2024 (raffrontate con i dati relativi all’esercizio precedente); (7)) nella Relazione
Finanziaria Semestrale del Gruppo Antares Vision al 30 giugno 2025; e (7i) nelle Informazioni
Finanziarie Periodiche al 30 settembre 2025.

La Relazione Finanziaria Annuale 2024, predisposta in conformitd ai principi contabili
internazionali IFRS/TAS, ¢ stata approvata dal Consiglio di Amministrazione dell’Emittente in
data 24 marzo 2025 ed ¢ stata sottoposta a revisione contabile da parte della societa di revisione
Ernst & Young S.p.A., la quale, in data 14 aprile 2025, ha rilasciato il proprio parere positivo senza
rilievi o richiami di informativa, nonché la relazione di attestazione della conformita della
rendicontazione di sostenibilita prevista dall’articolo 14-bis del Decreto Legislativo 27 gennaio
2010, n. 29.

La Relazione Finanziaria Semestrale, predisposta sulla base dei criteri di misurazione e rilevazione
previsti dai principi contabili internazionali IFRS/TAS applicati in coerenza con quanto effettuato
nel bilancio consolidato chiuso al 31 dicembre 2024, ¢ stato approvato dal Consiglio di
Amministrazione dell’Emittente in data 11 settembre 2025.

In data 13 novembre 2025, il Consiglio di Amministrazione dell’Emittente ha approvato i ricavi
consolidati del Gruppo Antares Vision relativi ai primi novi mesi e al terzo trimestre del 2025 (le
“Informazioni Finanziarie Periodiche Aggiuntive al 30 settembre 2025”), a disposizione del
pubblico sul sito internet dell’Emittente, www.antaresvisiongroup.com (Sezione ‘“‘Investors Relations
— Comunicati Stampa”), nonché presso il meccanismo di stoccaggio autorizzato 1Info
(www. linfo.it). Le Informazioni Finanziarie Periodiche Aggiuntive al 30 settembre 2025 non sono
sottoposte a revisione contabile e sono predisposte in conformita ai principi contabili internazionali
IFRS/IAS.

La Relazione Finanziaria Annuale 2024 e la Relazione Finanziaria Semestrale, incluse (ove
presenti) le relative relazioni emesse dalla societa di revisione e le relazioni sulla gestione
del’Emittente e del Gruppo Antares Vision, cui si rinvia per maggiori informazioni, sono
disponibili sul sito internet dell’Emittente all’indirizzo www.antaresvisiongroup.com (sezione
“Investors Relations - Bilanci e relazioni semestrali”’), nonché presso il meccanismo di stoccaggio
autorizzato 1Info (www.linfo.it).

B.2.8.a Relazione Finanziaria Annuale 2024

Le seguenti tabelle presentano la situazione patrimoniale e finanziaria consolidata, il conto
economico consolidato, il rendiconto finanziario consolidato e il prospetto delle variazioni di
patrimonio netto consolidato del Gruppo Antares Vision alla data del, e per gli esercizi chiusi al,
31 dicembre 2024 e 31 dicembre 2023. I dati riportati nelle tabelle seguenti sono stati estrapolati
dalla Relazione Finanziaria Annuale 2024, raffrontati con 1 dati relativi all’esercizio precedente.

Per maggiori dettagli sulle singole voci e sulla loro composizione si rinvia alla sezione “Note
esplicative al bilancio consolidato di Antares Vision Group” (pagina 208 - 312) della Relazione
Finanziaria Annuale 2024.
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Prospetto della situazione patrimoniale e finanziaria consolidata riclassificata del Gruppo Antares Vision
al 31 dicembre 2024 e al 31 dicembre 2023

Dati Patrimioniali Consolidati (€/000) 31/12/2024 31/12/2023 Delta o 2024 vs
Immobilizzazioni finanziarie 8.430 8.553 -1,44%
Immobilizzazioni materiali nette 36.870 36.422 1,23%
Immobilizzazioni immateriali nette 179.945 183.505 -1,94%
Totale attivo immobilizzato 225.245 228.480 -1,42%
% Incid. Sul capitale investito netto 92.42% 84,00% 10,03%
Materie prime 20.681 26.078 -20,70%
Prodotti in corso di lavorazione 8.797 8.876 -0,89%
Prodotti finiti 12.930 13.773 -6,12%
Totale rimanenze 42.408 48.727 -12,97%
Crediti commerciali 60.937 73.520 -17,12%
Debiti commerciali -27.386 -25.340 8,07%
Anticipi da clienti -27.401 -26.043 5,21%
Capitale circolante netto commerciale 48.558 70.864 -31,48%
% Incid. Sul capitale investito netto 19,92% 26,05%

Altre attivita 23.045 26.127 -11,80%
Altre passivita -43.659 -40.374 8,14%
Capitale circolante netto 27.944 56.617 -50,64%
% Incid. Sul capitale investito netto 11,47% 20,81%

TFR -8.219 -9.516 -13,63%
Other Funds -1.261 -1.690 -25,38%
Other non-current assets/liabilities 0 -1.890

Capitale investito netto 243.709 272.001

% Incid. Sul capitale investito netto 100,00% 100,00%

Patrimonio Netto 160.041 167.717 -4,58%
Patrimonio Netto 160.041 167.717 -4,58%
% Incid. Sul capitale investito netto 65,67% 61,66%

Posizione Finanziaria Netta normalizzata (adjusted) 83.668 104.284 -19,77%
% Incid. Sul capitale investito netto 34,33% 38,34%

Totale fonti di finanziamento 243.709 272.001 89,60%

% Incid. Sul capitale investito netto 100,00% 100,00%

Per maggiori dettagli sulle singole voci e sulla loro composizione si rinvia alla sezione “Note
esplicative alla Situazione Patrimoniale-Finanziaria” (pagina 263 - 289) della Relazione Finanziaria
Annuale 2024.

Prospetto di conto economico consolidato riclassificato del Gruppo Antares Vision al 31 dicembre 2024 e
al 31 dicembre 2023
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Dati Economici Consolidati (€/000)

Esercizio 2024

Esercizio
2023

Risultato netto

Ricavi delle vendite 207.491 213.936 -6.445 -3,01%
Capitalizzazione costi di sviluppo 6.427 9.547 -3.120 -32,68%
Contributi in conto esercizio e altri proventi 3.156 1.679 1.477 87,97%
Credito d'imposta 873 1.040 -167 -16,06%
Valore della produzione 217.947 226.202 -8.255 -3,65%
Var.nr rim.ze mat. Prime e prod. Finiti 763 1.668 -905 -54,26%
Costi per acquisto di materie prime e merci 45.307 59.107 -13.800 -23,35%
Var.ne rimanenze prod. In corso di lavorazione 3.210 -7.421 10.631 -143,26%
Costo del venduto 49.280 53.354 -4.074 -7,64%
Margine % sui ricavi delle vendite 23,75% 24,94% 0 -4,77%
Provvigioni 2.292 4.097 -1.805 -44,06%
Spese di installazione 823 1.622 -799 -49,26%
Primo margine 165.552 167.129 -1.577 -0,94%
Margine % sui ricavi delle vendite 79,79% 78,12% 0 2,13%
Godimento beni di terzi 1.198 1.751 -553 -31,58%
Spese operative 433 478 -45 -9,41%
Costi per servizi 39.038 46.684 -7.646 -16,38%
Valore aggiunto 124.883 118.216 6.667 5,64%
Margine % sui ricavi delle vendite 60,19% 55,26% 0 8,92%
Costo del lavoro 93.146 103.864 -10.718 -10,32%
Personale dipendente 86.450 96.336 -9.886 -10,26%
Collaboratori 6.696 7.528 -832 -11,05%
Margine operativo lordo normalizzato (EBITDA Adjusted) 31.737 14.352 17.385 121,13%
Margine % sui ricavi delle vendite 15,30% 6,71% 0 129,51%
Svalutazione Crediti e altri fondi 3.720 3.715 5 0,13%
Sop & StockGrants 2.980 1.061
Ammortamenti 14.450 12.412 2.038 16,42%
Risultato operativo normalizzato (EBIT Adjusted) 10.587 -2.836 13.423 -473,31%
Margine % sui ricavi delle vendite 5,10% -1,33% 0 -484,90%
(Proventi) e oneri finanziari 4.851 5.180 -329 -6,35%
(Proventi) e oneri straordinari 11.907 13.126 -1.799 -13,13%
Minusvalenze/Plusvalenze immobilizzazioni 586 1.458 -872 -59,81%
Svalutazioni/(Rivalut.) di partecipazioni in imprese collegate 209 3.229 -3.020 -93,53%
Ammortamenti PPA 8.327 8.342 -15 -0,18%
Impairment Avviamento 1.325 67.093 -65.768 -98,03%
Risultato prima delle imposte (EBT) -16.618 -99.807 83.768 -83,45%
Margine % sui ricavi delle vendite -1248,59% -213,11% -10 485,88%
Imposte sul reddito 2.096 77 2.598 -517,53%
Utile (perdite) di terzi 53 -237 290 -122,36%

-81,17%

Margine % sui ricavi delle vendite

-80,58%

Per maggiori dettagli sulle singole voci e sulla loro composizione si rinvia alla sezione “Note
esplicative al Conto Economico” (pagina 290 -298) della Relazione Finanziaria Annuale 2024.
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Prospetto di rendiconto finanziario consolidato del Gruppo Antares Vision al 31 dicembre 2024 e al 31

dicembre 2023
R diconto 0 Consolidato odo ind 0 WAL 0 20
RISULTATO NETTO -18.714.113 -99.883.918
Imposte 2.096.303 77.317
(Proventi) finanziari -2.876.708 -3.675.131
Oneri finanziari 7.858.048 7.401.285
Ammortamenti e perdita durevole di valore / (Rivalutazione) di Immobili,
impianti, macchinari e diritti d'uso 4.975.359 4.334.546
Ammortamento e perdita durevole valore / (Rivalutazione) di Altre attivita
immateriali 17.918.580 17.736.375
Svalutazioni avviamento 1.325.268 67.093.434
Svalutazioni / (Rivalutazioni) partecipazioni 223.350 3.521.254
(Plus) / Minus valenze da cessione di immobilizzazioni materiali e immateriali -18.799 R
Accantonamento fondo svalutazione crediti commerciali e delle rimanenze 4.425.318 9.551.586
Accantonamenti ai fondi TFR e Fondi rischi 3.489.459 1.941.751
Altri movimenti non monetari -728.693 -5.347.462
Imposte pagate -805.220 -5.257.845
Utilizzo fondi, incluse erogazioni e trasferimenti TFR -2.916.757 -225.166
(Aumento)/diminuzione delle rimanenze 4.971.341 -3.348.062
(Aumento)/diminuzione dei crediti commerciali 5.718.847 -4.649.884
(Aumento)/diminuzione delle altre attivita non finanziarie 758.977 2.956.299
Aumento/(diminuzione) dei debiti commerciali 5.615.170 3.106.405
Aumento/(diminuzione) delle altre passivita non finanziarie 10.481.057 -2.121.742
FLUSSI FINANZIARI NETTI DA ATTIVITA' OPERATIVE 43.796.787 -6.788.958
Attivita d'investimento:
Acquisizioni di immobilizzazioni materiali al netto dei disinvestimenti -1.730.157 -6.776.440
Acquisizioni di immobilizzazioni immateriali al netto dei disinvestimenti -8.887.556 -10.425.955
Acquisizioni di partecipazioni in societa collegate, joint venture e altre imprese al
netto dei disinvestimenti -50.174 -2.367.151
Investimenti netti in altre attivita finanziarie 5.774.163 14.929.236
Aggregazioni aziendali al netto delle disponibilita liquide acquisite - -5.346.509
Variazioni nel perimetro di consolidamento per deconsolidamento / dismissioni /
vendita societa -1.447.308 -
FLUSSI FINANZIARI NETTI DA ATTIVITA' DI INVESTIMENTO -6.341.032 -9.986.819
Attivita di finanziamento:
Nuove erogazioni dei debiti finanziari 765.511 21.248.102
Rimborsi dei debiti finanziari -13.851.171 -7.714.360
Aumento/(diminuzione) delle Altre passivita finanziarie -4.793.346 -11.245.163
Oneri finanziari pagati -5.039.077 -5.354.718
Altri aumenti di capitale (comprensivo di sovrapprezzo azioni) 3.331 -
FLUSSI FINANZIARI DA ATTIVITA' DI FINANZIAMENTO -22.914.752 -3.066.139
ARIAZIO AD DISPONIBII A QUID 4.541.00 9.841.916
O CAMB DISPO BI] A 9, D 4 4( 09 9
Disponibilita liquide nette a inizio periodo 43.364.784 61.096.981
Disponibilita liquide nette a fine periodo 57.564.047 43.364.784

Prospetto delle variazioni del patrimonio netto consolidato del Gruppo Antares Vision per gli esercizi

chiusi al 31 dicembre 2024 e al 31 dicembre 2023
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Variazioni di Patrimonio Netto Consolidato

. . Emissio Altri st
Destinazi ne aume compone
one . 1s nti di Risultat
Patrimonio netto 31.12.20 risultato Wa:;mt Cnatl i(tl;. Conto (] 31.12.20
Consolidato 23 esercizio . . f Economic . d'eserciz 24
recedent O oo ¢ o io
p 0 social
e warrant Compless
ivo
Capitale sociale 169.457 - - 3.331 - - - - 172.788
Altre riserve 267.117.2 43.544.45 9.050.0 2.980.0 243.419.0
44 0 00 - 59 7.816.190 - - 43
Riserva da 209.467.1 209.467.1
sovraprezzo delle - - - - - - -
L 41 41
azioni
Riserva legale 98.798 - - - - - - - 98.798
Riserva 4588582 | 43 54445 - . . - - - | 2.341.376
straordinaria 6 0
Riserva di
conversione del | 9 268.520 . . . - | 8145352 . o
corrente
Riserva OCI 4.850.852 - - - - -329.162 - - | 4.521.690
Riserva Stock 2.417.238 . . .| 29800 - - | 5.397.297
option plan 59
. - 9.050.0
Altre riserve 4871.131 - 00 - - - - | 4.178.869
Riserva FTA 15.250.61 - - - - - - - | 15.250.61
3 3
wtili/ Perdite a 1342093 | s6.102.62 | 9.050.0 . . - - - | 49.731.68
4 00 7
Utile/Perdita 99.647.07 | 0764707 - . - - | 18.766.9 | 18.766.92
dell'esercizio 4 4 23 3
Totale Patrimonio -
netto di pertinenza 167'8;)591' - - | 3.331 2'9805'8 7.816.190 - | 18.766.9 159'82&
del Gruppo 23
Capitale ¢ riserve 143.580 |  -236.844 - ; . | 239.102 S| 145838
di terzi
Jlite (perdite) di 236.844 | 236.844 - . . - .| s2810| 52810
Totale Patrimonio | o3 ¢, . - ; ; .| 239.102 | 52.810 | 198.648
netto di terzi

netto di pertinenza 167'761;7' 7.816.190

160.041.

239.102  18.714.1 256

13

Totale Patrimonio

del Gruppo

Posizione finanziaria netta consolidata del Gruppo Antares Vision per gli esercizi chiusi al 31 dicembre
2024 e al 31 dicembre 2023

Di seguito si riporta la Posizione Finanziaria Netta Consolidata del Gruppo Antares Vision al 31
dicembre 2024 confrontata con il 31 dicembre 2023. Secondo quanto indicato nella Relazione
Finanziaria Annuale 2024 (cfr. pag. 27), il prospetto rispecchia quanto previsto dal Richiamo di
attenzione Consob n. 5/21 del 29 aprile 2021, il quale a sua volta richiama 1’orientamento
ESMA32-382-1138 in materia di obblighi di informativa e finalizzato ad una maggiore uniformita
degli obblighi di informativa a livello europeo. Non prevendendo tale orientamento I’inclusione
del fair value dei derivati attivi nella Posizione Finanziaria Netta, viene esposta anche la
riconciliazione tra la “Posizione Finanziaria Netta Consolidata” e la “Posizione Finanziaria Netta
Consolidata Normalizzata”.
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Secondo quanto indicato nella Relazione Finanziaria Annuale 2024 (cfr. pag. 28), si sottolinea che
I'indebitamento finanziario determinato secondo 1 criteri previsti dal’ESMA coincide per il
Gruppo Antares Vision con la nozione di “Posizione Finanziaria Netta”.

Posizione Finanziaria Netta Consolidata (€/000) Note 31/12/2024 31/12/2023
Disponibilita liquide A 57.564 43.365
Mezzi equivalenti a disponibilita liquide B
Altre attivita finanziarie C 7.723 13.461
Liquidita D=A+B+C 65.287 56.825
Debito finanziario corrente (inclusi gli strumenti di debito, ma

. o . . E -3.378 -3.650
esclusa la parte dei prestiti e finanziamenti non corrente)
Parte corrente dei debiti finanziari non correnti F -19.919 -147.397
Indebitamento finanziario corrente G=E+F -23.297 -151.047

debitamento finanziario corrente netto D 41.990 94

Debito ﬁr_lapmaqo non corrente (esclusa la parte corrente e gli I -128.250 12.942
strumenti di debito)
Strumenti di debito J -215 0
Altri debiti non correnti K -41 -1.985

Indebitamento finanziario non corrente

Posizione Finanziaria Netta Consolidata

-128.506

-109.149

Posizione Finanziaria Netta Consolidata -86.516 -109.149
Neutralizzazione effetto derivati (*) 2.848 4.865
Posizione finanziaria netta normalizzata (adjusted) -83.668 -104.284

(*) L’orientamento ESMA32-382-1138 non prevede l'inclusione degli strumenti derivati attivi nella Posizione finanziaria netta,
contrariamente a quanto avviene per gli strumenti derivati passivi.

Per maggiori dettagli sulle singole voci e sulla loro composizione si rinvia alla sezione “ Sintesi dei
principali dati economici, patrimoniali e finanziari consolidati di Antares Vision Group” (pagina 27 -28)
della Relazione Finanziaria Annuale 2024.

Rapporti con parti correlate

I dati sotto riportati sono tratti dalla Relazione Finanziaria Annuale 2024 e forniscono una
rappresentazione dei rapporti con parti correlate rilevati al 31 dicembre 2024 e al 31 dicembre 2023
per confronto. Per ulteriori dettagli, si rimanda alla Relazione Finanziaria Annuale 2024 (pag.
309).

OPERAZIONI CON PARTI CORRELATE

Debiti commerciali al Crediti commerciali

Parti correlate 31/12/2024 al 31/12/2024 Costi 2024 Ricavi 2024
Orobix 202.329 42.309 962.568 44.680
Siempharma 1.495.999 318.722 3.558.983 51.571
Vigilate 177.632 5.610
Rurall 1.732.400 1.437.813
Isinnova 183.000 150.000 7.500
Totale 1.881.328 2.421.064 4.534.661 1.534.063

OPERAZIONI CON PARTI CORRELATE
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Debiti commerciali al

Crediti commerciali

Parti correlate 31/12/2023 al 31/12/2023 Costi 2023 Ricavi 2023
Orobix 585.770 2.440 715.274 14.552
Siempharma 2.053.521 1.880.709 6.804.997 344.580
Vigilate 187.118 585
Rurall 27.865 22.840
Agritech 45.000
Isinnova 31.200
Shenzhen Antaruixin 241.515 177.589
Totale 2.670.491 2.098.132 7.807.371 559.561

Garanzie prestate e impegni

Al 31 dicembre 2024, Antares Vision ha prestato garanzie nei confronti dei propri clienti per
Euro 239.408 in Performance bond a garanzia dell’esecuzione dei contratti e del corretto
funzionamento dei macchinari ceduti, per Euro 1.480.317 in Advance bond a garanzia su anticipi
gia incassati da clienti, per Euro 1.709.683 in Tender Bond a garanzia per gare d’appalto e per Euro
112.333 in Warranty bond a garanzia sull’esecuzione del contratto.

Inoltre, si evidenzia che la controllata Acsis € stata coinvolta in un giudizio a carico di un proprio
cliente (Cintas) per possibile violazione di proprieta intellettuale. La causa a dicembre 2024 si ¢
conclusa a favore della controllata.

Infine, si ricorda che Antares Vision, in qualita di capogruppo, ha emesso una lettera di patronage
nei confronti della collegata Orobix con cui si obbliga a non disporre della partecipazione senza
avere preventivamente informato la banca e ad esercitare diritti di voto e supervisione affinché
Orobix faccia sempre fronte alle sue obbligazioni nei confronti della banca finanziatrice. Tale
lettera di patronage ¢ stata fornita a fronte di un finanziamento assunto da Orobix di Euro 1.000.000
della durata di 36 mesi di cui 6 di preammortamento, per cui, in ogni caso, Antares Vision non
presta garanzia.

B.2.8.b Relazione Finanziaria Semestrale al 30 giugno 2025

Le seguenti tabelle riportano la situazione patrimoniale e finanziaria consolidata, il conto
economico consolidato, il rendiconto finanziario, il prospetto delle variazioni del patrimonio netto
consolidato e la posizione finanziaria netta del Gruppo Antares Vision alla data del 30 giugno
2025, come ricavati dal Relazione Finanziaria Semestrale al 30 giugno 2025 (raffrontati con 1 dati
relativi al semestre chiuso al 30 giugno 2024).

Prospetto di situazione patrimoniale e finanziaria consolidata del Antares Vision al 30 giugno 2025
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(€/000)

Attivita

Attivita non correnti

30/06/2025

31/12/2024

Immobili, impianti, macchinari e diritto d’uso 1 34.114 36.870
Avviamento 2 92.035 99.231
Altre attivita immateriali 3 70.289 80.713
Partecipazioni 4 8.402 8.430
Attivita finanziarie non correnti 5 2.806 3.113
Attivita per imposte anticipate 6 12.026 8.788
Altre attivita non correnti 7 5.648 6.261
Totale attivita non correnti 225.320 243.406
Attivita correnti [
Rimanenze 8 44.471 43.061
Crediti commerciali 9 50.419 60.955
di cui parti correlate 1.706 2.421
Altri crediti 10 6.258 7.067
Altre attivita finanziarie correnti 11 2.907 7.723
Disponibilita liquide e depositi a breve 12 48.961 57.564
Totale attivita correnti 153.016 176.370

Attivita destinate alla vendita

Totale Attivita

Totale Patrimonio Netto e Passivita

Totale Patrimonio netto

378.336

419.776

Capitale sociale 13 173 173
Altre riserve 13 231.264 243.419
Riserva FTA 13 -15.251 - 15.251
Utili/Perdite a nuovo 13 - 68.499 -49.732
Utile/Perdita dell'esercizio - 12.996 - 18.767
Totale Patrimonio netto di pertinenza del Gruppo 134.691 159.842
Capitale e riserve di terzi 221 146
Utile (perdite) di terzi -211 53
Totale Patrimonio netto di Terzi 10 199
| Totale Patrimonio netto 134.701 | 160.041 |
| Passivita non correnti | |
Prestiti e finanziamenti non correnti 14 104.010 114.700
Passivita finanziarie per lease non correnti 15 11.462 13.550
Altre passivita finanziarie non correnti 16 215
Passivita netta per fondi pensionistici 17 8.219 8.219
Imposte differite 18 11.222 12.902
Altre passivita non correnti 19 1.142 587
Totale Passivita non correnti 136.055 150.173
Passivita correnti [
Prestiti e finanziamenti correnti 20 20.619 19.919
Passivita finanziarie per lease correnti 21 3.937 3.377
Fondi per rischi ed oneri correnti 22 1.057 1.262
Debiti commerciali 23 24.289 27.386
di cui parti correlate 1.411 1.881
Acconti 24 30.898 27.401
Altri Debiti 25 26.780 30.217
Totale Passivita correnti 107.580 109.562
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Passivita correlate ad attivita destinate alla vendita [ [ [

Totale Patrimonio Netto e Passivita 378.336 419.776

Per maggiori dettagli sulle singole voci e sulla loro composizione si rinvia alla sezione “Note
esplicative alla Situazione Patrimoniale-Finanziaria” (pagina 76 - 90) della Relazione Finanziaria
Semestrale.

Con riferimento specifico ai finanziamenti a medio-lungo termine, secondo quanto indicato nella
Relazione Finanziaria Semestrale, al 30 giugno 2025, Antares Vision ha in essere i finanziamenti
di medio lungo termine riepilogati nella tabella di seguito riportata:

(€/000) — dato riferito a giugno 2025

Residuo capitale

Fift:uit(;i Data accensione Data scadenza Tipologia da rimborsare
anziario 30.06.2025
Euribor 6m +
BNL 23.03.2021 30.06.2027 VARIABILENO | 02d4'1,5% No 800
HEDGE
floor
BNL 23.03.2021 30.06.2027 FISSO 0,80% 3.381
Euribor 6m +
BNL 30.09.2021 30.09.2028 V%%SE%E spread 1,7% No 21.554
floor
Euribor 6m +
INTESA SAN VARIABILE
PAOLO 30.09.2021 30.09.2028 HEDGE spreadﬂlo,grs% No 24.632
PRICOA 30.09.2021 30.09.2033 FISSOW 2,86% 39.647
CASSA
DEPOSITI E 03.12.2021 30.11.2028 FISSO 1,50% 8.742
PRESTITI
Euribor 6m +
BBC DEL VARIABILE NO
GARDA 28.01.2022 31.12.2029 HEDGE spreadﬂlo,grs% No 7.988
Euribor 6m +
INTESA SAN VARIABILE NO
PAOLO 23.03.2023 30.09.2028 HEDGE spread:;l,g%% floor 16.500
UNICREDIT 31.12.2022 31.03.2025 FISSO 1,86% 0
UNICREDIT 31.12.2022 31.03.2025 FISSO 2,66% 0
Totale 123.244

(T tasso & considerato fisso, anche se sono previsti coupon step-up al valore della leva riportata nel periodo precedente.

Antares Vision a fronte dell’indebitamento contratto con primari istituti di credito & assoggettato
al rispetto di determinati financial covenants. 11 rispetto dei financial covenants € verificato su base
semestrale e su base annuale sui dati consolidati.

In data 27 maggio 2024 Antares Vision ha sottoscritto accordi modificativi con 1 relativi istituti
finanziatori che prevedono, tra gli altri, la rimodulazione dei financial covenant non essendo gli stessi
stati rispettati al 31 dicembre 2023. Pertanto, i financial covenant in essere sono i seguenti:

o PFN / EBITDA (c.d. Leverage ratio) < 4,5%
. PFN / PN <1 75%
Al 30 giugno 2025 i suddetti financial covenant risultano rispettati.

Avuto riguardo a quanto precede, si precisa che, per quanto noto all’Offerente: (1) in relazione al
Prestito Obbligazionario sottoscritto il 28 settembre 2021 da Pricoa, Pricoa ha concesso un waiver
esclusivamente con riferimento al termine per il rimborso anticipato obbligatorio del Prestito
Obbligazionario ai sensi della relativa documentazione finanziaria, il quale & stato esteso,
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conseguentemente al “cambio di controllo” che si verifichera ad esito del perfezionamento della
complessiva Operazione (ivi incluso l'acquisto della Seconda Tranche della Compravendita
Regolo) e (2) in relazione ai Finanziamenti BNL, BNL ha concesso un waiver dei diritti ad esso
spettanti in relazione all’Operazione ai sensi delle clausole di “cambio del controllo” previste nella
documentazione finanziaria, prevedendo una condizione di rimborso anticipato obbligatorio
integrale dei Finanziamenti BNL nella misura in cui venga rimborsato anticipatamente il diverso
indebitamento finanziario di Antares Vision in essere con gli altri istituti finanziatori (ivi incluso
Pricoa).

Per ulteriori dettagli in relazione alle risorse finanziarie necessarie per procedere al rimborso
anticipato obbligatorio derivanti dall’Ulteriore Capitalizzazione, si rinvia alla Sezione B, Paragrafo
B.1.4, del Documento di Offerta.

Per quanto riguarda, invece, 1 finanziamenti in essere con, rispettivamente, (1) Intesa Sanpaolo
S.p.A., (2) Iccrea Banca S.p.A. e BCC del Garda, Banca di Credito Cooperativo Colli Morenici
del Garda e (3) Cassa Depositi e Prestiti S.p.A., prima della Data di Esecuzione Antares Vision ha
ottenuto dai rispettivi istituiti finanziatori i waiver dei diritti ad essi spettanti in relazione
all’Operazione ai sensi di clausole di “cambio del controllo” previste nella documentazione
finanziaria in essere con Antares Vision.

Prospetto di conto economico consolidato del Gruppo Antares Vision al 30 giugno 2025

(€/000) Note 30/06/2025 30/06/2024

Ricavi 26 90.434 86.969

di cui parti correlate 754 267
Altri proventi 27 1.672 2.148
Variazione prodotti finiti e semi lavorati 28 1.692 2.557
Materie prime e materiale di consumo 29 -19.750 -22.885

di cui parti correlate -1.769 -915
Costi del personale 30 -45.550 -47.996
Ammortamenti e svalutazioni 31 -11.781 -11.562
Perdite durevoli di valore di attivita non correnti 32 -1.327
Incrementi di immobilizzazioni per costi interni di sviluppo 33 2.021 3.224
Costi commerciali e di promozione 34 -2.478 -2.471
Costi per servizi 35 -23.917 -25.892

di cui parti correlate - 311 - 995
Altre spese operative 36 -1.338 -1.937
Risultato operativo - 8.995 -19.172
Oneri finanziari 37 -2.577 -3.811
Proventi finanziari 38 890 1.538
Utili e perdite su cambio 39 - 3.464 -78
Proventi/(oneri) su partecipazioni 40 - 148 123
Risultato ante imposte - 14.294 - 21.400

| Imposte sul reddito 41 | 1.087 | - 626 |
| Risultato netto | -13.207 | -22.026 |

Risultato di terzi -211 -39

Risultato di pertinenza del gruppo

Utile per azione
- Base, risultato di periodo attribuibile agli azionisti ordinari della Capogruppo 42 -0,18 -0,31
- Diluito, risultato di periodo attribuibile agli azionisti ordinari della Capogruppo 42 -0,18 -0,31
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Per maggiori dettagli sulle singole voci e sulla loro composizione si rinvia alla sezione “Note
esplicative al Conto Economico” (pagina 91 - 97) della Relazione Finanziaria Semestrale.

Prospetto di rendiconto finanziario consolidato del Gruppo Antares Vision al 30 giugno 2025

RISULTATO NETTO -13.207 -22.025
Imposte -1.087 626
Proventi finanziari -890 -1.538
Oneri finanziari 2.577 3.811
Ammortamenti e perdita durevole di valore / (Rivalutazione) di Immobili, impianti,
macchinari e diritti d'uso 2.651 2.325
Ammortamento e perdita durevole valore / (Rivalutazione) di Altre attivita immateriali 8,310 8.005
Svalutazioni avviamento - 1.327
Svalutazioni / (Rivalutazioni) partecipazioni 148 -123
(Plus) / Minus valenze da cessione di immobilizzazioni materiali e immateriali 3 6
Accantonamento fondo svalutazione crediti commerciali e delle rimanenze 2.455 2.036
Accantonamenti ai fondi TFR e Fondi rischi 1.839 3.759
Altri movimenti non monetari 1.868 -1.435
Imposte pagate -2.958 -366
Utilizzo fondi, incluse erogazioni e trasferimenti TFR -825 -1.660
(Aumento)/diminuzione delle rimanenze -4.297 -4.140
(Aumento)/diminuzione dei crediti commerciali 9.440 14.996
(Aumento)/diminuzione delle altre attivita non finanziarie 1.422 419
Aumento/(diminuzione) dei debiti commerciali -3.097 4.430
Aumento/(diminuzione) delle altre passivita non finanziarie 613 7.080
FLUSSI FINANZIARI NETTI DA ATTIVITA' OPERATIVE 4.959 17.533
Attivita d'investimento:
Acquisizioni di immobilizzazioni materiali al netto dei disinvestimenti -149 -171
Acquisizioni di immobilizzazioni immateriali al netto dei disinvestimenti -3.278 -4.848
Acquisizioni di partecipazioni in societa collegate, joint venture e altre imprese al netto
dei disinvestimenti -120 -
Investimenti netti in altre attivita finanziarie 4.793 5.941
Variazioni nel perimetro di consolidamento per deconsolidamento / dismissioni /
vendita societa - -1.447
FLUSSI FINANZIARI NETTI DA ATTIVITA' DI INVESTIMENTO 1.245 -526
Attivita di finanziamento:
Rimborsi dei debiti finanziari -9.886 -6.957
Aumento/(diminuzione) delle Altre passivita finanziarie -1.946 -3.364
Oneri finanziari pagati -2.365 -2.372
Altri aumenti di capitale (comprensivo di sovrapprezzo azioni) 1 -
FLUSSI FINANZIARI DA ATTIVITA' DI FINANZIAMENTO -14.195 -12.693

ARIA O AD DISPONIBII A Q D 09 4

O CAMB DISPO 31 A 9, D 610 8

Disponibilita liquide nette a inizio periodo 57.564 43.365
Disponibilita liquide nette a fine periodo 48.961 47.497

Prospetto delle variazioni del patrimonio netto consolidato del Gruppo Antares Vision al 30 giugno 2025
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(€/000)

Emission  Altri Altre
Destinazio e aumen component . .
Patrimonio netto 31/12/20) I rizcitato] Bamranth RGlail o oSk il S onron - et RR1EuIEaton Bso7 o
. . . . Option . movimen d'esercizi
Consolidato 24 esercizio ed capital Economico " o 25
precedente | esercizio e Complessi
warrant _sociale vo
Capitale sociale 173 - - 1 - - - - 173
Altre riserve 243.419 - - -1 1.528 -13.683 - - 231.264
Riserva 'da sovraprezzo 200467 ) ) ) ) i i i 209.467
delle azioni
Riserva legale 99 - - - - - - - 99
Riserva straordinaria 2.341 - - - - - - - 2.341
Riserva di conversione
del PN esercizio corrente 17414 ) ) ) ) -13.577 i i 3.857
Riserva OCI 4.522 - - - - -106 - - 4416
Riserva Stock option 5397 i ) ) 1528 i i i 6.925
plan
Altre riserve 4.179 - - - - - - - 4.179
Riserva FTA -15.251 - - - - - - - -15.251
Utili/Perdite a nuovo -49.732 -18.767 - - - - - - -68.499
Utile/ Perdita -18.767 18.767 : - - - -| 1299 | -12.9%
dell'esercizio
Totale Patrimonio
netto di pertinenza 159.843 - - 1| 1.528 -13.683 - -12.996 134.691
del Gruppo
Cap}tale e riserve di 146 53 ) ) ) ) 2 ) 221
terzi
Utile (perdite) di terzi 53 -53 - - - - - 211 -211
Totale Patrimonio
netto di terzi 199 - - - - - 22 2211 10

160.041 . . 134.701
Emission  Altri Altre
Destinazio e aumen component . .
Patrimonio netto 31/12/20 | nerisultato warrant  tidi idiConto xitlﬂen gfs‘f:;tz‘i 30/06/20
Consolidato 23 esercizio ed capital Economico R 24
precedente | esercizio e Complessi
warrant  sociale Vo

Capitale sociale 169 - - 3 - - - - 173
Altre riserve 267.117 - 9.050 - 943 4.168 - - 281.279
Riserva .da sovraprezzo 200467 ) i i i ) ) ) 209467
delle azioni
Riserva legale 99 - - - - - - - 99
Riserva straordinaria 45.886 - - - - - - - 45.886
Riserva di conversione
del PN esercizio corrente 9.269 ) ) ) ) 4329 ) ) 13.59
Riserva OCI 4.851 - - - - -161 - - 4.690
;j;”“ Stock option 2417 . . | s . . . 3.361
Altre riserve -4.871 - 9.050 - - - - - 4179
Riserva FTA -15.251 - - - - - - - -15.251
Utili/Perdite a nuovo 15.421 -99.647 -9.050 - - - - - -93.276
Utile/Perdita 99,647 99.647 - - - . S| 21.987| 21987
dell'esercizio
Totale Patrimonio
netto di pertinenza 167.810 - - 3 943 4.168 - -21.987 150.938
del gruppo
Capitale e riserve di 144 237 . . . : 224 : 131
Utile (perdite) di terzi -237 237 - - - - - -39 -39
Totale Patrimonio
netto di terzi 8 3 3 3 3 3 22 -£Y -
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Posizione finanziaria netta consolidata del Gruppo Antares Vision al 30 giugno 2025

Di seguito si riporta la Posizione Finanziaria Netta Consolidata del Gruppo Antares Vision al 30
giugno 2025 confrontata con il 31 dicembre 2024. Secondo quanto indicato nella Relazione
Finanziaria Semestrale (cfr. pag. 19), il prospetto rispecchia quanto previsto dal Richiamo di
attenzione Consob n. 5/21 del 29 aprile 2021, il quale a sua volta richiama I’orientamento
ESMA32-382-1138 in materia di obblighi di informativa e finalizzato ad una maggiore uniformita
degli obblighi di informativa a livello europeo. Non prevendendo tale orientamento I'inclusione
del fair value dei derivati attivi nella Posizione Finanziaria Netta, viene esposta anche la
riconciliazione tra la “Posizione Finanziaria Netta Consolidata” e la “Posizione Finanziaria Netta
Consolidata Normalizzata”.

Secondo quanto indicato nella Relazione Finanziaria Semestrale (cfr. pag. 19), si sottolinea che
I'indebitamento finanziario determinato secondo 1 criteri previsti dal’ESMA coincide per il
Gruppo Antares Vision con la nozione di “Posizione Finanziaria Netta”.

Posizione Finanziaria Netta Consolidata (€/000) 30/06/2025 31/12/2024
Disponibilita liquide A 48.961 57.564
Mezzi equivalenti a disponibilita liquide B
Altre attivita finanziarie correnti C 2.915 7.723
Liquidita D=A+B+C 51.876 65.287
Debito finanziario corrente (inclusi gli strumenti di debito, ma

. o . . E -3.937 -3.378
esclusa la parte dei prestiti e finanziamenti non corrente)
Parte corrente dei debiti finanziari non correnti F -20.619 -19.919
Indebitamento finanziario corrente G=E+F -24.556 -23.297
debitamento a ario corrente netto D | 41.990
Debito finanziario non corrente (esclusa la parte corrente e gli
strumenti di debito) I 115472 -128.250
Strumenti di debito J 0 215
Altri debiti non correnti K 0 -41

Indebitamento finanziario non corrente -115.472 -128.507

Posizione Finanziaria Netta

Posizione Finanziaria Netta -88.152 -86.516
Neutralizzazione effetto derivati (*) 2.509 2.848
Posizione finanziaria netta normalizzata -85.643 -83.668

(*) L’orientamento ESMA32-382-1138 non prevede 'inclusione degli strumenti derivati attivi nella Posizione finanziaria netta, contrariamente a quanto
avviene per gli strumenti derivati passivi.

Per maggiori dettagli sulle singole voci e sulla loro composizione si rinvia alla sezione “ Sintesi dei
principali dati economici, patrimoniali e finanziari consolidati di Antares Vision Group” (pagina 12 -20)
della Relazione Finanziaria Semestrale.
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Rapporti con parti correlate

I dati sotto riportati sono tratti dalla Relazione Finanziaria Semestrale e forniscono una
rappresentazione dei rapporti con parti correlate rilevati nel primo semestre 2025 e nel primo
semestre 2024 per confronto. Per ulteriori dettagli, si rimanda alla Relazione Finanziaria
Semestrale (pag. 98).

OPERAZIONI CON PARTI CORRELATE

Parti correlate Debiti commerciali Crediti commerciali Costi 01/01/2025- Ricavi 01/01/2025-
(€/000) 30/06/2025 30/06/2025 30/06/2025 30/06/2025
Orobix -80 17 258 18
Siempharma 921 255 1.265 28
Vigilate 0 127 0 0
Rurall 0 737 0 708
Isinnova 570 570 758 0

Totale

OPERAZIONI CON PARTI CORRELATE

Parti correlate Debiti commerciali Crediti commerciali Costi 01/01/2024- Ricavi 01/01/2024-
(€/000) 30/06/2024 30/06/2024 30/06/2024 30/06/2024
Orobix 202 42 509 6
Siempharma 1.496 319 1.387 1
Vigilate 0 178 6 0
Rurall 0 1.732 0 260
Isinnova 183 150 8 0
Totale 1.881 ‘ 2.421 1.910 267

Garanzie prestate e impegni

Al 30 giugno 2025, Antares Vision ha prestato garanzie nei confronti dei propri clienti per Euro 0,5
milioni in Performance bond a garanzia dell’esecuzione dei contratti e del corretto funzionamento
dei macchinari ceduti, per Euro 1,2 milioni in Advance bond a garanzia su anticipi gia incassati da
clienti, per Euro 0,8 milioni in Tender Bond a garanzia per gare d’appalto e per Euro 35 mila in
Warranty bond a garanzia sull’esecuzione del contratto.

Infine, si ricorda che Antares Vision, in qualita di capogruppo, ha emesso una lettera di patronage
nei confronti della collegata Orobix con cui si obbliga a non disporre della partecipazione senza
avere preventivamente informato la banca e ad esercitare diritti di voto e supervisione affinché
Orobix faccia sempre fronte alle sue obbligazioni nei confronti della banca finanziatrice. Tale
lettera di patronage ¢ stata fornita a fronte di un finanziamento assunto da Orobix di Euro 1 milioni
della durata di 36 mesi di cui 6 di preammortamento, per cui, in ogni caso, Antares Vision non
presta garanzia.

B.2.8.c Informazioni Finanziarie Periodiche Aggiuntive al 30 settembre 2025

Di seguito si riportano i principali dati relativi alla situazione economica, patrimoniale e finanziaria
consolidata, cosi come resi noti nell’ambito del comunicato stampa relativo Informazioni
Finanziarie Periodiche Aggiuntive al 30 settembre 2025 diffuso dall’Emittente in data 13 novembre
2025:

(i)  ricavipari a Euro 133,7 milioni, in crescita del 5% rispetto ai primi nove mesi dell’esercizio
precedente (Euro 127,9 milioni);
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(i1)) unindebitamento finanziario netto al 30 settembre 2025 pari a Euro 85,0 milioni rispetto agli
Euro 83,7 milioni al 31 dicembre 2024.

Per ulteriori informazioni, si rinvia al comunicato stampa relativo alla Informazioni Finanziarie
Periodiche Aggiuntive al 30 settembre 2025 diffuso dall’Emittente in data 13 novembre 2025,
disponibile sul sito internet dell’Emittente, www.antaresvisiongroup.com (Sezione *Investors
Relations — Comunicati Stampa”), nonché presso il meccanismo di stoccaggio autorizzato 1Info
(www.linfo.it).

B.2.9 Evoluzione prevedibile della gestione

Con specifico riferimento all’evoluzione prevedibile della gestione dell’Emittente si rimanda al
relativo paragrafo contenuto nelle Informazioni Periodiche Aggiuntive al 30 settembre 2025 di cui
al comunicato stampa diffuso dall’Emittente in data 13 novembre 2025, disponibile sul sito internet
dell’Emittente, www.antaresvisiongroup.com (Sezione “Investors Relations — Comunicati Stampa’),
nonché presso il meccanismo di stoccaggio autorizzato 1Info (www.1info.it).

Per completezza si richiama, infine, I'informativa fornita dall’Emittente nel bilancio consolidato
del Gruppo Antares Vision per 1’esercizio chiuso al 31 dicembre 2023 e nella Relazione Finanziaria
Semestrale al 30 giugno 2025 (disponibili sul sito  internet  dell’Emittente
www.antaresvisiongroup.com, Sezione “Investors Relations — Bilanci e relazioni semestrali”, nonché
presso il meccanismo di stoccaggio autorizzato 1Info, www.linfo.it) in relazione all’acquisizione
di rfxcel Corp. (“Rfxcel”), perfezionatasi in data 31 marzo 2021. In particolare, si evidenzia che
I’Emittente ha reso noto di aver avviato, nell’ambito dei propri processi di controllo interno,
autonome verifiche contabili e legali con riferimento al business degli Hub Software Governativi
(c.d. Business L5) della controllata statunitense Rfxcel. Secondo quanto riportato dall’Emittente,
tali verifiche hanno fatto emergere irregolarita nella contabilizzazione dei ricavi di Rfxcel negli
esercizi di bilancio 2021, 2022 e 2023, che avevano concorso alla formazione del bilancio
consolidato dell’Emittente. Le suddette irregolarita, qualificate come errori ai sensi dello TAS 8§,
hanno reso necessario procedere alla rettifica retroattiva di taluni dati di bilancio, mediante la
rideterminazione degli importi comparativi, come dettagliatamente illustrato nelle note illustrative
ai prospetti di bilancio relativi all’esercizio chiuso al 31 dicembre 2023. Nell’ambito delle medesime
verifiche, 'Emittente ha altresi valutato la recuperabilita dei crediti afferenti al citato business,
adottando un approccio prudenziale coerente con i principi contabili applicabili. Si rinvia, inoltre,
all’informativa da ultimo fornita nella Relazione del Collegio Sindacale dell’Emittente del 30
gennaio 2026 in risposta alla denunzia ex articolo 2408 del Codice Civile ricevuta in data 9 ottobre
2025 (disponibile sul sito internet dell’Emittente www.antaresvisiongroup.com, Sezione
“Governance — Documenti Societari”, nonché presso il meccanismo di stoccaggio autorizzato 1Info,
www.linfo.it) relativa, tra I’altro, all’acquisizione di Rfxcel e alle iniziative nei confronti dei
soggetti responsabili .

A tal riguardo, si precisa che, alla Data del Documento di Offerta, I’Offerente non € a conoscenza
di informazioni ulteriori rispetto a quelle rese pubbliche dall’Emittente come sopra richiamate, ivi
incluse eventuali informazioni in merito all’eventuale valutazione o decisione da parte
dell’Emittente in merito all’assunzione di eventuali iniziative o azioni legali di natura risarcitoria
nei confronti delle persone fisiche responsabili delle condotte sopra descritte.

Ci0 posto, si rappresenta che, laddove ’Emittente dovesse promuovere iniziative o azioni legali di
tipo risarcitorio a tutela dei propri diritti e interessi e tali iniziative o azioni legali dovessero
eventualmente concludersi positivamente e I’Emittente dovesse effettivamente incassare le relative
somme a titolo di risarcimento al netto dei relativi costi ed oneri connessi (ivi incluse le spese legali),
gli Azionisti dell’Emittente che decidessero di portare le proprie Azioni in adesione all’Offerta
disinvestirebbero la propria partecipazione nell’Emittente in un momento antecedente
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all’eventuale data in cui I’Emittente dovesse, se del caso, incassare, in tutto o in parte, i suddetti
risarcimenti monetari conseguenti all’eventuale esito positivo delle suddette iniziative o azioni
legali (ove intraprese).

B.3 Intermediari

Equita e Intermonte sono i soggetti incaricati del coordinamento della raccolta delle adesioni
all’Offerta (gli “Intermediari Incaricati del Coordinamento della Raccolta delle Adesioni”).

Gli intermediari incaricati della raccolta delle adesioni all’offerta autorizzati a svolgere la loro
attivita tramite la sottoscrizione e consegna delle Schede di Adesione (gli “Intermediari
Incaricati”) sono:

(i) Equita;

(i) Intermonte;

(iii)) BNP Paribas, Succursale Italia;

(iv) Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A..

Le Schede di Adesione potranno, altresi, essere consegnate agli Intermediari Incaricati attraverso
qualsiasi intermediario depositario (a titolo esemplificativo, banche, SIM, societa d’investimento,
agenti di cambio) autorizzato a prestare servizi finanziari e partecipante al sistema di gestione
accentrata di Monte Titoli (gli “Intermediari Depositari”) nei termini specificati alla Sezione F,
Paragrafo F.1.2, del Documento di Offerta.

Gli Intermediari Incaricati raccoglieranno le Schede di Adesione e terranno in deposito le Azioni
Oggetto dell’Offerta portate in adesione all’Offerta. Le adesioni all’Offerta saranno ricevute dagli
Intermediari Incaricati: (a) direttamente mediante raccolta delle Schede di Adesione degli Aderenti,
ovvero (b) indirettamente per il tramite degli Intermediari Depositari, i quali provvederanno alla
raccolta delle Schede di Adesione dagli Aderenti.

Gli Intermediari Incaricati ovvero, nei casi di cui al punto (b) che precede, gli Intermediari
Depositari verificheranno la regolarita e la conformita delle Schede di Adesione e delle relative
Azioni Oggetto dell’Offerta portate in adesione all’Offerta ai termini e alle condizioni dell’Offerta
e provvederanno al pagamento del Corrispettivo secondo le modalita e i tempi indicati nella
Sezione F del Documento di Offerta.

Alla Data di Pagamento (ovvero, se del caso, alla Data di Pagamento a Esito della Riapertura dei
Termini), gli Intermediari Incaricati del Coordinamento della Raccolta delle Adesioni trasferiranno
le Azioni Oggetto dell’Offerta portate in adesione all’Offerta nel corso del Periodo di Adesione
(come eventualmente prorogato in conformita alla normativa applicabile, ovvero, se del caso, nel
corso dell’eventuale Riapertura dei Termini) sul relativo conto deposito titoli intestato
all’Offerente.

Si rende noto che presso gli Intermediari Incaricati del Coordinamento della Raccolta delle
Adesioni, presso gli Intermediari Incaricati, nonché presso la sede legale dell’Offerente, presso la
sede legale dell’Emittente e sul sito internet dell’Emittente (Www.antaresvisiongroup.com) e del
Global Information Agent (https://transactions.sodali.com/) sono messi a disposizione del pubblico
per la consultazione il Documento di Offerta, i relativi allegati, la Scheda di Adesione, nonché i
documenti indicati nella Sezione N del Documento di Offerta.
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B.4 Global Information Agent

Sodali & Co S.p.A. (Sodali & Co), con sede legale in Roma, in Via Giovanni Paisiello n. 6, ¢ stato
nominato dall’Offerente Global Information Agent al fine di fornire informazioni relative all’Offerta
a tutti gli Azionisti dell’Emittente.

A tale scopo, sono stati predisposti dal Global Information Agent 1 seguenti canali informativi:
Paccount di posta elettronica dedicato (opa.antaresvision@investor.sodali.com), il numero verde
800 141 319 (da rete fissa nazionale), la linea diretta +39 06 97620599 (da rete fissa, mobile e
dall’estero) e il numero WhatsApp +39 340 4029760. Tali canali saranno attivi, per tutta la durata
del Periodo di Adesione, da lunedi al venerdi dalle ore 9:00 alle ore 18:00 (Central European Time).
11 sito internet di riferimento del Global Information Agent € https://transactions.sodali.com/.
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C. CATEGORIE E QUANTITATIVI DI STRUMENTI FINANZIARI OGGETTO
DELL’OFFERTA

C.1 Categoria degli strumenti finanziari oggetto dell’Offerta e relative quantita e
percentuali

L’Offerta ha ad oggetto:

(6] massime n. 29.215.635 Azioni dell’Emittente, rappresentative del 41,13% del capitale
sociale dell’Emittente alla Data del Documento di Offerta e del 32,76% dei diritti di voto
esercitabili nelle Assemblee degli azionisti dell’Emittente (al netto delle Azioni Proprie) alla
Data del Documento di Offerta, corrispondenti alla totalita delle Azioni emesse
dall’Emittente e in circolazione alla Data del Documento di Offerta, dedotte: (a) le
complessive n. 23.467.567 Azioni, pari al 33,04% del capitale sociale di Antares Vision alla
Data del Documento di Offerta e al 26,32% dei diritti di voto esercitabili nelle Assemblee
degli azionisti dell’Emittente (al netto delle Azioni Proprie) alla Data del Documento di
Offerta, costituenti la Partecipazione Iniziale, (b) le n. 18.174.683 Azioni, pari al 25,59%
del capitale sociale di Antares Vision alla Data del Documento di Offerta e al 40,76% dei
diritti di voto esercitabili nelle Assemblee degli azionisti dell’Emittente (al netto delle
Azioni Proprie) alla Data del Documento di Offerta, costituenti la Partecipazione Regolo,
(c)le n. 138.242 Azioni, pari allo 0,19% del capitale sociale di Antares Vision alla Data del
Documento di Offerta e allo 0,16% dei diritti di voto esercitabili nelle Assemblee degli
azionisti dell’Emittente (al netto delle Azioni Proprie) alla Data del Documento di Offerta,
costituenti la Partecipazione Forestelli, e (d) le n. 33.916 Azioni Proprie detenute
dall’Emittente alla Data del Documento di Offerta, rappresentative dello 0,05% circa del
capitale sociale dell’Emittente alla Data del Documento di Offerta; nonché

(i1) ulteriori massime n. 866.020 Azioni a Servizio dei Piani di Incentivazione e Oggetto
dell’Offerta — di cui: (@) massime n. 552.968 Azioni di nuova emissione oggetto del Piano
Azionario di Incentivazione, e (b) massime n. 313.052 Azioni di nuova emissione oggetto
del primo ciclo del Piano LTI — corrispondenti alla totalita del numero massimo di Azioni
di nuova emissione che potranno essere assegnate dall’Emittente ai beneficiari dei Piani
Incentivazione (diversi dalle Persone che Agiscono di Concerto) in caso di esercizio
integrale dei diritti di sottoscrizione agli stessi spettanti a seguito e per effetto della
promozione dell’Offerta ed entro il termine del Periodo di Adesione (come eventualmente
prorogato in conformita alla normativa applicabile e/o riaperto a seguito della eventuale
Riapertura dei Termini) ai sensi dei Piani di Incentivazione.

In caso di assegnazione integrale del numero massimo di n. 866.020 Azioni a Servizio dei Piani di
Incentivazione e Oggetto dell’Offerta ai relativi beneficiari (diversi dalle Persone che Agiscono di
Concerto), le Azioni Oggetto dell’Offerta sarebbero, pertanto, complessivamente pari a massime
n. 30.081.655 Azioni, pari al 41,52% del capitale sociale di Antares Vision rappresentato da
complessive n. 72.449.032 Azioni calcolate sulla base: (1) delle n. 71.030.043 Azioni costituenti la
totalita delle Azioni dell’Emittente emesse e in circolazione alla Data del Documento di Offerta;
piu (2) le complessive massime n. 1.418.989 Azioni di nuova emissione che sarebbero emesse a
esito dell’esercizio integrale dei diritti spettanti a tutti i beneficiari dei Piani di Incentivazione,
costituite dalle n. 866.020 Azioni a Servizio dei Piani di Incentivazione e Oggetto dell’Offerta e
dalle n. 552.969 Azioni a Servizio dei Piani di Incentivazione e non Oggetto dell’Offerta (c.d.
Capitale Sociale Fully Diluted dell’Emittente).

L’Offerta € rivolta, secondo quanto precisato alla Sezione F, Paragrafo F.4, del Documento di
Offerta, indistintamente e a parita di condizioni, a tutti gli Azionisti dell’Emittente.
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Durante il Periodo di Adesione, come eventualmente prorogato in conformita alla normativa
applicabile e/o riaperto a seguito della eventuale Riapertura dei Termini, nonché durante la
procedura per I'adempimento dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 2, del TUF,
I’Offerente si riserva il diritto di acquistare Azioni Oggetto dell’Offerta al di fuori dell’Offerta, nei
limiti di cui alle disposizioni di legge e regolamentari applicabili. Tali acquisti saranno comunicati
a CONSOB e al mercato, ai sensi dell’articolo 41, comma 2, lettera c), del Regolamento Emittenti.

Le Azioni Oggetto dell’Offerta portate in adesione all’Offerta dovranno essere libere da vincoli o
gravami di qualsiasi tipo e natura, reali, obbligatori o personali, oltreché liberamente trasferibili
all’Offerente.

Alla Data del Documento di Offerta, I’Emittente ¢ titolare di n. 33.916 Azioni Proprie
rappresentative dello 0,05% circa del capitale sociale dell’Emittente alla Data del Documento di
Offerta.

Alla Data del Documento di Offerta, I’Emittente non ha emesso obbligazioni convertibili, warrant
e/o strumenti finanziari che attribuiscano diritto di voto, anche limitatamente a specifici
argomenti, nelle assemblee ordinarie e straordinarie, e/o altri strumenti finanziari che possano
conferire a terzi, in futuro, diritti di acquisire Azioni o, piu semplicemente, diritti di voto, anche
limitati.

C.2 Strumenti finanziari convertibili

L’Offerta non ha a oggetto strumenti finanziari convertibili.

C.3 Comunicazioni o0 domande di autorizzazione

La promozione dell’Offerta non ¢ soggetta di per sé all’ottenimento di altre autorizzazioni.

Per completezza si segnala che, ai sensi del Contratto di Compravendita Regolo e del Contratto di
Compravendita Sargas, I’esecuzione dell’acquisto della Prima Tranche della Compravendita
Regolo e della Partecipazione Sargas era subordinata al previo ottenimento delle autorizzazioni
e/o nulla osta da parte delle autorita di seguito indicate.

In particolare:

6))] in data 15 ottobre 2025, a seguito della comunicazione effettuata da Crane NXT in data
30 settembre 2025, € stata ottenuta ’autorizzazione relativa all’Operazione da parte della
Federal Trade Commission (FTC) e del Department of Justice (DOJ) ai sensi delle applicabili
disposizioni dello Hart-Scott Rodino Antitrust Improvements Act del 1976 (HSR Act) a seguito
del decorso del termine previsto dalla normativa sopra richiamata senza che alcun
provvedimento sia stato emesso al riguardo dalle suddette autorita;

(i1) in data 2 dicembre 2025, a seguito della comunicazione effettuata da Crane NXT e
Antares Vision in data 10 ottobre 2025, la Presidenza del Consiglio dei Ministri ha
notificato a Crane NXT e all’Emittente il provvedimento di non esercizio dei poteri
speciali previsti dal D.L. 21/2012, convertito con modificazioni dalla legge n. 56/2012
s.m.1i..
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D. STRUMENTI FINANZIARI DELL’EMITTENTE O AVENTI COME
SOTTOSTANTE DETTI STRUMENTI POSSEDUTI DALL’OFFERENTE E
DALLE PERSONE CHE AGISCONO DI CONCERTO, ANCHE A MEZZO DI
SOCIETA FIDUCIARIE O PER INTERPOSTA PERSONA

D.1 Numero e categorie di strumenti finanziari emessi dall’Emittente posseduti
dall’Offerente e dalle Persone che Agiscono di Concerto (anche a mezzo di societa
fiduciarie o per interposta persona)

Alla Data del Documento di Offerta:

(6))] I’Offerente ¢ titolare di complessive n. 23.467.567 Azioni, pari al 33,04% del capitale
sociale di Antares Vision alla Data del Documento di Offerta e al 26,32% dei diritti di voto
esercitabili nelle Assemblee degli azionisti dell’Emittente (al netto delle Azioni Proprie) alla
Data del Documento di Offerta, costituenti la Partecipazione Iniziale;

(i1) Regolo ¢ titolare di n. 18.174.683 Azioni, pari al 25,59% del capitale sociale di Antares
Vision alla Data del Documento di Offerta e al 40,76% dei diritti di voto esercitabili nelle
Assemblee degli azionisti dell’Emittente (al netto delle Azioni Proprie) alla Data del
Documento di Offerta, costituenti la Partecipazione Regolo;

(iii)  Fabio Forestelli ¢ titolare di n. 138.242 Azioni, pari allo 0,19% del capitale sociale di
Antares Vision alla Data del Documento di Offerta e allo 0,16% dei diritti di voto
esercitabili nelle Assemblee degli azionisti dell’Emittente (al netto delle Azioni Proprie) alla
Data del Documento di Offerta, costituenti la Partecipazione Forestelli. A tal riguardo, si
precisa che Fabio Forestelli diverra titolare di ulteriori n. 552.969 Azioni a Servizio dei
Piani di Incentivazione e non Oggetto dell’Offerta che gli saranno assegnate in qualita di
beneficiario ai sensi del Piano Azionario di Incentivazione entro il termine del Periodo di
Adesione (come eventualmente prorogato in conformita alla normativa applicabile e/o
riaperto a seguito della eventuale Riapertura dei Termini), costituenti 1’Ulteriore
Partecipazione Forestelli.

L’Offerente o, per quanto a conoscenza dell’Offerente, le Persone che Agiscono di Concerto con
I’Offerente non detengono, direttamente o a mezzo di societa fiduciarie o per interposta persona,
altri strumenti finanziari emessi dall’Emittente o aventi come sottostante detti strumenti, né
strumenti finanziari derivati che conferiscono una posizione lunga nell’Emittente.

D.2  Indicazione dell’eventuale esistenza di contratti di riporto, prestito titoli, diritti di
usufrutto o di pegno, ovvero ulteriori impegni aventi come sottostante le Azioni
dell’Emittente

Alla Data del Documento di Offerta, né I’Offerente, né, per quanto a conoscenza dell’Offerente, le
Persone che Agiscono di Concerto con I’Offerente hanno, direttamente o indirettamente tramite
societa controllate, societa fiduciarie o interposta persona, stipulato contratti di riporto o prestito
titoli, costituito diritti di usufrutto o di pegno su Azioni o su altri strumenti finanziari
dell’Emittente, né sottoscritto ulteriori contratti aventi come sottostante Azioni o altri strumenti
finanziari dell’Emittente.
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E. CORRISPETTIVO UNITARIO PER GLI STRUMENTI FINANZIARI E SUA
GIUSTIFICAZIONE

E.1 Indicazione del Corrispettivo unitario e sua determinazione

Per ciascuna Azione Oggetto dell’Offerta portata in adesione all’Offerta 1’Offerente riconoscera un
Corrispettivo in denaro pari a Euro 5,00 (cinque/00) (cum dividend).

Il Corrispettivo si intende cum dividend (e, quindi inclusivo delle cedole relative ad eventuali
dividendi distribuiti dall’Emittente) ed ¢ stato, pertanto, determinato sull’assunto che I’Emittente
non approvi e/o non dia corso ad alcuna distribuzione ordinaria o straordinaria di dividendi
prelevati da utili o riserve prima della Data di Pagamento (e/o della eventuale Data di Pagamento
a Esito della Riapertura dei Termini). Pertanto, qualora, prima di tale data, I’Emittente dovesse
pagare un dividendo agli Azionisti, 0 comunque fosse staccata dalle Azioni la cedola relativa a
dividendi deliberati ma non ancora pagati dall’Emittente, il Corrispettivo sara automaticamente
ridotto di un importo pari per ciascuna Azione a quello di tale dividendo.

Si precisa che, alla Data del Documento di Offerta, non € prevista alcuna distribuzione di riserve
o dividendi straordinari tra la Data del Documento di Offerta e la Data di Pagamento (ovvero la
Data di Pagamento a Esito della Riapertura dei Termini).

I Corrispettivo ¢ da intendersi al netto dell'imposta italiana sulle transazioni finanziarie,
dell'imposta di bollo e dell’'imposta di registro, ove dovute, e dei compensi, provvigioni e spese,
che rimarranno a carico dell’Offerente. Al contrario, qualsiasi imposta sul reddito, ritenuta
d’acconto ed imposta sostitutiva, ove dovuta in relazione all’eventuale plusvalenza realizzata,
rimarra a carico degli Aderenti.

Considerata la natura obbligatoria dell’Offerta e tenuto conto della struttura dell’operazione da cui
sorge 1’obbligo di promuovere 1’Offerta, il Corrispettivo ¢ stato fissato conformemente a quanto
disposto dall’articolo 106, comma 2 e 3, del TUF, ai sensi del quale I’Offerta deve essere promossa
ad un prezzo non inferiore a quello piu elevato pagato dall’Offerente e dalle Persone che Agiscono
di Concerto per I'acquisto di azioni ordinarie dell’Emittente nei dodici mesi anteriori alla Data
della Comunicazione dell’Offerente di cui all’articolo 102, comma 1, del TUF. Il Corrispettivo
coincide con il prezzo unitario pagato dall’Offerente per I’acquisto della Partecipazione Iniziale ai
sensi del Contratto di Compravendita Regolo e del Contratto di Compravendita Sargas.

Coerentemente coi criteri di cui sopra, dal momento che né I’Offerente, né le Persone che Agiscono
di Concerto con I’Offerente hanno acquistato Azioni dell’Emittente — nei dodici mesi antecedenti
la Data della Comunicazione dell’ Offerente di cui all’articolo 102, comma 1, del TUF —a un prezzo
superiore alla valorizzazione unitaria delle Azioni dell’Emittente pattuita dalle parti nel Contratto
di Compravendita Regolo, nel Contratto di Compravendita Sargas e nell’ Accordo di Investimento
e Patto Parasociale, il Corrispettivo € pari a Euro 5,00 (cum dividend).

Al fini della valorizzazione unitaria delle Azioni dell’Emittente pattuita dalle parti nel Contratto
di Compravendita Regolo, nel Contratto di Compravendita Sargas e nell’ Accordo di Investimento
e Patto Parasociale, il corrispettivo della Compravendita Regolo e della Compravendita Sargas ¢
stato determinato, nell’ambito delle negoziazioni relative all’Operazione, sulla base di analisi
valutative condotte con il supporto del proprio advisor finanziario, tenendo conto, tra 1’altro, dei
seguenti elementi:

6)] il prezzo di quotazione delle Azioni dell’Emittente nel Giorno di Borsa Aperta antecedente
la data di annuncio al mercato dell’Operazione (ossia, I’'11 settembre 2025 (la “Data di
Riferimento”));
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(i1) il prezzo medio ponderato giornaliero delle Azioni, sulla base del prezzo ufficiale, in
determinati intervalli temporali ovvero: 1 mese, 3 mesi, 6 mesi e 12 mesi prima della Data
di Riferimento.

Le quotazioni rilevate sono state osservate nell’ambito di vari periodi temporali antecedenti all’11
settembre 2025 (incluso) (ossia, Data di Riferimento). Sono state prese in considerazione le
quotazioni di borsa relative alle medie ponderate per i volumi dei prezzi delle Azioni di Antares
Vision a 1, 3, 6, 12 mesi.

Si precisa che, per la determinazione del Corrispettivo, non sono state ottenute e/o utilizzate
perizie elaborate da soggetti indipendenti e/o finalizzate alla valutazione della congruita dello
stesso.

Per completezza, si precisa, inoltre, che I’Offerente si ¢ avvalso del supporto del Prof. Stefano
Caselli, quale esperto indipendente incaricato da Crane NXT, il quale ha rilasciato, in data 30
novembre 2025, proprio parere (il “Parere dell’Esperto Indipendente”) in merito all’assenza di
qualsiasi prezzo implicito o vantaggio economicamente apprezzabile riconosciuto nell’ambito
dell’Operazione ai sensi dell’Accordo di Investimento e Patto Parasociale a favore dei Senior
Executives ulteriore rispetto all’'importo percepito a titolo di corrispettivo riconosciuto nell’ambito
della Compravendita Regolo pari a Euro 5,00 (cum dividend) per Azione dell’Emittente.

Cio posto, si ricorda che, in data 16 dicembre 2025 (i.e., la Data di Esecuzione) I'Offerente ha
acquistato: (7) tutte le n. 16.912.394 Azioni di proprieta di Regolo, costituenti la Prima Tranche
della Compravendita Regolo, a fronte di un corrispettivo corrisposto in denaro pari a Euro 5,00
per Azione e, pertanto, per complessivi Euro 84.561.970,00; e (i) tutte le n. 6.555.173 Azioni,
costituenti la Partecipazione Sargas, di proprieta di Sargas, a fronte di un corrispettivo corrisposto
in denaro pari a Euro 5,00 per Azione e, pertanto, per complessivi Euro 32.775.865,00. Il prezzo
pagato dall’Offerente ai sensi della Compravendita Regolo e della Compravendita Sargas non ¢
soggetto ad alcun aggiustamento ai sensi, rispettivamente, del Contratto di Compravendita
Regolo e del Contratto di Compravendita Sargas che possa modificare il Corrispettivo, fermo
restando quanto di seguito precisato.

Qualsiasi incremento del prezzo per azione che fosse offerto dall’Offerente nell’ambito
dell’Offerta determinera un aumento del corrispettivo della Compravendita Regolo e della
Compravendita Sargas per un importo da calcolarsi in misura pari alla differenza tra il
Corrispettivo (come incrementato dall’Offerente) ed Euro 5,00.

Fatta eccezione per la Compravendita Regolo e per la Compravendita Sargas, 1’Offerente e le
Persone che Agiscono di Concerto non hanno effettuato ulteriori acquisti di Azioni nei 12 mesi
anteriori la Comunicazione dell’Offerente ai sensi dell’articolo 102, comma 1, del TUF. Si precisa,
inoltre, che, salvo quanto descritto nel Documento di Offerta, non sono stati stipulati altri accordi,
né e stato pattuito alcun ulteriore corrispettivo, anche in natura, che possa essere rilevante ai fini
della determinazione del Corrispettivo.

E.1.1 Prezzo di quotazione del giorno antecedente I’annuncio dell’Operazione

Alla Data di Riferimento (i.e., 11 settembre 2025), ossia ultimo Giorno di Borsa Aperta prima della
data di annuncio al mercato dell’Operazione, il prezzo ufficiale unitario delle Azioni dell’Emittente
e stato pari ad Euro 4,83. Pertanto, il Corrispettivo incorpora un premio del 3,5% rispetto a tale
prezzo.
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E.1.2 Medie aritmetiche ponderate sui volumi in diversi intervalli temporali

La seguente tabella confronta il Corrispettivo con la media aritmetica ponderata sui volumi dei
prezzi ufficiali registrati delle Azioni in ciascuno dei precedenti 1 (uno), 3 (tre), 6 (sei) e 12 (dodici)
mesi prima della Data di Riferimento (inclusa).

Differenza tra il
. Differenza tra il Corrispettivo e il
Prezzo medio . . . .
i e Corrispettivo e il prezzo medio
Periodo di Riferimento AIz’ione (in Euro)® prezzo medio ponderato per
ponderato per Azione (in %
Azione (in Euro) rispetto al prezzo
medio ponderato)
Alla Data di Riferimento 483 0,17 3,5%
1 mese precedente la Data di Riferimento (inclusa)® 4,90 0,10 1,9%
3 mesi precedenti la Data di Riferimento (inclusa)® 4,59 0,41 9,0%
6 mesi precedenti la Data di Riferimento (inclusa)® 4,02 0,98 24,3%
12 mesi precedenti la Data di Riferimento (inclusa)® 3,65 1,35 37,0%

Note:

M Periodo dal 12 agosto 2025 al 11 settembre 2025 (estremi inclusi)

@ Periodo dal 12 giugno 2025 al 11 settembre 2025 (estremi inclusi)

® Periodo dal 12 marzo 2025 al 11 settembre 2025 (estremi inclusi)

@ Periodo dal 12 settembre 2024 al 11 settembre 2025 (estremi inclusi)

®Media ponderata dei prezzi ufficiali delle Azioni per i volumi giornalieri scambiati su Euronext Milan.

Fonte: FactSet, basato sui prezzi ufficiali.
E.2 Controvalore complessivo dell’Offerta

In caso di integrale adesione all’Offerta, I’Esborso Massimo dell’Offerta, calcolato sulla base del
Corrispettivo pari a Euro 5,00 (cinque/00) (cum dividend) per ciascuna Azione Oggetto dell’Offerta
e del numero massimo complessivo di Azioni Oggetto dell’Offerta — ivi incluse tutte le massime
n. 866.020 Azioni a Servizio dei Piani di Incentivazione e Oggetto dell’Offerta, che fossero
eventualmente assegnate dall’Emittente ai beneficiari dei Piani di Incentivazione (diversi dalle
Persone che Agiscono di Concerto) a seguito e per effetto della promozione dell’Offerta ed entro il
termine del Periodo di Adesione (come eventualmente prorogato in conformita alla normativa
applicabile e/o riaperto a seguito della eventuale Riapertura dei Termini) ai sensi del Piano
Azionario di Incentivazione) — & pari a Euro 150.408.275,00.

E.3 Confronto del Corrispettivo con alcuni indicatori relativi all’Emittente

Nella tabella che segue sono riportati i principali indicatori economici e patrimoniali relativi
all’Emittente, riferiti agli esercizi chiusi al 31 dicembre 2024 e al 31 dicembre 2023.

Per ulteriori dettagli si rimanda alla Relazione Finanziaria Annuale 2024 del Gruppo Antares al
31 dicembre 2024 e al comunicato stampa relativo all’approvazione della stessa come menzionati
nella Sezione B, Paragrafo B.2.8, del Documento di Offerta.

Principali Indicatori Economico Finanziari 2024 2023

Ricavi® (Euro milioni) 207,49 213,94
EBITDA Adjusted ® (Euro milioni) 31,74 14,35

EBIT Adjusted @ (Euro milioni) 10,59 -2,84

Risultato netto del gruppo (Euro milioni) -18,77 -99,65
Dividendi di competenza (Euro milioni) -

Cash Flow ® (Euro milioni) 9,05 -8,09

Patrimonio netto del gruppo (Euro milioni) 159,84 167,81
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Principali Indicatori Economico Finanziari 2024 2023

Numero di Azioni totali a fine esercizio - in milioni (a) 70,75 69,12
Numero di Azioni proprie a fine esercizio - in milioni (b) 0,03 0,03
Numero di Azioni in circolazione a fine esercizio - in milioni (c = a - b) 70,72 69,09

Indicatori Per azione

Risultato netto del gruppo per Azione (Euro) -0,27 -1,44
Dividendi per Azione (Euro) -

Cash Flow per Azione (Euro) 0,13 -0,12
Patrimonio netto del gruppo per Azione (Euro) 2,26 2,43

Note:

® Per Ricavi si intende i ricavi delle vendite.

@ Dato normalizzato da componenti straordinarie come riportato nella Relazione Finanziaria Annuale di Antares Vision al 31 dicembre
2024. Nell’esercizio 2024, la normalizzazione includeva: (i) costi del personale legati alla riorganizzazione societaria; (ii) costi per servizi
legati alla rinegoziazione dei covenants sui finanziamenti, all’indagine interna sulla controllata americana e alla riorganizzazione
societaria. Nell’esercizio 2023, la normalizzazione includeva: (i) costi per servizi relativi alla riorganizzazione societaria, all’indagine
interna sulla controllata americana e all’uscita dal mercato russo; (ii) svalutazioni straordinarie di magazzino.

® Dato normalizzato normalizzata sia delle componenti straordinarie di cui al punto (1), degli ammortamenti PPA effettuati e
dell’ impairment dell’ Avviamento, come riportato nella Relazione Finanziaria Annuale di Antares Vision al 31 dicembre 2024.

@ Calcolato come somma del risultato netto di competenza del gruppo, degli ammortamenti e delle svalutazioni.

Fonte: Elaborazioni su bilanci consolidati Antares Vision al 31 dicembre 2024 e 31 dicembre 2023.

Il Corrispettivo é stato, inoltre, confrontato con i multipli di mercato di societa quotate italiane e
internazionali aventi delle caratteristiche similari all’Emittente come il settore di riferimento, le
caratteristiche operative e la dimensione.

A tal fine, considerata la natura dell’attivita svolta dall’Emittente e i moltiplicatori generalmente
utilizzati dagli analisti finanziari, sono stati analizzati i seguenti moltiplicatori di valore:

6)] EV/Ricavi, rappresenta il rapporto tra (1) I’Enterprise Value, calcolato come la somma
algebrica tra (a) la capitalizzazione dell’Emittente calcolata sulla base del Corrispettivo, (b)
I'indebitamento finanziario netto, (¢) il patrimonio netto di pertinenza di terzi, (d) il fondo
a beneficio dei dipendenti e (¢) sottraendo le partecipazioni in societa collegate valutate
secondo il metodo del patrimonio netto, e (2) i Ricavi;

(>i1) EV/EBITDA, rappresenta il rapporto tra (1) I Enterprise Value e (2) TEBITDA Adjusted,
(i)  EV/EBIT, rappresenta il rapporto tra (1) I’ Enterprise Value e (2) 'EBIT Adjusted;

(iv)  P/E, rappresenta il rapporto tra (1) la capitalizzazione dell’Emittente calcolata sulla base
del Corrispettivo e (2) il risultato netto del gruppo;

) P/Cash Flow, rappresenta il rapporto tra (1) la capitalizzazione dell’Emittente calcolata
sulla base del Corrispettivo e (2) il Cash Flow di pertinenza del gruppo (calcolato come
somma del risultato netto del gruppo, degli ammortamenti e delle svalutazioni);

(vi)  P/Mezzi Propri, rappresenta il rapporto tra (1) la capitalizzazione dell’Emittente calcolata
sulla base del Corrispettivo e (2) il patrimonio netto del gruppo.

La seguente tabella indica 1 moltiplicatori EV/Ricavi, EV/EBITDA, EV/EBIT e P/E relativi
all’Emittente con riferimento agli esercizi chiusi al 31 dicembre 2024 e al 31 dicembre 2023 calcolati
sulla base del Corrispettivo per Azione.

Moltiplicatori di prezzo ® 2024 2023

Capitalizzazione® (Euro milioni) 355,0 355,0
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Moltiplicatori di prezzo ® 2024 2023

Enterprise Value (EV)® (Euro milioni) 440,4 440,4
EV / Ricavi® (x) 2,1x 2,1x
EV / EBITDA Adjusted (x) 13,9x 30,7x
EV / EBIT Adjusted (x) 41,6x neg.
P/E (%) neg. neg.
P / Cash Flow®™ (x) 39,2x neg.
P / Mezzi Propri (x) 2,2x 2,1x

Note:

® Si indica la dicitura “neg” nel caso in cui moltiplicatori risultino negativi.

@ Capitalizzazione di mercato calcolata sulla base del Corrispettivo per Azione e del numero delle Azioni in Circolazione (Azioni
Totali al netto delle Azioni Proprie).

® L’Enterprise Value calcolato come la somma algebrica tra la capitalizzazione di mercato, I'indebitamento finanziario netto, il
patrimonio netto di pertinenza di terzi, il fondo a beneficio dei dipendenti e sottraendo le partecipazioni in societa collegate valutate
secondo il metodo del patrimonio netto. Le poste incluse nell’EV, ad eccezione della capitalizzazione, si riferiscono ai dati patrimoniali
dell’emittente al 30 giugno 2025.

@ Per Ricavi si intende i ricavi delle vendite.

® Calcolato come somma del risultato netto di competenza del gruppo, degli ammortamenti e delle svalutazioni.

Fonte: Elaborazioni su bilanci consolidati Antares Vision al 31 dicembre 2024 ¢ 31 dicembre 2023.

Si precisa che 1 moltiplicatori relativi all’Emittente con riferimento agli esercizi chiusi al 31
dicembre 2024 e al 31 dicembre 2023 sono stati ottenuti sulla base della capitalizzazione implicita
dell’Emittente (calcolata come Corrispettivo moltiplicato per il numero di Azioni in circolazione
al netto delle Azioni Proprie) e dell’'indebitamento finanziario netto, il patrimonio netto di
pertinenza di terzi, il fondo a beneficio dei dipendenti, le partecipazioni in societa collegate valutate
secondo il metodo del patrimonio netto, al 30 giugno 2025.

A meri fini illustrativi, tali moltiplicatori sono stati raffrontati con gli analoghi dati, calcolati per
gli esercizi 2024 e 2023, relativi ad un campione di societa quotate in Europa e nel Nord America,
per riflettere una presenza geografica simile a quella dell’Emittente, e ritenute comparabili (in
alcuni casi solo parzialmente) rispetto all’Emittente per quanto riguarda: (%) il settore di attivita
(soluzioni di tracciabilita e visione artificiale); (i) la dimensione di tali societa; (7)) 1 mercati di
riferimento, quali altamente regolamentati (farmaceutico e bevande). I moltiplicatori sono stati
calcolati sulla base della quotazione di borsa antecedente la data di annuncio dell’Offerta.

Le societa considerate sono brevemente descritte di seguito:

o ATS Corporation, con sede a Cambridge (Canada), si occupa di pianificazione,
progettazione, costruzione, messa in servizio e assistenza di sistemi di produzione e
assemblaggio automatizzati. Offre automazione personalizzata, automazione ripetuta,
prodotti di automazione e servizi a valore aggiunto, inclusi servizi di pre-automazione e
post-vendita, ai mercati dei prodotti chimici, dei prodotti di consumo, dell’elettronica,
dell’alimentare, delle bevande, dei trasporti, dell’energia e del petrolio e gas.

o Cognex, con sede a Natick (Stati Uniti d’ America), si occupa della fornitura di prodotti e
soluzioni di visione artificiale che migliorano 1’efficienza e la qualita in un'ampia gamma
di aziende in attraenti mercati finali industriali.

o Crane NXT, con sede a Waltham (Stati Uniti d’America), ¢ un’azienda di tecnologia
industriale che fornisce soluzioni tecnologiche affidabili per proteggere, rilevare e
autenticare i propri clienti. Offre apparecchiature elettroniche e software associati che
sfruttano ampie e proprietarie capacita di base con varie tecnologie di rilevamento e
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sensoristica per applicazioni che includono la verifica e 1'autenticazione delle transazioni
di pagamento. Inoltre, offre soluzioni di sicurezza avanzate basate su tecnologia
proprietaria per la protezione di prodotti fisici, inclusi banconote, beni di consumo e
prodotti industriali.

Datalogic, con sede a Calderara di Reno (Italia), si occupa della produzione e fornitura di
prodotti e soluzioni per l'acquisizione automatica dei dati e I’automazione industriale.
Opera attraverso i segmenti Data Capture e Industrial Automation. 11 segmento Data Capture
¢ coinvolto nella progettazione e produzione di lettori di codici a barre, computer mobili,
sensori di rilevamento, misurazione e sicurezza, sistemi di visione e marcatura laser e RFID
che contribuiscono ai processi nei settori della vendita al dettaglio, della produzione, dei
trasporti e della logistica, e della sanita, lungo I'intera catena del valore. Il segmento
Industrial Automation vende e distribuisce prodotti e soluzioni per la gestione di inventari e
beni mobili su misura per piccole e medie imprese.

Dover, con sede a Downers Grove (Stati Uniti d’America), opera come produttore e
fornitore di soluzioni che offrono attrezzature e componenti innovativi, forniture di
consumo, ricambi aftermarket, software e soluzioni digitali, e servizi di supporto. Opera
attraverso 1 seguenti segmenti: Engineered Products, Clean Energy and Fueling, Imaging and
Identification, Pumps and Process Solutions e Climate and Sustainability Technologies.

GEA Group, con sede a Diisseldorf (Germania), si occupa della produzione, sviluppo e
realizzazione di tecnologie di processo e componenti per I'industria alimentare e un'ampia
gamma di altre industrie di processo. Opera attraverso i seguenti segmenti: Separation &
Flow Technologies, Liquid & Powder Technologies, Food & Healthcare Technologies, Farm
Technologies e Heating & Refrigeration Technologies.

GYVS, con sede a Zola Predosa (Italia), si occupa della produzione di soluzioni di filtrazione
per i settori delle scienze della vita e della sanita, dell’energia e della mobilita, e della salute
e sicurezza. Si concentra sull’innovazione dei suoi prodotti e processi verso il suo sviluppo
nei mercati globali. L’azienda gestisce stabilimenti presso la sua sede centrale in Italia, cosi
come nel Regno Unito, Brasile, Stati Uniti, Cina, Malesia, Messico, Romania e Porto Rico.

Interpump Group, con sede a Sant’Ilario d'Enza (Italia), si occupa della produzione di
pompe a pistoni e prodotti idraulici. Opera attraverso 1 segmenti Water Jetting e Hydraulic.
11 segmento Water Jetting € composto principalmente da pompe e sistemi di pompaggio ad
alta e altissima pressione. Il segmento Hydraulic include la produzione e la vendita di prese
di forza, cilindri idraulici, distributori e valvole idrauliche e altri componenti idraulici.

JBT Marel, con sede a Chicago (Stati Uniti d’ America), € specializzata nella progettazione,
produzione e assistenza di tecnologie, sistemi e software all’avanguardia per una vasta
gamma di mercati finali nel settore alimentare e delle bevande. Le sue offerte comprendono
soluzioni complete lungo 'intera catena del valore della produzione alimentare, inclusi
attrezzature per la lavorazione primaria, secondaria e ulteriore, nonché sistemi di veicoli a
guida automatica e soluzioni digitali.

Zebra Technologies, con sede a Lincolnshire (Stati Uniti d’America), si occupa della
progettazione, produzione e vendita di prodotti per l'identificazione automatica e
I’acquisizione di dati. I suoi prodotti includono computer mobili, scanner di codici a barre,
lettori di dispositivi di identificazione a radiofrequenza, stampanti speciali per
’etichettatura di codici a barre e I’identificazione personale, sistemi di localizzazione in
tempo reale, accessori e forniture, come etichette autoadesive e altri materiali di consumo,
e utility e applicazioni soffware.
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Nella tabella che segue ¢ riportato un confronto tra i multipli dell’Emittente con analoghi multipli
calcolati sugli esercizi 2024 e 2023 per il campione di societa quotate sopra elencate.

EV/ P / Cash P / Mezzi

Societd EV / Ricavi EBITDA®

comparabiliV@®®

EV / EBIT P/E

Flow® Propri

2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023
ATS Corporation CAD 2,0x 1,7 13,8x 10,8x 18,0x 12,8x neg. 192x 299x 1l,1x 2,2x 2,2x
Cognex Us 8,0x 8,7x 469x 472x 63,6x 56,0x 71,1x 66,6x 54,4x 558x  5,0x 5,0x
Crane NXT US 3,1x 33 11,5x  11,8x 13,0x 13,2x 19,3x 189x 13,1x 134x 3,3x 3,7x
Datalogic ITA 0,5x 0,5x 6,1x 59x  249x  20,0x 18,1x 249x 4,7x 5,2x 0,6x 0,6x
Dover US 3,4x 34x  14,5x  15,1x  219x 21,7x 21,2x 21,8x 16,4x 17,2x  3,5x 4,8x
GEA Group GER 2,Ix 2,1x  13,5x  14,6x 18,1x 19,5x 27,1x 26,5x 17,5x 17,8x 4,3x 4,3x
GVS ITA 2,6x 2,7x  10,9x 11,9x 150x 16,8x 25,8x 63,2x 11,1x 149x 1,9x 2,6x
Interpump Group ITA 2,3x 2,2x 10,6x 9,0x 14,3x  112x 19,3x 16,0x 129x 11,6x 2,2x 2,4x
JBT Marel?® UsS 2,6x n.d. 19,0x  n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Zebra Technologies UsS 3,5x 3,8x 19,0x  26,6x 23,4x 36,1x 30,4x 54,3x 23,0x 34,0x 4,5x 5,3x
Media 3,0x 3,2x 16,6x 17,0x 23,6x 23,0x 29,0x 34,6x 20,3x 20,1x 3,Ix 3,4x
Mediana 2,6x 2,7x 13,6x 11,9x 18,1x 19,5x 23,5x 24,9x 164x 14,9x 3,3x 3,7x
Antares Vision® ITA 2,1x 2,1x 13,9x 30,7x 41,6x neg. neg. neg. 39,2x neg. 2,2x  2,1x

Note:

M Le societa incluse nel campione chiudono i rispettivi esercizi sociali il 31 dicembre, ad eccezione di AST Corporation, che chiude
I’esercizio il 31 marzo.

@ 1EV delle societa ¢ stato calcolato sulla base della loro capitalizzazione di mercato alla data dell’11 settembre 2025 (ovverosia il
Giorno di Borsa Aperta antecedente alla Data di Annuncio), considerando il numero di azioni in circolazione al netto delle azioni
proprie. Le poste patrimoniali per il calcolo dell’EV si riferiscono ai dati consolidati al 30 giugno 2025.

® Si indica la dicitura “neg.” nel caso in cui moltiplicatori risultino negativi. Si indica la dicitura “n.s.” quando i moltiplicatori sono
non significativi in quanto maggiori di 100,0x.

® Si indica la dicitura “n.d.” quando i moltiplicatori sono non disponibili in quanto la metrica al denominatore non é disponibile da
dati pubblici.

®EBITDA fornito dalle rispettive societa (ove disponibile) o desumibile dai rispettivi bilanci consolidati e / o presentazioni pubbliche.
© Calcolato come somma del risultato netto del gruppo, degli ammortamenti e delle svalutazioni.

(M La maggior parte degli indicatori relativi a JBT Marel non & disponibile, poiché la societa & il risultato dell’acquisizione di Marel da
parte di JBT e i dati finanziari storici consolidati delle due entita non sono pubblicamente accessibili.

®La capitalizzazione e PEV dell’Emittente sono stati calcolati sulla base del Corrispettivo Base. Le poste patrimoniali per il calcolo
dell’EV si riferiscono al 30 giugno 2025.

Fonte: Elaborazioni su dati FactSet, bilanci consolidati relativi agli esercizi 2024 e 2023 (ad eccezione di ATS per cui sono stati considerati gli esercizi
2025 e 2024), presentazioni pubbliche al mercato.

Per le societa del campione, i multipli sono invece stati determinati sulla base della capitalizzazione
di mercato registrata alla Data di Riferimento, considerando il numero di azioni in circolazione al
netto delle azioni proprie, e della posizione finanziaria netta, delle partecipazioni di minoranza,
dei fondi pensione e delle partecipazioni in societa collegate secondo i dati patrimoniali al 30
giugno 2025.

I moltiplicatori precedentemente riportati sono stati elaborati sulla base di dati storici e
informazioni pubblicamente disponibili e sulla base di parametri e presupposti soggettivi, definiti
secondo metodologie di comune applicazione. I moltiplicatori sono illustrati per ulteriore
informazione ed illustrazione e a titolo puramente indicativo, senza alcuna pretesa di completezza.
I dati si riferiscono a societa considerate potenzialmente comparabili e, in alcuni casi solo
parzialmente comparabili; pertanto, tali dati potrebbero risultare non rilevanti e non
rappresentativi, ove considerati in relazione alla specifica situazione economica, patrimoniale e
finanziaria di Antares Vision o al contesto economico di riferimento.
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Si rappresenta, inoltre, che la significativita di alcuni moltiplicatori potrebbe essere influenzata
dalla modifica del perimetro di consolidamento di alcune societa e/o dall’effettuazione di
operazioni straordinarie da parte delle stesse e/o dalla presenza di elementi di natura
straordinaria/non ricorrente nei bilanci delle stesse e/ o0 da differenti principi contabili e/ o differenti
definizioni di indicatori utilizzati dalle stesse.

Fermo restando quanto sopra e di seguito indicato, tenuto conto del business dell’Emittente,
I’Offerente — in linea con 1 criteri comunemente utilizzati dagli investitori e dagli analisti per le
societa operanti nel medesimo settore — ritiene maggiormente significativo il moltiplicatore
EV/EBITDA, in quanto si tratta di un moltiplicatore che considera il valore del capitale investito
netto (valore d’impresa) e, rapportando tale valore al’EBITDA, permette di confrontare in maniera
piu diretta, rispetto ad altri moltiplicatori (e.g., EV/Ricavi), il valore di un’azienda rispetto ai suoi
margini operativi lordi. Dalla tabella sopra indicata, si osserva che il moltiplicatore EV/EBITDA
relativo all’Emittente risulta superiore alla media e mediana dei moltiplicatori dei peers, ad
eccezione della media dei moltiplicatori per il 2024.

Questi moltiplicatori sono stati redatti esclusivamente ai fini dell’inserimento nel Documento di
Offerta e in attuazione di quanto richiesto dalla disciplina che regola il contenuto del Documento
di Offerta. Essi, pertanto, potrebbero non essere i medesimi in operazioni diverse, seppur analoghe.
La sussistenza di diverse condizioni di mercato potrebbe condurre inoltre, in buona fede, ad analisi
e valutazioni, in tutto o in parte, differenti da quelle qui rappresentate.

E.4 Media aritmetica ponderata mensile dei prezzi ufficiali registrati dalle Azioni
dell’Emittente nei dodici mesi precedenti la Data di Riferimento

La seguente tabella mostra le medie aritmetiche ponderate per i volumi giornalieri dei prezzi
ufficiali delle Azioni dell’Emittente registrate in ciascuno dei 12 (dodici) mesi antecedenti la Data
di Riferimento (i.e., 11 settembre 2025).

Premio /
Media Volumi Corrispettivo vs i(tflcp(;lilcti(z)
d dei lessivi Controvalore media . all
Periodo di Riferi " ponderata dei Complessivi o derata dei rispetto alla
eriodo erimento N . g ig ponderata dei media
RLEZZL ufficiali . Euro) prezzi ufficiali .
(in Euro) azions) (n Euro) ponderata dei
prezzi ufficiali
(in %)
1 settembre — 11 settembre 2025 4,83 383 1.852 0,17 3,5%
Agosto 2025 4,81 1.309 6.290 0,19 4,0%
Luglio 2025 4,48 1.668 7.469 0,52 11,7%
Giugno 2025 4,43 1.513 6.706 0,57 12,8%
Maggio 2025 4,12 3.088 12.727 0,88 21,3%
Aprile 2025 3,23 2.511 8.108 1,77 54,8%
Marzo 2025 3,44 2.261 7.769 1,56 45,5%
Febbraio 2025 3,57 3.887 13.861 1,43 40,2%
Gennaio 2025 3,25 1.668 5.421 1,75 53,8%
Dicembre 2024 3,12 1.382 4.308 1,88 60,4%
Novembre 2024 3,02 1.562 4.721 1,98 65,5%
Ottobre 2024 3,22 1.710 5.507 1,78 55,2%
12 settembre — 30 settembre 2024 3,03 1.584 4.806 1,97 64,8%

Fonte: FactSet, basato sui prezzi ufficiali.
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Il prezzo ufficiale delle Azioni rilevato alla Data di Riferimento (i.e., 11 settembre 2025) ¢ stato
pari a Euro 4,83 (fonte: FactSet). Il Corrispettivo incorpora un premio del 3,5% rispetto a tale
prezzo. Il premio rispetto alla media ponderata sui volumi dei prezzi ufficiali nei 12 mesi precedenti
la data dell’11 settembre 2025 risulta pari al 37,0%.

Nella seguente tabella viene riportato un confronto tra il Corrispettivo per Azione e (i) I'ultimo
prezzo ufficiale di chiusura delle Azioni registrato alla Data di Riferimento e (7i) la media aritmetica
ponderata sui volumi dei prezzi ufficiali registrati delle Azioni relativa a 1 (uno), 3 (tre), 6 (sei) e
12 (dodici) mesi precedenti la Data di Riferimento:

Differenza tra il

Prezzo medio Differenza tra il Corrispettivo e il
Corrispettivo e il prezzo medio
. g ponderato per .
Periodo di Riferimento e (o s prezzo medio ponderato per
ponderato per Azione (in %
Azione (in Euro) rispetto al prezzo
medio ponderato)
Alla Data di Riferimento 483 0,17 3,5%
1 mese precedente la Data di Riferimento (inclusa)®” 4,90 0,10 1,9%
3 mesi precedenti la Data di Riferimento (inclusa)® 4,59 0,41 9,0%
6 mesi precedenti la Data di Riferimento (inclusa)®® 4,02 0,98 24,3%
12 mesi precedenti la Data di Riferimento (inclusa)® 3,65 1,35 37,0%

Note:

® Periodo dal 12 agosto 2025 al 11 settembre 2025 (estremi inclusi)

@ Periodo dal 12 giugno 2025 al 11 settembre 2025 (estremi inclusi)

® Periodo dal 12 marzo 2025 al 11 settembre 2025 (estremi inclusi)

@ Periodo dal 12 settembre 2024 al 11 settembre 2025 (estremi inclusi)

®Media ponderata dei prezzi ufficiali delle Azioni per i volumi giornalieri scambiati su Euronext Milan.

Fonte: FactSet, basato sui prezzi ufficiali.

11 grafico seguente illustra I’andamento del prezzo ufficiale delle Azioni dell’Emittente a partire dal
12 settembre 2024 (ossia 12 mesi prima della Data di Riferimento (inclusa), fino all’11 settembre
2025 (i.e., la Data di Riferimento).
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11 grafico seguente illustra 'andamento del prezzo ufficiale delle Azioni dell’Emittente a partire
dall’11 settembre 2024 (ossia 12 mesi prima della Data di Riferimento (inclusa), fino al 12 febbraio
(ultimo Giorno di Borsa Aperta antecedente la Data del Documento di Offerta).
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Il prezzo ufficiale delle Azioni rilevato alla chiusura dell’'ultimo Giorno di Borsa Aperta
antecedente la Data del Documento di Offerta € pari a Euro 5,055 (fonte: FactSet).

E.5 Indicazione dei valori attribuiti alle Azioni dell’Emittente in occasione di operazioni
finanziarie effettuate nell’ultimo esercizio e nell’esercizio in corso

Sulla base delle informazioni pubblicamente disponibili durante I’esercizio chiuso al 31 dicembre
2024 e nell’esercizio in corso, fatta eccezione per l'acquisto da parte dell’Offerente della
Partecipazione Iniziale, non sono state effettuate operazioni finanziarie (quali fusioni, scissioni,
aumenti di capitale, offerte pubbliche, emissioni di warrant) che abbiano comportato una
valutazione delle azioni ordinarie dell’Emittente, né per quanto a conoscenza dell’Offerente si sono
verificati trasferimenti di pacchetti significativi di azioni ordinarie dell’Emittente.

E.6 Indicazione dei valori ai quali sono state effettuate, negli ultimi dodici mesi, da parte
dell’Offerente e delle Persone che Agiscono di Concerto, operazioni di acquisto e
vendita sulle Azioni, con indicazione del numero degli strumenti finanziari acquistati e
venduti

Negli ultimi 12 (dodici) mesi, I’Offerente e le Persone che Agiscono di Concerto — direttamente o
a mezzo di societa fiduciarie o per interposta persona — non hanno posto in essere operazioni di
acquisto e/o vendita di Azioni, fatta eccezione per l'acquisto di Azioni oggetto della
Compravendita Regolo e della Compravendita Sargas ai sensi, rispettivamente, del Contratto di
Compravendita Regolo e del Contratto di Compravendita Sargas.
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F. MODALITA E TERMINI DI ADESIONE ALL’OFFERTA, DATE E MODALITA
DIPAGAMENTO DEL CORRISPETTIVO E DI RESTITUZIONE DELLE AZIONI

F.1 Modalita e termini per 1’adesione all’ Offerta
F.1.1 Periodo di Adesione

11 Periodo di Adesione, concordato con Borsa Italiana, ai sensi dell’articolo 40, comma 2, del
Regolamento Emittenti, avra inizio alle 8:30 (ora italiana) del 16 febbraio 2026 e terminera alle
17:30 (ora italiana) del 6 marzo 2026 (estremi inclusi), salvo proroghe del Periodo di Adesione in
conformita alla normativa applicabile.

Entro il Giorno di Borsa Aperta successivo alla Data di Pagamento, il Periodo di Adesione sara
riaperto per 5 (cinque) Giorni di Borsa Aperta (e precisamente per le sedute del 16 marzo, 17
marzo, 18 marzo, 19 marzo e 20 marzo 2026, salvo proroghe del Periodo di Adesione in conformita
alla normativa applicabile) qualora 1’Offerente, in occasione della pubblicazione del Comunicato
sui Risultati Definitivi dell’Offerta, comunichi il verificarsi delle circostanze di cui all’articolo 40-
bis, comma 1, lettera b), del Regolamento Emittenti e, precisamente, qualora 1'Offerente, in
occasione dalla pubblicazione del Comunicato sui Risultati Definitivi dell’Offerta, comunichi di
aver raggiunto, congiuntamente alle Persone che Agiscono di Concerto, una partecipazione
superiore ai due terzi del capitale sociale dell’Emittente.

Tuttavia, ai sensi dell’articolo 40-bis, comma 3, del Regolamento Emittenti, la Riapertura dei
Termini non avra luogo nel caso in cui:

(6)] almeno 5 (cinque) Giorni di Borsa Aperta prima della chiusura del Periodo di Adesione
(come eventualmente prorogato in conformita alla normativa applicabile), 1’Offerente
renda noto di aver raggiunto, congiuntamente alle Persone che Agiscono di Concerto, una
partecipazione superiore ai due terzi del capitale sociale dell’Emittente;

(i1) al termine del Periodo di Adesione (ivi inclusa ’eventuale proroga del Periodo di Adesione
in conformita alla normativa applicabile), I’Offerente (congiuntamente alle Persone che
Agiscono di Concerto) detenga una partecipazione tale da determinare il sorgere (a)
dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 2, del TUF (ossia superiore al 90%
del capitale sociale dell’Emittente), avendo I’Offerente dichiarato la propria intenzione di
non ripristinare il flottante, ovvero (b) dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma
1, del TUF e del Diritto di Acquisto (ossia pari almeno al 95% del capitale sociale
dell’Emittente); o

(i)  le Azioni siano soggette a una o piu offerte concorrenti.
F.1.2 Modalita di adesione e deposito delle Azioni

Le adesioni all’Offerta, nel corso del Periodo di Adesione (come eventualmente prorogato in
conformita alla normativa applicabile) o dell’eventuale Riapertura dei Termini, da parte dei titolari
delle Azioni Oggetto dell’Offerta (o del rappresentante che ne abbia i poteri) sono irrevocabili, con
la conseguenza che, a seguito dell’adesione all’Offerta, non sara possibile cedere o effettuare altri
atti di disposizione delle Azioni Oggetto dell’Offerta, per tutto il periodo in cui esse resteranno
vincolate al servizio all’Offerta; tuttavia, le adesioni gia effettuate saranno revocabili da parte
dell’ Aderente che comunichi la volonta di revocare ’adesione nei casi di revoca consentiti dalla
normativa vigente per aderire ad eventuali offerte concorrenti o rilanci, ai sensi dell’articolo 44 del
Regolamento Emittenti.

L’adesione all’Offerta dovra avvenire esclusivamente tramite la sottoscrizione e la consegna ad un
Intermediario Incaricato di apposita scheda di adesione (la “Scheda di Adesione”) debitamente
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compilata in ogni sua parte, con contestuale deposito delle Azioni Oggetto dell’Offerta presso tale
Intermediario Incaricato.

Gli Azionisti dell’Emittente che intendano aderire all’Offerta potranno anche consegnare le Schede
di Adesione e depositare le Azioni Oggetto dell’Offerta ivi indicate presso gli Intermediari
Depositari, a condizione che la consegna e il deposito siano effettuati in tempo utile per consentire
agli Intermediari Depositari di provvedere al deposito delle Azioni Oggetto dell’Offerta presso uno
degli Intermediari Incaricati del Coordinamento della Raccolta delle Adesioni entro e non oltre
I'ultimo Giorno di Borsa Aperta del Periodo di Adesione, come eventualmente prorogato, ovvero,
ove applicabile, entro e non oltre I'ultimo Giorno di Borsa Aperta dell’eventuale Riapertura dei
Termini, ai sensi del precedente Paragrafo F.1.1, della presente Sezione F, del Documento di
Offerta.

Le Azioni sono assoggettate al regime di dematerializzazione dei titoli previsto dagli articoli 83-bis
e seguenti del TUF, nonché dal Provvedimento Consob-Banca d’Italia del 13 agosto 2018, come
successivamente modificato e integrato.

Coloro che intendono portare le proprie Azioni Oggetto dell’Offerta in adesione all’Offerta devono
essere titolari delle Azioni Oggetto dell’Offerta (in forma dematerializzata), regolarmente iscritte
in un conto titoli presso uno degli Intermediari Depositari e devono rivolgersi ai rispettivi
intermediari per il conferimento di adeguate istruzioni al fine di aderire all’Offerta.

In considerazione del predetto regime di dematerializzazione delle Azioni, la sottoscrizione delle
Schede di Adesione varra anche quale istruzione irrevocabile conferita dal singolo titolare di
Azioni Oggetto dell’Offerta all'Intermediario Incaricato o al relativo Intermediario Depositario
presso il quale siano depositate le Azioni Oggetto dell’Offerta in conto titoli, a trasferire le predette
Azioni a favore dell’Offerente, anche attraverso conti transitori vincolati presso tali intermediari,
se del caso.

Gli Intermediari Depositari, in qualita di mandatari, dovranno controfirmare le Schede di
Adesione. Resta a esclusivo carico degli Azionisti il rischio che gli Intermediari Depositari non
consegnino le Schede di Adesione e, se del caso, non depositino le Azioni Oggetto dell’Offerta
presso gli Intermediari Incaricati del Coordinamento della Raccolta delle Adesioni entro 'ultimo
Giorno di Borsa Aperta valido del Periodo di Adesione, come eventualmente prorogato ovvero,
ove applicabile, entro I'ultimo Giorno di Borsa Aperta dell’eventuale Riapertura dei Termini, ai
sensi del precedente Paragrafo F.1.1, della presente Sezione F, del Documento di Offerta.

All’atto dell’adesione all’Offerta e del deposito delle Azioni Oggetto dell’Offerta, mediante la
sottoscrizione delle Schede di Adesione, sara conferito mandato all’Intermediario Incaricato e
all’eventuale Intermediario Depositario per eseguire tutte le formalita necessarie e propedeutiche
al trasferimento delle Azioni Oggetto dell’Offerta all’Offerente, a carico del quale sara il relativo
costo.

Le Azioni Oggetto dell’Offerta portate in adesione all’Offerta dovranno essere liberamente
trasferibili all’Offerente e libere da vincoli e gravami di ogni genere e natura, siano essi reali,
obbligatori o personali.

Le adesioni all’Offerta nel corso del Periodo di Adesione, come eventualmente prorogato, ovvero
dell’eventuale Riapertura dei Termini, ai sensi del precedente Paragrafo F.1.1 della presente
Sezione F del Documento di Offerta, da parte di soggetti minori o di persone affidate a tutori o
curatori, ai sensi delle applicabili disposizioni di legge, sottoscritte da chi esercita la potesta, la
tutela o la curatela, se non corredate dall’autorizzazione del giudice tutelare, saranno accolte con
riserva e non conteggiate ai fini della determinazione della percentuale di adesione all’Offerta e il
loro pagamento avverra in ogni caso solo ad autorizzazione avvenuta.

-126 -



Potranno essere portate in adesione all’Offerta solo Azioni Oggetto dell’Offerta che risultino, al
momento dell’adesione, regolarmente iscritte e disponibili su un conto titoli dell’ Aderente da questi
acceso presso un intermediario aderente al sistema di gestione accentrata presso Monte Titoli. In
particolare, le Azioni Oggetto dell’Offerta rivenienti da operazioni di acquisto effettuate sul
mercato potranno essere portate in adesione all’Offerta, solo a seguito dell’intervenuto regolamento
delle operazioni medesime nell’ambito del sistema di liquidazione.

Per quanto concerne i beneficiari dei Piani di Incentivazione, si segnala che resta a esclusivo carico
dei beneficiari dei Piani di Incentivazione il rischio che ’assegnazione da parte dell’Emittente delle
Azioni a Servizio dei Piani di Incentivazione e Oggetto dell’Offerta non avvengano in tempo utile
per consentire a detti beneficiari di aderire all’Offerta entro I'ultimo Giorno di Borsa Aperta valido
del Periodo di Adesione, come eventualmente prorogato, ovvero dell’eventuale Riapertura dei
Termini, ai sensi del precedente Paragrafo F.1.1 della presente Sezione F del Documento di
Offerta. A tal riguardo si precisa che, come reso dall’Emittente con comunicato stampa, in data 15
gennaio 2026 il Consiglio di Amministrazione dell’Emittente ha deliberato, tra 1’altro, che le
Azioni a Servizio dei Piani di Incentivazione e Oggetto dell’Offerta saranno assegnate ai relativi
beneficiari in tempo utile per consentire agli stessi di aderire all’Offerta. Per ulteriori informazioni
in merito ai Piani di Incentivazione, si rinvia alla Sezione B, Paragrafo B.2.3, del Documento di
Offerta. In seguito all’assegnazione al relativo beneficiario delle Azioni a Servizio dei Piani di
Incentivazione e Oggetto dell’Offerta, si applicano le medesime modalita di adesione previste dal
presente paragrafo.

F.2 Titolarita ed esercizio dei diritti amministrativi e patrimoniali inerenti le Azioni portate
in adesione in pendenza dell’Offerta

Le Azioni Oggetto dell’Offerta portate in adesione all’Offerta, durante il Periodo di Adesione
(come eventualmente prorogato in conformita alla normativa applicabile) o dell’eventuale
Riapertura dei Termini, saranno trasferite all’Offerente alla Data di Pagamento (ovvero, in caso di
Riapertura dei Termini, alla Data di Pagamento a Esito della Riapertura dei Termini).

Fino alla Data di Pagamento (ovvero, in caso di Riapertura dei Termini, alla Data di Pagamento
a Esito della Riapertura dei Termini), gli Azionisti conserveranno e potranno esercitare i diritti
patrimoniali e amministrativi derivanti dalla titolarita delle Azioni Oggetto dell’Offerta portate in
adesione all’Offerta. Tuttavia, gli Azionisti che abbiano aderito all’Offerta, non potranno trasferire,
in tutto o in parte, le loro Azioni Oggetto dell’Offerta portate in adesione all’Offerta, né potranno,
comunque, effettuare atti di disposizione (ivi inclusi pegni o altri gravami o vincoli) aventi a oggetto
le Azioni stesse, all’infuori dell’adesione ad eventuali offerte concorrenti o rilanci ai sensi
dell’articolo 44 del Regolamento Emittenti. Nel corso del medesimo periodo, non saranno dovuti
da parte dell’Offerente (o dalle Persone che Agiscono di Concerto) interessi sul Corrispettivo
dell’ Offerta.

Alla Data di Pagamento (ovvero, in caso di Riapertura dei Termini, alla Data di Pagamento a Esito
della Riapertura dei Termini), gli Intermediari Incaricati del Coordinamento della Raccolta delle
Adesioni trasferiranno le Azioni Oggetto dell’Offerta portate in adesione all’Offerta, durante il
Periodo di Adesione (come eventualmente prorogato in conformita alla normativa applicabile) o
dell’eventuale Riapertura dei Termini, su un conto deposito titoli intestato all’Offerente.

F.3 Comunicazioni relative all’andamento e al risultato dell’Offerta

Durante il Periodo di Adesione (come eventualmente prorogato in conformita alla normativa
applicabile) e durante l'’eventuale Riapertura dei Termini, gli Intermediari Incaricati del
Coordinamento della Raccolta delle Adesioni, comunicheranno, su base giornaliera, a Borsa
Italiana, ai sensi dell’articolo 41, comma 2, lettera d), del Regolamento Emittenti, i dati relativi alle
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adesioni pervenute nella giornata e alle Azioni Oggetto dell’Offerta complessivamente portate in
adesione all’Offerta, nonché la percentuale che tali quantitativi rappresentano rispetto alle Azioni
Oggetto dell’Offerta.

Borsa Italiana provvedera, entro il giorno successivo a tale comunicazione, alla pubblicazione dei
dati stessi mediante apposito avviso.

Inoltre, qualora durante il Periodo di Adesione, come eventualmente prorogato in conformita alla
normativa applicabile e/o riaperto a seguito della eventuale Riapertura dei Termini, I’Offerente o
le Persone che Agiscono di Concerto acquistino, direttamente e/o indirettamente, ulteriori Azioni
Oggetto dell’Offerta al di fuori dell’Offerta, 1'Offerente ne dara comunicazione, entro la giornata,
a CONSOB e al mercato ai sensi dell’articolo 41, comma 2, lettera c), del Regolamento Emittenti.

I risultati provvisori dell’Offerta saranno resi noti dall’Offerente entro la sera dell’ultimo Giorno di
Borsa Aperta del Periodo di Adesione (ossia entro il 6 marzo 2026, salvo proroghe del Periodo di
Adesione in conformita alla normativa applicabile) o comunque entro le ore 7:29 del primo Giorno
di Borsa Aperta successivo alla chiusura del Periodo di Adesione (ossia entro il 9 marzo 2026, salvo
proroghe del Periodo di Adesione in conformita alla normativa applicabile) mediante
pubblicazione del Comunicato sui Risultati Provvisori dell’Offerta.

In occasione della pubblicazione del Comunicato sui Risultati Provvisori dell’Offerta, I’Offerente
rendera noto: (7) i risultati provvisori dell’Offerta; (i) I’eventuale sussistenza dei presupposti per la
Riapertura dei Termini, per I’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 2, del TUF ovvero
per ’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 1, del TUF e del Diritto di Acquisto, nonché
(#ii) le modalita e la tempistica dell’eventuale Delisting.

I risultati definitivi dell’Offerta saranno resi noti dall’Offerente, ai sensi dell’articolo 41, comma 6,
del Regolamento Emittenti, entro le ore 7:29 del Giorno di Borsa Aperta antecedente la Data di
Pagamento (ossia entro il 12 marzo 2026, salvo proroghe del Periodo di Adesione in conformita
alla normativa applicabile) mediante pubblicazione del Comunicato sui Risultati Definitivi
dell’Offerta.

In occasione della pubblicazione del Comunicato sui Risultati Definitivi dell’Offerta, 1’Offerente
rendera noto: (i) la conferma dell’eventuale sussistenza dei presupposti per la Riapertura dei
Termini, del verificarsi delle condizioni previste dalla legge per il sorgere dell’Obbligo di Acquisto
ai sensi dell’art. 108, comma 2, del TUF ovvero dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108,
comma 1, del TUF e del Diritto di Acquisto ai sensi dell’articolo 111 del TUF; nonché (i) le
informazioni relative all’eventuale Delisting.

Nel caso in cui trovasse applicazione la Riapertura dei Termini:

@) 1 risultati provvisori dell’Offerta a esito della Riapertura dei Termini saranno comunicati al
mercato nel Comunicato sui Risultati Provvisori dell’Offerta a esito della Riapertura dei
Termini entro la sera dell’ultimo Giorno di Borsa Aperta del periodo di Riapertura dei
Termini (ossia entro il 20 marzo 2026, salvo proroghe del Periodo di Adesione in
conformita alla normativa applicabile) o comunque entro le ore 7:29 del primo Giorno di
Borsa Aperta successivo alla chiusura della Riapertura dei Termini (ossia entro il 23 marzo
2026, salvo proroghe del Periodo di Adesione in conformita alla normativa applicabile). In
tale occasione, I’Offerente rendera altresi noto: (7) i risultati provvisori dell’Offerta; (iz)
I’eventuale sussistenza dei presupposti per I’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108,
comma 2, del TUF ovvero per I’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 1, del
TUF e del Diritto di Acquisto, nonché (i) le modalita e la tempistica dell’eventuale
Delisting;
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(i1) i risultati definitivi dell’Offerta a esito della Riapertura dei Termini saranno resi noti
dall’Offerente nel Comunicato sui Risultati Definitivi dell’Offerta a esito della Riapertura
dei Termini entro le ore 7:29 del Giorno di Borsa Aperta antecedente la Data di Pagamento
a Esito della Riapertura dei Termini (ossia entro il 26 marzo 2026, salvo proroghe del
Periodo di Adesione in conformita alla normativa applicabile). In tale occasione,
I’Offerente confermera i risultati provvisori dell’Offerta e: (3) il verificarsi delle condizioni
previste dalla legge per il sorgere dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 2,
del TUF ovvero dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 1, del TUF e del
Diritto di Acquisto ai sensi dell’articolo 111 del TUF, nonché (7) le informazioni relative
all’eventuale Delisting.

F.4 Mercato sul quale ¢ promossa 1’Offerta

L’Offerta € promossa esclusivamente in Italia, in quanto le Azioni sono quotate esclusivamente su
Euronext Milan, segmento STAR, e sono rivolte, su base non discriminatoria e a parita di
condizioni, a tutti i titolari di Azioni.

F.4.1 Italia
L’Offerta ¢ promossa esclusivamente in Italia ai sensi degli articoli 102 e seguenti del TUF.
F.4.2 Altri Paesi

L’Offerta non € e non sara promossa, né diffusa negli Stati Uniti d’ America (ovvero rivolta ad U.S.
Persons, come definite ai sensi dello U.S. Securities Act del 1933 e successive modificazioni), Canada,
Giappone e Australia, nonché in qualsiasi altro Paese in cui tale Offerta non sia consentita in
assenza di autorizzazione da parte delle competenti autorita o sia in violazione di norme o
regolamenti (tali Paesi, inclusi Stati Uniti d’America, Canada, Giappone e Australia,
collettivamente, gli “Altri Paesi”), né utilizzando strumenti di comunicazione o commercio
nazionale o internazionale degli Altri Paesi (ivi inclusi, a titolo esemplificativo, la rete postale, il
fax, il telex, la posta elettronica, il telefono e internet), né attraverso qualsivoglia struttura di alcuno
degli intermediari finanziari degli Altri Paesi, né in alcun altro modo. Non ¢ stata né sara intrapresa
alcuna azione per rendere I’Offerta possibile in uno qualsiasi degli Altri Paesi.

L’adesione all’Offerta da parte dei titolari di Azioni dell’Emittente residenti in Paesi diversi
dall’Ttalia puo essere soggetta a specifici obblighi o restrizioni di natura legale o regolamentare. E
esclusiva responsabilita degli Aderenti conformarsi a tali norme e, pertanto, prima dell’adesione,
verificarne ’esistenza e I’applicabilita, rivolgendosi ai propri consulenti.

L’Offerta non € rivolta, direttamente o indirettamente, e non potra essere accettata, direttamente o
indirettamente, negli o dagli Altri Paesi, tramite i servizi di ogni mercato regolamentato degli Altri
Paesi, né tramite 1 servizi postali o attraverso qualsiasi altro mezzo di comunicazione o commercio
nazionale o internazionale riguardante gli Altri Paesi (ivi inclusi, a titolo esemplificativo e senza
limitazione alcuna, la rete postale, il fax, il telex, la posta elettronica, il telefono, internet o qualsiasi
altro mezzo o supporto informatico).

N¢é il Documento di Offerta, né qualsiasi altro documento afferente 1I’Offerta € o sara spedito e non
deve essere spedito o altrimenti inoltrato, reso disponibile, distribuito o inviato negli o dagli Altri
Paesi. Coloro i quali ricevono tali documenti (inclusi, tra 1’altro, custodi, delegati e fiduciari) non
devono distribuire, inviare o spedire alcuno di essi negli o dagli Altri Paesi, tramite i servizi di ogni
mercato regolamentato degli Altri Paesi, né tramite 1 servizi postali o attraverso qualsiasi altro
mezzo di comunicazione 0 commercio nazionale o internazionale riguardante gli Altri Paesi (ivi
inclusi, a titolo esemplificativo e senza limitazione alcuna, il fax, il telex, la posta elettronica, il
telefono, internet o qualsiasi altro mezzo o supporto informatico).
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Non saranno ritenute valide o efficaci adesioni all’Offerta conseguenti ad attivita di sollecitazione
effettuate in violazione delle limitazioni di cui sopra. L’Offerente non potra essere ritenuto
responsabile della violazione da parte di qualsiasi soggetto di qualsiasi delle predette limitazioni.

F.5 Data di pagamento del Corrispettivo

Il pagamento del Corrispettivo a favore dei titolari delle Azioni Oggetto dell’Offerta che saranno
portate in adesione all’Offerta sara effettuato il 5° (quinto) Giorno di Borsa Aperta successivo al
termine del Periodo di Adesione e, pertanto, il giorno 13 marzo 2026 ovvero, in caso di proroga
del Periodo di Adesione in conformita alla normativa applicabile, il 5° (quinto) Giorno di Borsa
Aperta successivo al termine del Periodo di Adesione come prorogato in conformita alla normativa
applicabile (la “Data di Pagamento”). L’eventuale nuova Data di Pagamento cosi determinata
sara resa nota dall’Offerente tramite un comunicato pubblicato ai sensi dell’articolo 36 del
Regolamento Emittenti.

In caso di Riapertura dei Termini, il pagamento del Corrispettivo, relativamente alle Azioni
Oggetto dell’Offerta che hanno formato oggetto di adesione durante la Riapertura dei Termini
avverra il 5° (quinto) Giorno di Borsa Aperta successivo alla chiusura della Riapertura dei Termini,
ossia il giorno 27 marzo 2026, salvo proroghe del Periodo di Adesione in conformita alla normativa
applicabile (la “Data di Pagamento a Esito della Riapertura dei Termini”).

Alla Data di Pagamento (ed eventualmente alla Data di Pagamento a Esito della Riapertura dei
Termini), gli Intermediari Incaricati del Coordinamento della Raccolta delle Adesioni trasferiranno
le Azioni Oggetto dell’Offerta complessivamente apportate all’Offerta (anche nel corso della
eventuale Riapertura dei Termini) su un conto deposito titoli intestato all’Offerente.

Non ¢ previsto il pagamento di interessi sul Corrispettivo tra la data di adesione all’Offerta e la
Data di Pagamento (ovvero, se applicabile, la Data di Pagamento a Esito della Riapertura dei
Termini).

F.6 Modalita di pagamento del Corrispettivo

II pagamento del Corrispettivo sara effettuato in denaro. Il Corrispettivo sara versato
dall’Offerente, per il tramite degli Intermediari Incaricati del Coordinamento della Raccolta delle
Adesioni, agli Intermediari Incaricati, che trasferiranno i fondi agli Intermediari Depositari, per
I’accredito sui conti dei rispettivi clienti, in conformita alle istruzioni fornite dagli Aderenti
all’Offerta (o dai loro rappresentanti) sulle Schede di Adesione.

11 Corrispettivo si intende al netto dell’imposta italiana sulle transazioni finanziarie, dell’imposta
di bollo e dell’'imposta di registro, ove dovute, e dei compensi, provvigioni e spese, che rimarranno
a carico dell’Offerente. Al contrario, qualsiasi imposta sul reddito, ritenuta d’acconto ed imposta
sostitutiva, ove dovuta in relazione all’eventuale plusvalenza realizzata, rimarra a carico degli
Aderenti.

L’obbligazione dell’Offerente di corrispondere il Corrispettivo ai sensi dell’Offerta si intendera
adempiuta nel momento in cui le relative somme siano state trasferite agli Intermediari Incaricati.
Resta a esclusivo carico degli Aderenti il rischio che gli Intermediari Incaricati o gli Intermediari
Depositari non provvedano a trasferire tali somme agli aventi diritto (ivi inclusi eventuali successori
mortis causa) o ne ritardino il trasferimento.

F.7 Indicazione della legge regolatrice dei contratti stipulati tra I’Offerente ed i possessori
degli strumenti finanziari dell’Emittente nonché della giurisdizione competente

In relazione all’adesione all’Offerta, la legge regolatrice ¢ la legge italiana e la giurisdizione
competente ¢ quella ordinaria italiana.
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F.8 Modalita e termini di restituzione delle Azioni in caso di inefficacia dell’Offerta e/o di
riparto

Poiché I’Offerta € un’offerta pubblica di acquisto obbligatoria totalitaria ai sensi degli articoli 102,
106, comma 1, e 109 del TUF, questa non ¢ soggetta ad alcuna condizione sospensiva e non €
prevista alcuna ipotesi di riparto.
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G. MODALITA DI FINANZIAMENTO, GARANZIE DI ESATTO ADEMPIMENTO E
PROGRAMMI FUTURI DELL’OFFERENTE

G.1  Modalita di finanziamento e garanzie di esatto adempimento

G.1.1 Modalita di finanziamento dell’acquisto della Partecipazione Iniziale e impegni di
capitalizzazione

L’obbligo di procedere all’Offerta consegue al perfezionamento, alla Data di Esecuzione,
dell’acquisto da parte dell’Offerente di complessive n. 23.467.567 Aczioni, costituenti la
Partecipazione Iniziale, pari al 33,04% del capitale sociale di Antares Vision alla Data del
Documento di Offerta e al 26,32% dei diritti di voto esercitabili nelle Assemblee degli azionisti
dell’Emittente (al netto delle Azioni Proprie) alla Data del Documento di Offerta. Il corrispettivo
dovuto dall’Offerente per I’acquisto della Partecipazione Iniziale ¢ stato pari a Euro 5,00 per
Azione e, quindi, pari a complessivi Euro 117.337.835,00, di cui: (i) Euro 84.561.970,00 per
l'acquisto della Prima Tranche della Compravendita Regolo ed (i) Euro 32.775.865,00 per
I’acquisto della Partecipazione Sargas.

A tal riguardo, si precisa che I’Offerente ha reperito le risorse necessarie per procedere all’acquisto
della Partecipazione Iniziale, facendo ricorso a mezzi propri messi a disposizione da parte dei
propri soci, a titolo di capitale, in conformita agli impegni di capitalizzazione previsti dall’ Accordo
di Investimento e Patto Parasociale.

In particolare:

(6)] I’Offerente e stato costituito in data 6 novembre 2025 da Crane NXT con capitale iniziale
pari a Euro 50.000,00 interamente versati;

(i1) in data 9 dicembre 2025, I’'assemblea dei soci dell’Offerente ha deliberato il Primo Aumento
di Capitale, per un importo di massimi complessivi Euro 117.287.845,00 (comprensivi di
capitale e sovrapprezzo), mediante emissione di massime complessive n. 23.457.569 azioni
di nuova emissione, prive del valore nominale espresso, con prezzo di sottoscrizione
unitario per ciascuna azione di nuova emissione pari al Corrispettivo, suddiviso in tre
tranche di cui:

(D la Tranche A del Primo Aumento di Capitale, pari a massimi Euro 105.554.055,00
(comprensivi di capitale e sovrapprezzo), mediante emissione di massime
n. 21.110.811 Azioni A, riservate in sottoscrizione a Crane NXT;

2) la Tranche B del Primo Aumento di Capitale, pari a massimi Euro 5.866.895,00
(comprensivi di capitale e sovrapprezzo), mediante emissione di massime
n. 1.173.379 Azioni B riservate in sottoscrizione ai Senior Executives, per il tramite
di Shaula, societa dagli stessi controllata; e

3) la Tranche C del Primo Aumento di Capitale, pari a massimi Euro 5.866.895,00
(comprensivi di capitale e sovrapprezzo), mediante emissione di massime
n. 1.173.379 Azioni C, riservate in sottoscrizione a Regolo;

(iii)  indata 16 dicembre 2025 (i.e., la Data di Esecuzione), ai sensi dell’Accordo di Investimento
e Patto Parasociale: (1) Crane NXT ha provveduto a sottoscrivere e liberare integralmente
la Tranche A del Primo Aumento di Capitale, mediante versamento in denaro dell’importo
complessivo di Euro 105.554.055,00, mentre (2) Regolo ha provveduto a sottoscrivere e
liberare integralmente la Tranche C del Primo Aumento di Capitale, mediante
compensazione, per il corrispondente importo di Euro 5.866.895,00, del credito vantato da
Regolo nei confronti dell’Offerente in relazione al corrispettivo dovuto dall’Offerente per
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I’acquisto della Prima Tranche della Compravendita Regolo ai sensi del Contratto di
Compravendita Regolo;

(iv)  indata 22 dicembre 2025, ai sensi dell’ Accordo di Investimento e Patto Parasociale, Shaula
ha provveduto a sottoscrivere e liberare integralmente la Tranche B, mediante versamento
in denaro dell’importo complessivo di Euro 5.866.895,00.

Avuto riguardo a quanto precede, si precisa che Crane NXT ha reperito le risorse finanziarie
necessarie per procedere alla sottoscrizione e liberazione della Tranche A del Primo Aumento di
Capitale ad essa riservata, facendo ricorso a talune linee di credito concesse da un poo/ di banche
finanziatrici, ivi inclusa una linea di credito term di importo massimo pari a Euro 430.000.000,00,
ai sensi del Contratto di Finanziamento Crane, disciplinato dalla legge dello stato di New York,
sottoscritto in data 17 marzo 2023, come da ultimo modificato ai sensi di un quinto accordo di
modifica sottoscritto in data 15 dicembre 2025, e come ulteriormente modificato o altrimenti
integrato di tempo in tempo. Per maggior informazioni in relazione ai principali termini e
condizioni del Contratto di Finanziamento Crane, si rinvia al Paragrafo G.1.2 della presente
Sezione G del Documento di Offerta.

Regolo, come sopra indicato, ha provveduto a sottoscrivere e liberare integralmente la Tranche C
del Primo Aumento di Capitale, mediante compensazione, per il corrispondente importo di Euro
5.866.895,00, del credito vantato da Regolo nei confronti dell’Offerente in relazione al corrispettivo
dovuto dall’Offerente per ’acquisto della Prima Tranche della Compravendita Regolo ai sensi del
Contratto di Compravendita Regolo.

Shaula ha reperito le risorse finanziarie necessarie per procedere alla sottoscrizione e liberazione
della Tranche B del Primo Aumento di Capitale ad essa riservata facendo ricorso a finanziamenti
soci da parte dei propri azionisti.

In particolare, in data 16 dicembre 2025, Shaula, in qualita di prenditrice, ha sottoscritto tre
contratti di finanziamento soci con, rispettivamente, Auremis, Mimas e Fore Holding, in qualita di
finanziatrici, per un ammontare complessivo massimo fino ad Euro 19.000.000,00. Precisamente,
ai sensi di tali contratti, Auremis e Mimas hanno concesso a Shaula finanziamenti fino a un
importo massimo di Euro 8.550.000,00 ciascuna, mentre Fore Holding ha concesso a Shaula un
finanziamento fino a un importo massimo di Euro 1.900.000,00.

Tali finanziamenti soci, infruttiferi di interessi, sono finalizzati a dotare Shaula delle risorse
finanziarie necessarie per procedere alla sottoscrizione e liberazione della Tranche B del Primo
Aumento di Capitale e della Tranche B del Secondo Aumento di Capitale.

Al sensi dei contratti di finanziamento soci, Shaula dovra rimborsare integralmente ciascun
finanziamento entro il 1° (primo) anniversario dalla relativa data di erogazione, fatta salva la
possibilita per le parti di concordare la proroga del rimborso.

I contratti di finanziamento soci non prevedono il rilascio di alcuna garanzia da parte di Shaula
connessa ai finanziamenti, ma prevedono clausole che disciplinano il rimborso anticipato
volontario degli stessi e ulteriori previsioni in linea con la prassi di mercato per contratti di questa
tipologia. I contratti di finanziamento soci sono disciplinati dalla legge italiana.

Si precisa infine che, per 1’erogazione dei finanziamenti soci, Auremis, Mimas e Fore Holding
hanno utilizzato risorse finanziarie messe a loro disposizione da parte di Regolo a titolo di
finanziamento upstream.

In particolare, in data 11 dicembre 2025, Regolo, in qualita di finanziatrice, ha sottoscritto tre
contratti di finanziamento upstream con, rispettivamente, Auremis, Mimas e Fore Holding, in
qualita di prenditrici, per un ammontare complessivo massimo fino ad Euro 28.000.000,00.
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Precisamente, ai sensi di tali contratti Regolo ha concesso finanziamenti: (i) ad Auremis, fino a un
importo massimo di Euro 17.000.000,00; (7)) a Mimas fino a un importo massimo di Euro
9.000.000; e (7i) a Fore Holding fino a un importo massimo di 2.000.000,00.

I finanziamenti upstreamm maturano un interesse annuo pari al 3,5% e dovranno essere integralmente
rimborsati entro il 6° (sesto) mese successivo alla prima data di erogazione, fatta salva la possibilita
per le parti di concordare la proroga del rimborso.

I contratti di finanziamento upstrearm non prevedono il rilascio di alcuna garanzia da parte di
Auremis, Mimas e Fore Holding connessa ai finanziamenti, ma prevedono clausole che
disciplinano il rimborso anticipato, sia volontario che obbligatorio, degli stessi e ulteriori previsioni
in linea con la prassi di mercato per contratti di questa tipologia. I contratti di finanziamento
upstream sono disciplinati dalla legge italiana.

Per ulteriori informazioni in merito agli impegni di capitalizzazione dell’Offerente da parte di
Crane NXT, Regolo e i Senior Executives, si rinvia alla Sezione A, Paragrafo A.17, alla Sezione B,
Paragrafo B.1.4, e alla Sezione H, Paragrafo H.2.1, del Documento di Offerta.

G.1.2 Modalita di finanziamento dell’Offerta e dell’acquisto della Seconda Tranche della
Compravendita Regolo e impegni di capitalizzazione

L’Offerente intende far fronte alla copertura finanziaria dell’Esborso Massimo, pari a
Euro 150.408.275,00, facendo ricorso a mezzi propri messi a disposizione da parte dei propri soci,
a titolo di capitale, in conformita agli impegni di capitalizzazione previsti dall’Accordo di
Investimento e Patto Parasociale.

Con riferimento all’acquisto della Seconda Tranche della Compravendita Regolo, ai sensi del
Contratto di Compravendita Regolo il corrispettivo unitario dovuto dall’Offerente per I’acquisto
della Seconda Tranche della Compravendita Regolo ¢ pari al Corrispettivo (ossia, pari a Euro 5,00
per Azione) e, quindi, per un prezzo complessivo di Euro 94.329.470,00. Per ulteriori informazioni
in relazione all’acquisto della Seconda Tranche della Compravendita Regolo, si rinvia alla Sezione
H, Paragrafo H.2.1.

L’Offerente intende far fronte alla copertura finanziaria dell’Esborso Massimo e del corrispettivo
dovuto per I'acquisto della Seconda Tranche della Compravendita Regolo facendo ricorso a mezzi
propri messi a disposizione da parte dei propri soci, a titolo di capitale, in conformita agli impegni
di capitalizzazione previsti dall’ Accordo di Investimento e Patto Parasociale.

In particolare, alla Data di Esecuzione, I’assemblea dei soci dell’Offerente ha deliberato il Secondo
Aumento di Capitale, pari a massimi complessivi Euro 246.172.490,00 (comprensivo di
sovrapprezzo), mediante emissione, entro il termine ultimo del 30 settembre 2026, di complessive
massime n. 49.234.498 azioni di nuova emissione, prive del valore nominale espresso, con prezzo
di sottoscrizione unitario per ciascuna azione di nuova emissione pari al Corrispettivo, suddiviso
in tre tranche di cui:

(1) la Tranche A del Secondo Aumento di Capitale, pari a massimi Euro 221.555.240,00
(comprensivi di capitale e sovrapprezzo), mediante emissione di massime n. 44.311.048
Azioni A, riservate in sottoscrizione a Crane NXT;

2) la Tranche B del Secondo Aumento di Capitale, pari a massimi Euro 12.308.625,00
(comprensivi di capitale e sovrapprezzo), mediante emissione di massime n. 2.461.725
Azioni B riservate in sottoscrizione ai Senior Executives per il tramite di Shaula, societa
controllata dai Senior Executives; e
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3) la Tranche C del Secondo Aumento di Capitale, pari a massimi Euro 12.308.625,00
(comprensivi di capitale e sovrapprezzo), mediante emissione di massime n. 2.461.725
Azioni C, riservate in sottoscrizione a Regolo.

I1 Secondo Aumento di Capitale ¢ finalizzato a dotare 1'Offerente delle risorse necessarie per dare
corso all’Offerta (ivi inclusi l'eventuale Riapertura dei Termini, nonché 1’adempimento
dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 2, del TUF, dell’Obbligo di Acquisto ai sensi
dell’art. 108, comma 1, del TUF e/o del Diritto di Acquisto), nonché ad eventuali acquisti di
Azioni da parte dell’Offerente al di fuori dell’Offerta e per sostenere i costi dell’Operazione, nonché
per perfezionare ’acquisto della Seconda Tranche della Compravendita Regolo ai sensi del
Contratto di Compravendita Regolo.

Inoltre, ai sensi dell’ Accordo di Investimento e Patto Parasociale, Crane NXT provvedera a dotare
I’Offerente, a titolo di Versamento a Fondo Perduto, delle risorse finanziarie necessarie per il
pagamento da parte dell’Offerente del Corrispettivo dell’Offerta dovuto per le massime n. 313.052
Azioni a Servizio dei Piani di Incentivazione e Oggetto dell’Offerta relative al Piano LTI che
fossero portate in adesione all’Offerta e, quindi, per massimi Euro 1.565.260,00.

Avuto riguardo a quanto precede, si precisa che Crane NXT provvedera a reperire le risorse
finanziarie per procedere alla sottoscrizione e liberazione integrale della Tranche A del Secondo
Aumento di Capitale ad essa riservata e del Versamento a Fondo Perduto, facendo ricorso a talune
linee di credito concesse dalle banche finanziatrici ai sensi del Contratto di Finanziamento Crane.

In particolare, ai sensi del Contratto di Finanziamento Crane, le banche finanziatrici hanno messo
a disposizione di Crane NXT (e, pertanto, indirettamente, dell’Offerente, secondo le modalita
esposte qui di seguito), inter alia, le seguenti linee di credito:

(6)] una linea di credito ferm, di importo massimo pari a Euro 430.000.000,00 (la “Linea di
Credito B”);

(i1) una linea di credito revolving, per un importo massimo fino a USD 800.000.000 (la “Linea
di Credito Revolving”), ai sensi della quale la Banca Garante dell’Esatto Adempimento
ha acconsentito a rilasciare, per un ammontare pari all'importo dell’Esborso Massimo
dell’Offerta (determinato sulla base del Corrispettivo non eccedente I'importo di Euro 5,00
per Azione), nell’interesse dell’Offerente, le garanzie di esatto adempimento relative
all’Offerta, nonché all’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 2, del TUF
(I'“Importo Massimo CCG”).

La seguente tabella illustra sinteticamente 1 principali termini e condizioni della Linea di Credito
B e della Linea di Credito Revolving ai sensi del Contratto di Finanziamento Crane.

Contratto di Finanziamento Crane

Contratto di Finanziamento Contratto di finanziamento datato 17 marzo 2023, come
modificato anche ai sensi di un quinto accordo di modifica
sottoscritto in data 15 dicembre 2025 (la “Data del Closing”)

Beneficiario Crane NXT e gli altri beneficiari e garanti (controllate di
Crane NXT) parti del Contratto di Finanziamento

Banche Finanziatrici Un pool di banche finanziatrici, organizzato da Goldman
Sachs Bank USA, JPMorgan Chase Bank, N.A., BOFA
Securities, Inc., TD Securities (USA) LLC, U.S. Bank
National Association, Wells Fargo Securities, LLC,
Citibank, N.A., HSBC Securities (USA) Inc. e Citizens Bank,
N.A.

Banche Agenti JPMorgan Chase Bank, N.A. e J.P. Morgan SE
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Banca Garante dell’Esatto Adempimento

Goldman Sachs Bank Europe SE

Ammontare massimo complessivo

Linea di Credito B: Euro 430.000.000,00; Linea di Credito
Revolving: USD 800.000.000,00.

Modalita di utilizzo e scopo del finanziamento

La Linea di Credito B sara utilizzata per (i) finanziare
qualsiasi importo dovuto quale corrispettivo dell’Operazione
(anche ai sensi dell’Offerta, dell’Obbligo di Acquisto ai sensi
dell’art. 108, comma 2, del TUF, dell’Obbligo di Acquisto ai
sensi dell’art. 108, comma 1, del TUF e del Diritto di
Acquisto ), incluse le relative commissioni e spese relative,
(7i) rimborsare gli eventuali utilizzi in essere a valere sulla
Linea di Credito Revolving, i cui proventi siano stati
utilizzati per finanziare qualsiasi porzione del corrispettivo
dell’Operazione o le commissioni e spese a essa relative e (iiz)
nella misura dei proventi residui, soggetto al soddisfacimento
di talune condizioni ad essi relative, per il capitale circolante
e altre esigenze di cassa; fermo restando che i proventi della
Linea di Credito B inclusi negli utilizzi indicati ai finanziatori
quali relativi alla Tranche A del Primo Aumento di Capitale
dovranno essere utilizzati esclusivamente (1) per pagare il
corrispettivo della Tranche A del Primo Aumento di Capitale
e (2) per pagare le commissioni e le spese a esso relative.

La Linea di Credito Revolving sara utilizzata per (3)
finanziare il fabbisogno di capitale circolante e le esigenze di
cassa di Crane NXT e delle sue controllate, incluso il
finanziamento di qualsiasi porzione del corrispettivo
dell’Operazione e (i) finanziare qualsiasi utilizzo necessario
per rimborsare le garanzie di esatto adempimento emesse in
relazione all’Offerta e/o all’Obbligo di Acquisto ai sensi
dell’art. 108, comma 2, del TUF.

Data di Scadenza

Linea di Credito B: sette anni dopo la Data del Closing

Linea di Credito Revolving: cinque anni dopo la Data del
Closing.

Rimborso

Gli importi in linea capitale in essere della Linea di Credito
Revolving e della Linea di Credito B dovranno essere
rimborsati alla relativa Data di Scadenza.

Obbligo di rimborso anticipato

Troveranno applicazione usuali obblighi di rimborso
anticipato della Linea di Credito B, in ogni caso soggetti a
usuali soglie, esclusioni e limitazioni, al ricorrere di
determinati eventi, tra cui:

- talune cessioni di beni e sinistri/espropriazioni,
soggetti agli usuali diritti di reinvestimento;

- I’assunzione di debiti non consentiti;

- eccesso di cassa.

Penale di rimborso anticipato

Fatte salve alcune eccezioni e limitazioni, per sei mesi dalla
la Data del Closing (7) i rimborsi anticipati e 1 rimborsi della
Linea di Credito B che costituiscono un’operazione di
repricing (il tutto come disciplinato dal Contratto di
Finanziamento Crane) e (7) qualsiasi modifica, rinuncia,
consenso o altro cambiamento alla Linea di Credito B che
abbiano un effetto sulle suddette operazioni di repricing, in
ogni caso, sono soggetti al pagamento di una penale di
rimborso anticipato dell’1,00% calcolata su tutti gli utilizzi in
essere a valere sulla Linea di Credito B che sono oggetto di
rimborso anticipato o soggetti al suddetto repricing.

Tasso di interesse

Fatta salva I’applicazione di interessi di mora nel caso si

verifichino determinati eventi, in generale:

(1) Con riferimento alla Linea di Credito B, EURIBOR
piu (a) se la leva finanziaria consolidata di primo grado
¢ <2,00x, 2,25%, (b) se la leva finanziaria consolidata
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di primo grado e > 2,00x ma < 2,50x, 2,50% e (c) se la
leva finanziaria consolidata di primo grado ¢ >2,50x,
2,75%.

(i) Con riferimento alla Linea di Credito Revolving, se
I'utilizzo ¢ in euro, EURIBOR piu (3 se la leva
finanziaria consolidata totale € <1,00x o i rating stabiliti
o ritenuti stabiliti da S&P o Moody’s sono
rispettivamente BBB-/Baa3 o superiori, 150,0 punti
base, (i) se la leva finanziaria consolidata totale & >
1,00x ma < 2,00x o i rating stabiliti o ritenuti stabiliti
da S&P o Moody’s sono rispettivamente BB+/Bal,
162,5 punti base, (7i7) se la leva finanziaria consolidata
totale € > 2,00x ma < 2,75x o i rating stabiliti o ritenuti
stabiliti da S&P o Moody’s sono rispettivamente
BB/Ba2, 175,0 punti base, (iv) se la leva finanziaria
consolidata totale € > 2,75x ma < 3,50x o i rating
stabiliti o ritenuti stabiliti da S&P o Moody’s sono
rispettivamente BB-/Ba3, 200,0 punti base o (») se la
leva finanziaria consolidata totale ¢ > 3,50x o i rating
stabiliti o ritenuti stabiliti da S&P o Moody’s sono
rispettivamente inferiori a BB-/Ba3, 225,0 punti base,
in base al piu basso fra i livelli di cui ai paragrafi da (i)
a (iv) di cui sopra (con il livello di cui al paragrafo (%)
numericamente piu basso rispetto al livello di cui al
paragrafo (7)); fermo restando che, se il livello
determinato sulla base della leva finanziaria e il livello
determinato sulla scorta del rating differiscono di due o
piu livelli, allora il tasso applicabile sara determinato
con riferimento al livello numericamente superiore di
un livello rispetto a quello corrispondente al livello
numericamente inferiore tra quelli indicati dal
paragrafo (i) al paragrafo (iv) di cui sopra; fermo
restando, inoltre, che, qualora i rating stabiliti o ritenuti
stabiliti da Moody’s e S&P rientrano in livelli diversi, il
livello applicabile (corrispondente ai rating) sara basato
sul rating piu elevato dei due, a meno che uno dei due
rating non sia inferiore di due o piu livelli rispetto
all’altro, nel qual caso il livello applicabile
(corrispondente  ai  rating) sara il livello
immediatamente superiore a quello corrispondente al
rating pit basso dei due.

Periodi di interessi e data di pagamento degli interessi

Con riferimento a ciascun utilizzo cui sia applicabile
I’EURIBOR, i periodi di interesse saranno di 1, 3 o 6 mesi,
come stabilito dal relativo beneficiario a sua discrezione.

Gli interessi maturati sugli utilizzi cui sia applicabile
EURIBOR dovranno essere corrisposti (i) I'ultimo giorno
del periodo di interesse di tali utilizzi, se il periodo di
interesse ¢ di 1 o 3 mesi oppure (7) 3 mesi dopo il primo
giorno di tale periodo di interesse, qualora lo stesso sia di 6
mesi.

Obiettivi ESG

N/A

Obblighi generali

Usuali e in linea con gli standard di mercato per finanziamenti
di questa natura di importo similare, soggetti a usuali basket,
limiti ed eccezioni, inclusi, tra l'altro (7)) limiti
all’indebitamento, (i) limiti alla costituzione di gravami, (77)
limiti alle modifiche sostanziali alla natura dell’attivita svolta
da Crane NXT e dalle sue controllate soggette a restrizioni,
alla realizzazione di talune operazioni di fusione e
consolidamento e ad altre operazioni straordinarie, (iv) limiti
alla vendita di beni, (v) limiti agli investimenti, (v:) limiti alla
distribuzione di dividendi, alle operazioni di riacquisto di
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azioni o ai rimborsi anticipati di debiti e (vii) limiti alla stipula
di accordi vincolanti od operazioni con soggetti affiliati.

Parametri finanziari

A garanzia della Linea di Credito Revolving e di un utilizzo
term A di cui al Contratto di Finanziamento Crane, Crane
NXT non consentira che il rapporto tra I'indebitamento netto
totale di Crane NXT e delle sue controllate soggette a
restrizioni e 'EBITDA consolidato di Crane NXT e delle sue
controllate soggette a restrizioni (la “Leva Finanziaria Netta
Totale Consolidata”) all’ultimo giorno di qualsiasi trimestre
fiscale superi (i) per ciascun periodo di quattro trimestri fiscali
consecutivi conclusosi piu di recente (iI “Periodo di
Riferimento”) che termina prima del trimestre fiscale in cui
si verifica la Seconda Data di Esecuzione, 3,50x e (ii))(A) per
il Periodo di Riferimento che termina con il trimestre fiscale
in cui cade la Seconda Data di Esecuzione, 5,50x, (B) per il
Periodo di Riferimento che termina con il trimestre fiscale
che ¢ il primo trimestre fiscale completo dopo la Seconda
Data di Esecuzione, 5,25x, (C) per il Periodo di Riferimento
che termina con il trimestre fiscale che ¢ il secondo trimestre
fiscale completo dopo la Seconda Data di Esecuzione, 5,00x,
(D) per il Periodo di Riferimento che termina con il trimestre
fiscale che ¢ il terzo trimestre fiscale completo dopo la
Seconda Data di Esecuzione, 4,75%, (E) per il Periodo di
Riferimento che termina con il trimestre fiscale che ¢ il quarto
trimestre fiscale completo dopo la Seconda Data di
Esecuzione, 4,50x e (F) per qualsiasi Periodo di Riferimento
successivo, 4,25x, fermo restando che, al verificarsi del
perfezionamento di un’acquisizione, (a) il cui prezzo da
corrispondersi a opera di Crane e delle sue controllate
soggette a restrizioni e (b) I'importo complessivo in linea
capitale dell’indebitamento esistente della acquisenda target
sia pari o superiore a USD 150.000.000, al rispetto di
determinate condizioni, Crane NXT potra selezionare di
aumentare tale coefficiente applicabile (x) prima della
Seconda Data di Esecuzione e successivamente, a 4,00x o ()
alla Seconda Data di Esecuzione e successivamente, di 0,75x,
ma in nessun caso tale aumento potra comportare che la Leva
Finanziaria Netta Totale Consolidata superi 5,50x; fermo
restando inoltre che, a seguito di tale determinazione da parte
di Crane NXT, Crane NXT medesima non potra effettuare
alcuna ulteriore selezione di incremento della leva finanziaria
a meno che (A) la Leva Finanziaria Netta Totale Consolidata
sia stata pari o inferiore (x) prima della Seconda Data di
Esecuzione, a 3,50x o (y) alla Seconda Data di Esecuzione e
successivamente, alla Leva Finanziaria Netta Totale
Consolidata applicabile di cui ai paragrafi da (i1)(A) a (i1)(F)
che precedono, in ogni caso, all'ultimo giorno di almeno due
trimestri fiscali consecutivi immediatamente precedenti tale
decisione di incrementare la leva finanziaria e (B) non
possono essere effettuate piu di tre elezioni di aumento della
leva finanziaria dalla data originaria di closing del Contratto
di Finanziamento Crane.

Prima della Seconda Data di Esecuzione, Crane NXT non
permettera che il rapporto di copertura degli interessi per
qualsiasi Periodo di Riferimento sia inferiore a 3,00x.

Obblighi di informazione

Crane NXT fornira alla Banca Agente (7) i bilanci annuali
certificati per ciascun esercizio finanziario, entro 90 giorni
dalla fine di ciascun esercizio finanziario (con possibilita di
proroga fino a 20 giorni lavorativi qualora la SEC dovesse
concedere proroghe generali di tale periodo a soggetti della
medesima natura di Crane NXT), (i) le relazioni trimestrali
non certificate per ciascuno dei primi tre trimestri di ciascun
esercizio finanziario entro 45 giorni dalla fine di ciascun
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trimestre fiscale (con possibilita di proroga fino a 20 giorni
lavorativi qualora la SEC dovesse concedere proroghe
generali di tale periodo a soggetti della medesima natura di
Crane NXT), (ii)) un budget dettagliato per I’anno fiscale
successivo entro 90 giorni dall’inizio di tale anno fiscale e (7v)
qualsiasi  altra  informazione che possa essere
ragionevolmente richiesta dalle banche finanziatrici, tra gli
altri obblighi informativi.

Casi di inadempimento Usuali e in linea con gli standard di mercato per
finanziamenti di questa natura di importo similare, soggetti a
usuali limiti ed eccezioni, periodi di grazia e possibilita di
porre rimedio a eventuali inadempimenti che si dovessero
verificare, ivi inclusi, tra gli altri, (7) mancato pagamento di
importi dovuti a titolo di capitale, interessi, commissioni o di
qualsiasi altro importo dovuto, (77) mancata veridicita di
qualsiasi dichiarazione o garanzia, (ii7) inadempimento agli
impegni, () cross-default rispetto a indebitamento rilevante,
(v) insolvenza, liquidazione o fallimento, (vi{) mancato
adempimento a sentenze rilevanti, (vi) taluni inadempimenti
rilevanti al Employee Retirement Income Security Act del 1974,
(viii) il mancato rispetto di qualsiasi garanzia personale o
reale, qualsiasi dichiarazione di invalidita di tale garanzia
personale o reale ai sensi del Contratto di Finanziamento
Crane o di qualsiasi documento finanziario sottoscritto in
relazione allo stesso e (i) il verificarsi di un cambio di
controllo.

Garanzie reali e personali Usuali e in linea con gli standard di mercato per finanziamenti
di questa natura di importo similare, soggetti a usuali limiti
ed eccezioni, Crane NXT e talune delle sue controllate
statunitensi dovranno concedere una garanzia reale su tutti i
propri beni e sia Crane NXT che le sue controllate
statunitensi dovranno concedere una garanzia personale su
tutti gli impegni assunti ai sensi del Contratto di
Finanziamento Crane. Non ¢ prevista la concessione di
alcuna garanzia reale e/o personale da parte dell’Offerente.

Legge applicabile New York

Foro competente New York

Con riferimento alla Tranche B del Secondo Aumento di Capitale riservata in sottoscrizione ai
Senior Executives, per il tramite di Shaula, in data 22 dicembre 2025, Shaula ha provveduto a
versare all’Offerente, a titolo di versamento in conto aumento di capitale, I'importo complessivo di
Euro 12.308.625,00, facendo ricorso a risorse finanziarie messe a disposizione di Shaula da parte
dei propri azionisti a titolo di finanziamento soci.

Per ulteriori informazioni in merito ai termini e alle condizioni dei finanziamenti soci concessi a
Shaula, si rinvia alla Sezione G, Paragrafo G.1.1, del Documento di Offerta.

Con riferimento, infine, alla Tranche C del Secondo Aumento di Capitale riservata in sottoscrizione
a Regolo, alla Data di Esecuzione Regolo ha provveduto a versare all’Offerente, a titolo di
versamento in conto aumento di capitale, I'importo complessivo di Euro 12.308.625,00, mediante
compensazione, per il corrispondente importo, del credito vantato da Regolo nei confronti
dell’Offerente in relazione al corrispettivo dovuto dall’Offerente per I’acquisto della Prima Tranche
della Compravendita Regolo ai sensi del Contratto di Compravendita Regolo.

Per ulteriori informazioni in merito agli impegni di capitalizzazione dell’Offerente da parte di
Crane NXT, Regolo e i Senior Executives, si rinvia alla Sezione A, Paragrafo A.17, alla Sezione B,
Paragrafo B.1.4, e alla Sezione H, Paragrafo H.2.1, del Documento di Offerta.
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G.1.3 Garanzia di esatto adempimento

A garanzia dell’adempimento dell’obbligazione di pagamento dell’Esborso Massimo, in data 5
febbraio 2026, Goldman Sachs Bank Europe SE, in qualita di Banca Garante dell’Esatto
Adempimento, ha rilasciato in favore dell’Offerente la Garanzia di Esatto Adempimento ai sensi
dell’articolo 37-bis del Regolamento Emittenti, con la quale la Banca Garante dell’Esatto
Adempimento si € impegnata, irrevocabilmente, a garanzia dell’esatto adempimento delle
obbligazioni di pagamento dell’Offerente in relazione all’Offerta, a mettere a disposizione, in nome
e per conto dell’Offerente, a favore dell’Intermediario Incaricato del Coordinamento della Raccolta
delle Adesioni responsabile del pagamento del Corrispettivo, una somma in denaro pari al
Corrispettivo dovuto per tutte le Azioni Oggetto dell’Offerta portate in adesione all’Offerta (ivi
inclusa I’eventuale Riapertura dei Termini), sino a concorrenza di un Importo massimo
complessivo pari all’Esborso Massimo.

Gli impegni assunti dalla Banca Garante dell’Esatto Adempimento ai sensi della Garanzia di
Esatto Adempimento cesseranno di avere efficacia alla prima tra le seguenti date: (a) il 3° (terzo)
Giorno di Borsa Aperta successivo all’'ultima Data di Pagamento (inclusa I’eventuale Data di
Pagamento a Esito della Riapertura dei Termini), e (4) il 12 giugno 2026.

Si precisa, inoltre, che, qualora si verificassero, ad esito dell’Offerta, i presupposti per
I’adempimento dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 2, del TUF, ai sensi del
Contratto di Finanziamento Crane, la Banca Garante dell’Esatto Adempimento ha assunto
I'impegno ad emettere separata garanzia di esatto adempimento ai sensi dell’articolo 37-bis del
Regolamento Emittenti, a garanzia dell’esatto adempimento delle obbligazioni di pagamento
dell’Offerente in relazione all’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 2, del TUF.

G.2  Motivazioni dell’Offerta e programmi futuri elaborati in relazione all’Emittente
G.2.1 Motivazioni dell’Offerta

L’Offerta ¢ finalizzata ad acquisire l'intero capitale sociale dell’Emittente e, in ogni caso,
conseguire il Delisting. Pertanto — al verificarsi dei relativi presupposti— 1’Offerente non intende
ripristinare un flottante sufficiente ad assicurare il regolare andamento delle negoziazioni delle
Azioni.

In particolare, sebbene non esista, alla Data del Documento di Offerta, un piano industriale
dell’Emittente condiviso tra I’Offerente, Crane NXT, Regolo e i Senior Executives, I’Offerente
ritiene che 1 programmi futuri di crescita e rafforzamento dell’Emittente possano essere piu
agevolmente ed efficacemente perseguiti in una situazione di controllo totalitario e di perdita dello
status di societa quotata in capo all’Emittente, in quanto il Delisting consentirebbe all’Emittente e,
in generale, al Gruppo Antares Vision di operare in maniera piu efficiente, in un contesto di
mercato e in una cornice giuridica caratterizzati da maggiore flessibilita gestionale e organizzativa,
con tempi di decisione e di esecuzione piu rapidi e beneficiando, altresi, di una riduzione dei costi
di gestione e di quotazione sul mercato.

Infatti, in caso di concentrazione della totalita delle azioni ordinarie di Antares Vision in capo
all’Offerente e alle Persone che Agiscono di Concerto, verrebbero meno le limitazioni imposte dalla
legge in presenza di soci di minoranza e i costi ordinari derivanti dagli obblighi informativi legati
allo status di societa quotata. Ulteriore flessibilita operativa potrebbe essere conseguita nel contesto
del mercato dei capitali privati sia in relazione alla strutturazione di nuove operazioni finalizzate
alla crescita per linee esterne sia in ordine alla gestione delle iniziative esistenti.

In tale prospettiva, il Delisting potra essere conseguito: () innanzitutto, qualora a esito dell’Offerta,
si verificassero 1 presupposti per 'adempimento dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108,
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comma 2, del TUF e/o per 'adempimento dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma
1, del TUF e per I’esercizio del Diritto di Acquisto ai sensi dell’articolo 111 del TUF (per ulteriori
informazioni, si rinvia alla Sezione A, Paragrafi A.9 e A.10, del Documento di Offerta); oppure (7)
qualora non si verificassero i presupposti per il Delisting a esito dell’Offerta, mediante la Fusione
Diretta, ie., la fusione per incorporazione dell’Emittente nell’Offerente, societa non quotata,
secondo quanto concordato nell’ Accordo di Investimento e Patto Parasociale, previa approvazione
della Fusione Diretta da parte dei competenti organi sociali dell’Emittente.

A tal riguardo si segnala che, alla Data del Documento di Offerta, tenuto conto della
maggiorazione dei diritti di voto spettante alla Partecipazione Regolo che sara trasferita
all’Offerente solo successivamente nell’ambito della Seconda Tranche della Compravendita Regolo
(ossia alla Seconda Data di Esecuzione), I'Offerente e le Persone che Agiscono di Concerto,
congiuntamente considerate, sono titolari di una partecipazione complessiva pari al 66,79% dei
diritti di voto esercitabili nelle Assemblee degli azionisti dell’Emittente (al netto delle Azioni
Proprie) calcolati sulla base del Capitale Sociale Fully Diluted. Pertanto, tenuto conto dell’ obiettivo
condiviso dall’Offerente e dalle Persone che Agiscono di Concerto (ivi incluso Regolo) di
conseguire il Delisting, in virtu degli impegni di cui all’Accordo di Investimento e Patto Parasociale
che prevedono, tra I'altro, 'impegno di Regolo a esercitare i propri diritti sociali (ivi incluso
I’esercizio del diritto di voto) per realizzare la Fusione Diretta, I’Offerente unitamente alle Persone
che Agiscono di Concerto (ivi incluso Regolo) disporra dei diritti di voto necessari e sufficienti per
esercitare il controllo sull’ Assemblea ordinaria e straordinaria dell’Emittente e, di conseguenza, per
approvare la Fusione Diretta. Per maggiori informazioni in merito alla Fusione Diretta, si rinvia
alla Sezione A, Paragrafo A.6, del Documento di Offerta.

G.2.2 Programmi futuri elaborati in relazione all’Emittente

Di seguito sono descritti 1 programmi futuri elaborati dall’Offerente in relazione all’Emittente in
caso di perfezionamento dell’Offerta. Precisamente:

1 il Paragrafo (G.2.2.1 fornisce una descrizione degli obiettivi strategici e industriali
dell’Emittente a seguito del perfezionamento dell’Offerta;

(>i1) il Paragrafo G.2.2.2 fornisce una descrizione degli investimenti e future fonti di
finanziamento;

(i) il Paragrafo G.2.2.3 fornisce una descrizione delle operazioni che saranno effettuate a esito
dell’Offerta;

(iv) il Paragrafo G.2.2.4 fornisce una descrizione delle modifiche previste nella composizione
degli organi sociali e dei relativi emolumenti; e

) il Paragrafo G.2.2.5 fornisce una descrizione delle modifiche dello statuto sociale
dell’Emittente a seguito dell’Offerta.

G.2.2.1 Obiettivi strategici e industriali

Per quanto riguarda i programmi futuri relativamente all’Emittente, ad esito dell’Operazione
I'Offerente, con il supporto della propria controllante Crane NXT e del Gruppo Crane NXT, si
propone di creare le condizioni affinché ’Emittente possa proseguire lo sviluppo delle proprie
attivita facendo leva sulle maggiori risorse su scala globale del Gruppo Crane NXT e, in particolare,
rafforzando il posizionamento competitivo del Gruppo Antares Vision con riferimento alle proprie
efficienze produttive e capacita tecnologiche e applicando le pratiche aziendali adottate nell’ambito
del Gruppo Crane NXT.
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In particolare, I’Offerente ritiene che il Gruppo Antares Vision rappresenti un operatore di primo
piano nei mercati globali dei sistemi di ispezione per il controllo qualita (c.d. Inspection) e delle
soluzioni anticontraffazione e di tracciabilita della catena di fornitura (c.d. Track & Trace) e intende
assicurare la piena stabilita dell’assetto azionario e la continuita manageriale, grazie alla presenza
e all’apporto dei Senior Executives, necessarie per consentire al Gruppo Antares Vision di adottare
una strategia di investimento di lungo periodo, incentrata principalmente sulle macro-aree in cui il
Gruppo Antares Vision € attualmente attivo, quali Inspection Technologies, Track & Trace, Supply
Chain Transparency Software e servizi associati nei settori Life Sciences, dei cosmetici e Food &
Beverage.

Inoltre, I’Offerente, con il supporto del Gruppo Crane NXT, intende collaborare con il leadership
team di Antares Vision al fine di individuare nuove opportunita in altri mercati verticalmente
collegati, quali I’automotive e 1elettronica, nonché in nuove aree di business, come il digital healthcare.

Ad esito del perfezionamento dell’Operazione, il Gruppo Antares continuera ad essere gestito
come gruppo di societa interamente controllate, le cui attivita rimarranno indipendenti dalle altre
societa del Gruppo Crane NXT. Inoltre, I’Offerente non prevede alcun cambiamento significativo
nella distribuzione, nella catena di fornitura, negli standard di qualita, nella localizzazione delle
attivita e/ nei livelli di produzione/servizio attualmente garantiti in Italia da Antares Vision e dal
Gruppo Antares Vision.

L’Offerta si inserisce nel pit ampio progetto strategico del gruppo facente capo all’Offerente, volto
a rafforzarne significativamente il posizionamento competitivo nei mercati di soluzioni
tecnologiche di sistemi di sicurezza, rilevazione e autenticazione, ponendo le basi per una futura
espansione industriale su scala internazionale. In particolare, I’operazione mira a consolidare il
ruolo del Gruppo Crane NXT quale uno dei principali operatori nei suddetti mercati, attraverso il
potenziamento della capacita operativa, I’estensione della presenza territoriale e I’'ampliamento
dell’offerta di prodotti e servizi su scala globale.

G.2.2.2 Investimenti e future fonti di finanziamento

Coerentemente con le motivazioni dell’Offerta e 1 programmi futuri dell’Offerente relativamente
al’Emittente, alla Data del Documento di Offerta, 1’Offerente non prevede di formulare al
Consiglio di Amministrazione dell’Emittente alcuna proposta in merito a investimenti di
particolare importanza e/o ulteriori rispetto a quelli generalmente richiesti per la gestione operativa
delle attivita nel settore in cui I’Emittente stesso opera.

G.2.2.3 Operazioni a esito dell’Offerta
Fusione
Nel caso in cui:

6)] 1 presupposti per il Delisting non si verificassero a esito dell’Offerta non ricorrendo i
presupposti per 'adempimento dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 2,
del TUF e/o per I'adempimento dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 1,
del TUF e per l'esercizio del Diritto di Acquisto ai sensi dell’articolo 111 del TUF, il
Delisting sara conseguito innanzitutto, mediante, ove possibile, 1’esecuzione della Fusione
Diretta (si veda il successivo punto A del presente Paragrafo G.2.2.3);

(i1) il Delisting fosse conseguito a seguito dell’Offerta ricorrendo 1 presupposti per
I’adempimento dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 2, del TUF e/o per
I’adempimento dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 1, del TUF e per
I’esercizio del Diritto di Acquisto ai sensi dell’articolo 111 del TUF, ai sensi dell’ Accordo
Investimento e Patto Parasociale, Crane NXT, Regolo e i Senior Executives si sono

-142 -



A.

impegnati a fare in modo che I’Offerente realizzi la Fusione Inversa, i.e., la fusione per
incorporazione dell’Offerente nell’Emittente, non appena ragionevolmente possibile dopo
il Delisting (si veda il successivo punto B del presente Paragrafo G.2.2.3).

Fusione in assenza di Delisting (Fusione Diretta)

Nel caso in cui i presupposti per il Delisting non si verificassero a esito dell’Offerta e, pertanto,
I’Emittente restasse quotato su Euronext Milan, il Delisting sara conseguito mediante, ove possibile,
I’esecuzione della Fusione Diretta.

A tal riguardo, si ricorda che, ai sensi dell’ Accordo di Investimento e Patto Parasociale, Crane
NXT, Regolo e i Senior Executives si sono impegnati, in caso di mancato conseguimento del
Delisting a esito dell’Offerta, a cooperare in buona fede, esercitare i propri diritti sociali (incluso
I’esercizio del diritto di voto) in qualita di azionisti dell’Offerente e/o dell’Emittente e a fare quanto
ragionevolmente possibile per realizzare la Fusione Diretta successivamente al perfezionamento
dell’Offerta.

Alla Data del Documento di Offerta non ¢ stata assunta alcuna decisione formale da parte dei
competenti organi delle societa che potrebbero essere coinvolte nella predetta Fusione Diretta, né
alle relative modalita di esecuzione.

Ci0 posto, si rappresenta sin d’ora che:

@

(ii)

(iii)

alla Data del Documento di Offerta, tenuto conto della maggiorazione dei diritti di voto
spettante alla Partecipazione Regolo che sara trasferita all’Offerente solo successivamente
nell’ambito della Seconda Tranche della Compravendita Regolo (ossia alla Seconda Data
di Esecuzione), I’Offerente e le Persone che Agiscono di Concerto, congiuntamente
considerate, sono titolari di una partecipazione complessiva pari al 66,79% dei diritti di
voto esercitabili nelle Assemblee degli azionisti dell’Emittente (al netto delle Azioni
Proprie) calcolati sulla base del Capitale Sociale Fully Diluted. Pertanto, tenuto conto
dell’obiettivo condiviso dall’Offerente e dalle Persone che Agiscono di Concerto (ivi
incluso Regolo) di conseguire il Delisting, in virtu degli impegni di cui all’Accordo di
Investimento e Patto Parasociale che prevedono, tra I’altro, I'impegno di Regolo a
esercitare i propri diritti sociali (ivi incluso ’esercizio del diritto di voto) per realizzare la
Fusione Diretta, I’Offerente unitamente alle Persone che Agiscono di Concerto (ivi incluso
Regolo) disporra dei diritti di voto necessari e sufficienti per esercitare il controllo
sull’ Assemblea ordinaria e straordinaria dell’Emittente e, di conseguenza, per approvare la
Fusione Diretta;

la Fusione Diretta sarebbe qualificata come operazione tra parti correlate ai sensi del
Regolamento Parti Correlate e della Procedura OPC e, conseguentemente, sarebbe
sottoposta ai principi e alle regole di trasparenza e correttezza sostanziale e procedurale
contemplati dalla Procedura OPC in attuazione del Regolamento Parti Correlate;

agli Aczionisti dell’Emittente che non avessero votato a favore della delibera di
approvazione della Fusione Diretta (e pertanto di esclusione dalla quotazione) spetterebbe
il diritto di recesso ai sensi dell’articolo 2437-quinquies del Codice Civile, in quanto, in tale
ipotesi, essi riceverebbero in concambio azioni non quotate su un mercato regolamentato.
In tale caso, il valore di liquidazione delle Azioni oggetto di recesso sarebbe determinato ai
sensi dell’articolo 2437-ter, comma 3, del Codice Civile, facendo esclusivo riferimento alla
media aritmetica dei prezzi di chiusura delle Azioni nei 6 (sei) mesi che precedono la
pubblicazione dell’avviso di convocazione dell’assemblea le cui deliberazioni legittimano
il recesso. A tal riguardo, si segnala che il valore di liquidazione delle Azioni oggetto di
recesso potrebbe differire dal Corrispettivo;
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(iv)  pertanto, gli Azionisti che decidessero di non esercitare il diritto di recesso ai sensi
dell’articolo 2437-quinquies del Codice Civile sarebbero titolari di strumenti finanziari non
negoziati in alcun mercato regolamentato, con conseguente difficolta di liquidare in futuro
il proprio investimento.

Si precisa, inoltre, che, tenuto conto che alla Data del Documento di Offerta 1’Offerente non ha
assunto o contratto né intende assumere o contrarre indebitamento ai fini dell’acquisizione
dell’Emittente nell’ambito dell’Operazione, alla Data del Documento di Offerta si prevede che
I’eventuale Fusione Diretta non sia soggetta all’applicazione delle disposizioni di cui all’articolo
2501-bis del Codice Civile.

Si ricorda, infine, che, nel caso in cui 1 presupposti per il Delisting non si verificassero a esito
dell’Offerta e il flottante residuo delle Azioni fosse superiore al 10% ma inferiore al 20% del capitale
sociale dell’Emittente, anche in considerazione dell’eventuale permanenza nel capitale
dell’Emittente di azionisti con partecipazioni rilevanti ai sensi della normativa applicabile, tale
flottante potrebbe non essere ritenuto idoneo a soddisfare le esigenze di sufficiente diffusione
richieste dal Regolamento di Borsa per il mantenimento dell’Emittente nel segmento STAR di
Euronext Milan, con conseguente possibile trasferimento dell’Emittente da tale segmento al
mercato Euronext Milan, secondo quanto previsto dall’articolo IA.4.2.2, comma 3, delle Istruzioni
di Borsa. In caso di perdita della qualifica di STAR, le Azioni dell’Emittente potrebbero presentare
un grado di liquidita minore rispetto a quello registrato alla Data del Documento di Offerta. Inoltre,
I’Emittente non sarebbe pit tenuto al rispetto dei particolari requisiti di trasparenza e corporate
governance obbligatori per le sole societa quotate appartenenti al segmento STAR e potrebbe
decidere, a sua discrezione, di non farne applicazione in via volontaria.

Inoltre, nel caso in cui a esito dell’Offerta, non si verificassero i presupposti per il Delisting e si
verificasse una scarsita di flottante tale da non assicurare il regolare andamento delle negoziazioni
delle Azioni anche in considerazione dell’eventuale permanenza nell’azionariato dell’Emittente di
azionisti con partecipazioni rilevanti ai sensi della normativa applicabile, Borsa Italiana potrebbe
disporre la sospensione delle Azioni dalle negoziazioni e/o il Delisting ai sensi dell’articolo 2.5.1
del Regolamento di Borsa, salvo che I'Offerente non decida di ripristinare un flottante idoneo ad
assicurare un regolare andamento delle negoziazioni delle Azioni. A tal riguardo, si segnala che,
anche in presenza di una scarsita del flottante, I’Offerente non intende porre in essere misure volte
a ripristinare le condizioni minime di flottante per un regolare andamento delle negoziazioni delle
Azioni, in quanto la normativa applicabile non impone alcun obbligo in tal senso.

B. Fusione successiva al Delisting (Fusione Inversa)

Qualora il Delisting sia conseguito a seguito dell’Offerta, ricorrendo 1 presupposti per
I’adempimento dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 2, del TUF e/o per
I’adempimento dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 1, del TUF e per I’esercizio
del Diritto di Acquisto ai sensi dell’articolo 111 del TUF, ai sensi dell’Accordo di Investimento e
Patto Parasociale, Crane NXT, Regolo e i Senior Executives si sono impegnati a fare in modo che
I’Offerente realizzi la Fusione Inversa, ie., la fusione per incorporazione dell’Offerente
nell’Emittente, non appena ragionevolmente possibile dopo il Delisting.

Alla Data del Documento di Offerta non ¢ stata assunta alcuna decisione formale da parte dei
competenti organi delle societa che potrebbero essere coinvolte nella predetta Fusione Inversa, né
alle relative modalita di esecuzione.

In tal caso, agli Azionisti dell’Emittente — che (7) siano titolari di Azioni quando I’Offerente venga
a detenere, ad esito dell’Offerta, una partecipazione complessiva superiore al 90%, ma inferiore al
95%, del capitale sociale dell’Emittente, e (%) non abbiano concorso alla deliberazione di
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approvazione della Fusione Inversa — spetterebbe il diritto di recesso solo al ricorrere di uno dei
presupposti di cui all’articolo 2437 del Codice Civile. In tal caso, il valore di liquidazione delle
Azioni oggetto di recesso sarebbe determinato ai sensi dell’articolo 2437-ter, comma 2, del Codice
Civile, tenuto conto della consistenza patrimoniale dell’Emittente e delle sue prospettive reddituali,
nonché dell’eventuale valore di mercato delle Azioni.

Si precisa, inoltre, che, tenuto conto che alla Data del Documento di Offerta I’Offerente non ha
assunto o contratto né intende assumere o contrarre indebitamento ai fini dell’acquisizione
dell’Emittente nell’ambito dell’Operazione, alla Data del Documento di Offerta si prevede che
I’eventuale Fusione Inversa non sia soggetta all’applicazione delle disposizioni di cui all’articolo
2501-bis del Codice Civile.

G.2.2.4 Modjifiche previste nella composizione degli organi sociali
Modifiche previste nella composizione degli organi sociali prima del Delisting

In data 17 dicembre 2025, nel contesto del perfezionamento dell’acquisto della Partecipazione
Iniziale e in conformita a quanto previsto nel Contratto di Compravendita Regolo e nell’ Accordo
di Investimento e Patto Parasociale, a seguito della dimissioni alla Data di Esecuzione dei
consiglieri Stefano De Rosa, Vittoria Giustiniani e Maria Grazia Ardissone dalla carica ricoperta
nel Consiglio di Amministrazione dell’Emittente, i signori Hans Goran Lidforss, Christina
Cristiano e Kimberly Di Maurizio sono stati nominati per cooptazione, ai sensi dell’articolo 2386
del Codice Civile, quali membri del consiglio di amministratori dell’Emittente.

Si segnala, inoltre, che ai sensi dell’Accordo di Investimento e Patto Parasociale, fintantoché le
Azioni di Antares Vision rimarranno ammesse alle negoziazioni su Euronext Milan, Antares
Vision sara amministrata da un Consiglio di Amministrazione composto da 11 (undici)
amministratori, di cui:

6)] 3 (tre) amministratori saranno i Senior Executives ed Emidio Zorzella ricoprira la carica
di Presidente del Consiglio di Amministrazione;

(i1) tutti i restanti candidati (compresi quelli appartenenti al genere meno rappresentato e che
soddisfano i requisiti di indipendenza in conformita con il numero minimo stabilito dalla
legge) saranno designati da Crane NXT a sua esclusiva discrezione.

Fatto salvo quanto sopra riportato, alla Data del Documento di Offerta, non ¢& stata presa alcuna
decisione da parte dell’Offerente riguardo alla modifica della composizione degli organi di
amministrazione e controllo dell’Emittente.

Per ulteriori informazioni in merito alle previsioni parasociali contenute nel Contratto di
Compravendita Regolo e nell’Accordo di Investimento e Patto Parasociale, si rinvia alla Sezione
H, Paragrafi H.2.1 e H.2.3, e Sezione M, Appendici M.3 e M.4, del Documento di Offerta.

Modifiche previste nella composizione degli organi sociali successivamente al Delisting

L’Accordo di Investimento e il Patto Parasociale include talune previsioni relative alla governance
dell’Emittente a seguito del Delisting. In particolare, con riferimento alla composizione degli organi
sociali dell’Emittente successivamente al Delisting € previsto quanto segue:

1) qualora il Delisting fosse conseguito senza I’attuazione della Fusione Diretta, I'impegno
di Crane NXT, Regolo e i Senior Executives a: (a) fare in modo che gli amministratori di
Antares Vision da ciascuno di designati rassegnino le proprie dimissioni, con effetto alla
data di nomina dei nuovi membri del Consiglio di Amministrazione dell’Emittente,
mediante apposita lettera che contenga anche la manleva e la rinuncia ad azioni connesse
allo svolgimento della carica nei confronti dell’Emittente, da consegnare entro la data del
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Delisting; (b) fare tutto quanto in proprio potere per far si che i sindaci di Antares Vision si
dimettano dalla loro carica, con effetto alla data di nomina dei nuovi membri del Collegio
Sindacale dell’Emittente; e (c) far si che, non appena possibile dopo la data del Delisting,
si tenga un’assemblea ordinaria e straordinaria degli azionisti di Antares Vision (anche in
forma totalitaria) allo scopo, tra l’altro, di nominare un nuovo Consiglio di
Amministrazione e un nuovo Collegio Sindacale in conformita alle disposizioni di seguito
indicate;

(i1) il Consiglio di Amministrazione dell’Emittente sara composto da 7 (sette) amministratori,
di cui: (@) 4 (quattro) amministratori saranno designati da Crane NXT; (b) 3 (tre)
amministratori che, per il primo triennio successivo alla data del Delisting saranno 1 Senior
Executives stessi, saranno designati dai Senior Executives;

(iii) il Collegio Sindacale dell’Emittente sara composto da 3 (tre) sindaci effettivi e 2 (due)
supplenti, da designarsi come segue: (a) 2 (due) membri effettivi e 2 (due) membri
supplenti saranno designati da Crane NXT; e (4) 1 (uno) membro effettivo sara designato
dai Senior Executives.

Per ulteriori informazioni in merito alle previsioni parasociali contenute nell’Accordo di
Investimento e Patto Parasociale, si rinvia alla Sezione H, Paragrafo H.2.3, e Sezione M, Paragrafo
M.4, del Documento di Offerta.

G.2.2.5 Modjifiche dello statuto sociale

Alla Data del Documento di Offerta, I'Offerente non ha individuato alcuna specifica modifica o
cambiamento da apportare allo statuto sociale dell’Emittente prima del Delisting.

Tuttavia, si segnala che, ai sensi dell’Accordo di Investimento e Patto Parasociale, Crane NXT,
Regolo e i Senior Executives si sono impegnati a far si che, non appena possibile a seguito del
Delisting, ’assemblea degli azionisti dell’Emittente deliberi in merito all’adozione di un nuovo
statuto sociale affinché lo stesso rifletta, nella misura massima consentita dalla legge, le disposizioni
dell’ Accordo di Investimento e Patto Parasociale.

Inoltre, si segnala che, a seguito del Delisting, sara necessario provvedere ad apportare determinate
modifiche al fine di adattare lo statuto sociale dell’Emittente a quello di una societa con azioni non
ammesse alle negoziazioni su Euronext Milan.

Per ulteriori informazioni in merito alle previsioni parasociali contenute nell’Accordo di
Investimento e Patto Parasociale, si rinvia alla Sezione H, Paragrafo H.2.3, e Sezione M, Paragrafo
M.4, del Documento di Offerta.

G.3 Ricostituzione del flottante
L’Offerente intende conseguire il Delisting.

Nel caso in cui, a esito dell’Offerta, 1’Offerente (congiuntamente alle Persone che Agiscono di
Concerto) venisse complessivamente a detenere — per effetto delle adesioni all’Offerta, nonché di
acquisti eventualmente effettuati al di fuori dell’Offerta medesima, direttamente o indirettamente,
dall’Offerente e/o dalle Persone che Agiscono di Concerto in conformita alla normativa
applicabile, entro il termine del Periodo di Adesione (come eventualmente prorogato in conformita
alla normativa applicabile) e/o durante ’eventuale Riapertura dei Termini — una partecipazione
complessiva superiore al 90%, ma inferiore al 95% del capitale sociale dell’Emittente, I’Offerente
dichiara sin d’ora, anche per conto delle Persone che Agiscono di Concerto, I'intenzione di non
ripristinare un flottante sufficiente ad assicurare il regolare andamento delle negoziazioni delle
Azioni.
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Si precisa che, ai fini del calcolo della soglia prevista dall’articolo 108, comma 2, del TUF, le Azioni
Proprie detenute dall’Emittente saranno computate nella partecipazione complessiva
dell’Offerente (numeratore) senza essere sottratte dal capitale sociale dell’Emittente
(denominatore).

Conseguentemente, al verificarsi della suddetta circostanza, I’Offerente adempira, anche in nome
e per conto delle Persone che Agiscono di Concerto, all’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108,
comma 2, del TUF.

11 corrispettivo per 'espletamento della procedura dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108,
comma 2, del TUF sara determinato ai sensi dell’articolo 108, comma 3, del TUF e sara pertanto
pari al Corrispettivo (ossia, Euro 5,00 cum dividend per ciascuna Azione).

L’Offerente indichera nel Comunicato sui Risultati Definitivi dell’Offerta, ovvero nel comunicato
sui Risultati Definitivi dell’Offerta a Esito della Riapertura dei Termini, se si sono verificati i
presupposti per I’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 2, del TUF. In tale caso, il
Comunicato sui Risultati Definitivi dell’Offerta — ovvero, eventualmente, il Comunicato sui
Risultati Definitivi dell’Offerta a Esito della Riapertura dei Termini — conterra informazioni su: (3)
il quantitativo delle Azioni Oggetto dell’Offerta residue (in termini sia di numero di Azioni, sia di
valore percentuale rapportato all’intero capitale sociale dell’Emittente); (i) le modalita e i1 termini
con cui I’Offerente adempira all’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 2, del TUF; e
(#7i) le modalita e la tempistica del Delisting.

A seguito del verificarsi dei presupposti dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 2,
del TUF, a norma dell’articolo 2.5.1, comma 6, del Regolamento di Borsa, Borsa Italiana disporra
il Delisting a decorrere dal primo Giorno di Borsa Aperta successivo alla data di pagamento del
corrispettivo relativo alla procedura volta ad adempiere all’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art.
108, comma 2, del TUF, fatto salvo quanto indicato nel successivo Paragrafo A.10 della presente
Sezione A del Documento di Offerta.

Pertanto, a seguito dell’adempimento dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 2, del
TUF, le Azioni saranno revocate dalla quotazione e gli Azionisti dell’Emittente che avranno deciso
di non portare in adesione all’Offerta le loro Azioni e che non abbiano richiesto all’Offerente di
acquistare le loro Azioni in virtu dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 2, del TUF
(fermo quanto indicato nel successivo Paragrafo A.10 della presente Sezione A del Documento di
Offerta), saranno titolari di strumenti finanziari non negoziati in alcun mercato regolamentato, con
conseguenti difficolta di liquidare in futuro il proprio investimento.

Nel caso in cui, a esito dell’Offerta, 1’Offerente (congiuntamente alle Persone che Agiscono di
Concerto) venisse complessivamente a detenere — per effetto delle adesioni all’Offerta e di acquisti
eventualmente effettuati al di fuori dell’Offerta medesima, direttamente o indirettamente,
dall’Offerente e/o dalle Persone che Agiscono di Concerto in conformita alla normativa
applicabile, entro il termine del Periodo di Adesione (come eventualmente prorogato in conformita
alla normativa applicabile) e/o durante l’eventuale Riapertura dei Termini, e/o a seguito
dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 2, del TUF — una partecipazione complessiva
almeno pari al 95% del capitale sociale dell’Emittente, I’Offerente dichiara sin d’ora la propria
intenzione di avvalersi del Diritto di Acquisto.

Si precisa che, ai fini del calcolo della soglia prevista dall’articolo 108, comma 1, del TUF e
dall’articolo 111 del TUF, le Azioni Proprie detenute dall’Emittente saranno computate nella
partecipazione complessiva dell’Offerente (numeratore) senza essere sottratte dal capitale sociale
dell’Emittente (denominatore).

L’Offerente, ove ne ricorrano le condizioni, esercitando il Diritto di Acquisto, adempira altresi,
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anche in nome e per conto delle Persone che Agiscono di Concerto, all’Obbligo di Acquisto ai sensi
dell’art. 108, comma 1, TUF, dando pertanto corso ad un’unica Procedura Congiunta.

Il Diritto di Acquisto sara esercitato dall’Offerente non appena possibile dopo la conclusione
dell’Offerta o della procedura di adempimento dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108,
comma 2, del TUF (a seconda dei casi).

11 corrispettivo del Diritto di Acquisto sara fissato ai sensi delle disposizioni di cui all’articolo 108,
comma 3, del TUF, come richiamate dall’articolo 111 del TUF, ossia ad un prezzo pari al
Corrispettivo (ossia, Euro 5,00 cum dividend per ciascuna Azione).

L’Offerente rendera noto, in una specifica sezione del Comunicato sui Risultati Definitivi
dell’Offerta, ovvero nell’eventuale Comunicato sui Risultati Definitivi dell’Offerta a esito della
Riapertura dei Termini ovvero nel comunicato sui risultati della procedura di adempimento
dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 2, del TUF, il verificarsi o meno dei
presupposti per ’esercizio del Diritto di Acquisto. In tale sede saranno altresi fornite informazioni
su: (i) il quantitativo delle Azioni Oggetto dell’Offerta residue (in termini sia di numero di Azioni,
sia di valore percentuale rapportato all’intero capitale sociale dell’Emittente); (i7) le modalita e i
termini con cui I’Offerente esercitera il Diritto di Acquisto e adempira contestualmente all’Obbligo
di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 1, del TUF, dando corso alla Procedura Congiunta; e (7)
le modalita e la tempistica del Delisting.

Al sensi dell’articolo 2.5.1, comma 6, del Regolamento di Borsa, nel caso di esercizio del Diritto
di Acquisto, Borsa Italiana disporra la sospensione delle Azioni dalle negoziazioni e/o il Delisting,
tenendo conto dei tempi previsti per I’esercizio del Diritto di Acquisto.

Nel caso in cui al termine dell’Offerta, I’Offerente (congiuntamente alle Persone che Agiscono di
Concerto) venisse a detenere una partecipazione complessiva inferiore o pari al 90% del capitale
sociale, potrebbe comunque non esservi un flottante tale da garantire un regolare andamento delle
negoziazioni negoziazione delle Azioni

Fermo restando quanto sopra indicato nel presente Paragrafo, nel caso in cui, a esito dell’Offerta ,
il flottante residuo delle Azioni fosse superiore al 10% ma inferiore al 20% del capitale sociale
dell’Emittente, anche in considerazione dell’eventuale permanenza nel capitale dell’Emittente di
azionisti con partecipazioni rilevanti ai sensi della normativa applicabile, tale flottante potrebbe
non essere ritenuto idoneo a soddisfare le esigenze di sufficiente diffusione richieste dal
Regolamento di Borsa per il mantenimento dell’Emittente nel segmento STAR di Euronext Milan,
con conseguente possibile trasferimento dell’Emittente da tale segmento al mercato Euronext
Milan, secondo quanto previsto dall’articolo IA.4.2.2, comma 3, delle Istruzioni di Borsa.

In caso di perdita della qualifica di STAR, le Azioni dell’Emittente potrebbero presentare un grado
di liquidita minore rispetto a quello registrato alla Data del Documento di Offerta. Inoltre,
I’Emittente non sarebbe pit tenuto al rispetto dei particolari requisiti di trasparenza e corporate
governance obbligatori per le sole societa quotate appartenenti al segmento STAR e potrebbe
decidere, a sua discrezione, di non farne applicazione in via volontaria.

Inoltre, nel caso in cui, a esito dell’Offerta, si verificasse una scarsita di flottante tale da non
assicurare il regolare andamento delle negoziazioni delle Azioni anche in considerazione
dell’eventuale permanenza nell’azionariato dell’Emittente di azionisti con partecipazioni rilevanti
ai sensi della normativa applicabile, Borsa Italiana potrebbe disporre la sospensione delle Azioni
dalle negoziazioni e/o il Delisting ai sensi dell’articolo 2.5.1 del Regolamento di Borsa, salvo che
I’Offerente non decida di ripristinare un flottante idoneo ad assicurare un regolare andamento delle
negoziazioni delle Azioni.
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A tal riguardo, si segnala che, anche in presenza di una scarsita del flottante, 1’Offerente non
intende porre in essere misure volte a ripristinare le condizioni minime di flottante per un regolare
andamento delle negoziazioni delle Azioni, in quanto la normativa applicabile non impone alcun
obbligo in tal senso.

In caso di Delisting, si segnala che i titolari delle Azioni Oggetto dell’Offerta che non abbiano
aderito all’Offerta saranno titolari di strumenti finanziari non negoziati in alcun mercato
regolamentato, con conseguenti difficolta di liquidare in futuro il proprio investimento.
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H. EVENTUALI ACCORDI E OPERAZIONI TRA L’OFFERENTE, LE PERSONE
CHE AGISCONO DI CONCERTO E L’EMITTENTE O GLI AZIONISTI
RILEVANTI O I COMPONENTI DEGLI ORGANI DI AMMINISTRAZIONE E
CONTROLLO DEL MEDESIMO EMITTENTE

H.1  Descrizione degli accordi e delle operazioni finanziarie /0 commerciali che siano stati
deliberati o eseguiti, nei dodici mesi antecedenti la pubblicazione dell’Offerta, fra
I’Offerente e I’Emittente o gli azionisti rilevanti o i componenti degli organi di
amministrazione e controllo dell’Emittente che possano avere o abbiano avuto effetti
significativi sull’attivita dell’Emittente

Fatto salvo quanto indicato al successivo Paragrafo H.2 della presente Sezione H del Documento
di Offerta con riferimento al Contratto di Compravendita Regolo, al Contratto di Compravendita
Sargas e all’ Accordo di Investimento e Patto Parasociale, alla Data del Documento di Offerta, non
vi sono accordi e operazioni finanziarie e/o commerciali con I’Emittente, i suoi azionisti rilevanti,
1 suoi sindaci ovvero 1 suoi amministratori, eseguiti o deliberati nei 12 (dodici) mesi antecedenti la
pubblicazione dell’Offerta, che possano avere effetti significativi sull’attivita dell’Offerente e/o
dell’Emittente.

H.2 Accordi concernenti 1’esercizio del diritto di voto ovvero il trasferimento delle Azioni
e/o di altri strumenti finanziari dell’Emittente

Alla Data del Documento di Offerta, non vi sono accordi tra I’Offerente, le Persone che Agiscono
di Concerto e/o gli altri azionisti dell’Emittente (ovvero i suoi amministratori o sindaci)
concernenti I’esercizio diritto di voto, ovvero il trasferimento delle azioni dell’Emittente, fatto salvo
quanto di seguito indicato.

H.2.1 Contratto di Compravendita Regolo

In data 12 settembre 2025, Crane NXT, Regolo e i Senior Executives hanno sottoscritto il Contratto
di Compravendita Regolo, come successivamente modificato e integrato in data 16 dicembre 2025,
avente ad oggetto l'acquisto da parte di Crane NXT, tramite 1’Offerente, di complessive
n. 35.778.288 Azioni, rappresentative del 49,38% del Capitale Sociale Fully Diluted dell’Emittente,
ad un corrispettivo unitario per Azione pari a Euro 5,00 e, quindi, per un prezzo complessivo di
Euro 178.891.440,00. In particolare, il Contratto di Compravendita Regolo prevede che
I’esecuzione della Compravendita Regolo avvenga mediante acquisto in due distinte tranche come
segue:

€)) acquisto della Prima Tranche della Compravendita Regolo, costituita da n. 16.912.394
Azioni di proprieta di Regolo, a cui ¢ stata data esecuzione in data 16 dicembre 2025 (i.e.,
la Data di Esecuzione), come descritto nelle Premesse del Documento di Offerta; e

2) acquisto della Seconda Tranche della Compravendita Regolo, costituita da complessive
n. 18.865.894 Azioni (corrispondenti alla Partecipazione Regolo, alla Partecipazione
Forestelli e all’Ulteriore Partecipazione Forestelli, congiuntamente considerate), da
trasferirsi all’Offerente alla Seconda Data di Esecuzione corrispondente, come descritto
nelle Premesse e nella Sezione A, Paragrafo A.16, del Documento di Offerta,
alternativamente:

6) alla Data di Pagamento ovvero, in caso di eventuale Riapertura dei Termini, alla
Data di Pagamento a Esito della Riapertura dei Termini, qualora, ad esito
dell’Offerta, 1’Offerente sia titolare di una partecipazione complessiva
(comprensiva della Seconda Tranche della Compravendita Regolo) pari ad
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almeno il 67% dei diritti di voto esercitabili nelle Assemblee degli azionisti di
Antares Vision; ovvero

(i1) negli altri casi, il 10° (decimo) giorno lavorativo successivo alla data in cui
I’Assemblea straordinaria degli azionisti dell’Emittente deliberera la Fusione
Diretta di Antares Vision nell’Offerente.

Avuto riguardo a quanto precede, si precisa che I'individuazione della Seconda Data di Esecuzione
sulla base delle due date alternative sopra indicate ai sensi del Contratto di Compravendita Regolo
¢ funzionale al perseguimento dell’obiettivo condiviso dall’Offerente e dalle Persone che Agiscono
di Concerto (ivi incluso Regolo) di conseguire il Delisting (se del caso, eventualmente a seguito e
per effetto della eventuale Fusione Diretta) e cosi perseguire i programmi futuri dell’Offerente
relativamente all’Emittente, come meglio descritto nella Sezione A, Paragrafo A.5, nonché nella
Sezione G, Paragrafo G.2.1 e G.2.2, del presente Documento di Offerta. Infatti, come sopra
indicato, laddove 1’Offerente non fosse titolare, ad esito dell’Offerta, di una partecipazione
complessiva (comprensiva della Seconda Tranche della Compravendita Regolo) pari ad almeno il
67% dei diritti di voto esercitabili nelle Assemblee degli azionisti di Antares Vision, I’acquisto da
parte dell’Offerente della Seconda Tranche della Compravendita Regolo avverra successivamente
alla data in cui ’Assemblea straordinaria degli azionisti dell’Emittente deliberera la Fusione
Diretta di Antares Vision nell’Offerente finalizzata al Delisting, cosi consentendo in tale Assemblea
I’esercizio dei diritti di voto in capo a Regolo tenuto conto della maggiorazione dei diritti di voto
ancora spettante alla Partecipazione Regolo a tale data. Pertanto, , Regolo risulta portatore,
analogamente all’Offerente, di un interesse proprio a conseguire il Delisting mediante la Fusione
Diretta al fine del perseguimento degli obiettivi a cui ¢ preordinata I’Offerta, nonché dei programmi
futuri relativi all’Emittente sopra menzionati e come meglio descritti nel precedente Paragrafo A.5
della presente Sezione A, nonché nella Sezione G, Paragrafo G.2.1 e G.2.2, del presente
Documento di Offerta. Per maggiori informazioni in merito alla Fusione Diretta, si rinvia alla
Sezione A, Paragrafo A.6.1, nonché alla Sezione G, Paragrafo G.2.1 e G.2.2, del presente
Documento di Offerta.

I Contratto di Compravendita Regolo contiene talune previsioni rilevanti quali pattuizioni
parasociali ai sensi dell’articolo 122 del TUF (dirette a disciplinare gli impegni di gestione interinale
a carico di Regolo e dei Senior Executives e la nuova composizione del Consiglio di
Amministrazione dell’Emittente alla Data di Esecuzione), le cui informazioni essenziali pubblicate
ai sensi degli articoli 130 e 131 del Regolamento Emittenti, disponibili sul sito internet
dell’Emittente all’indirizzo www.antaresvisiongroup.com (Sezioni “Investors Relations — Comunicati
Stampa” e “Governance — Documenti Societari”’), sono allegate al Documento di Offerta sub
Appendice M. 3.

H.2.2 Contratto di Compravendita Sargas

In data 12 settembre 2025, Crane NXT e Sargas hanno sottoscritto il Contratto di Compravendita
Sargas, come successivamente integrato in data 16 dicembre 2025, avente ad oggetto ’acquisto da
parte di Crane NXT, tramite I’Offerente, di tutte le n. 6.555.173 Azioni di titolarita di Sargas, pari
al 9% del capitale sociale dell’Emittente alla Data del Documento di Offerta, ad un corrispettivo
unitario per Azione pari Euro 5,00 e, quindi, per un prezzo complessivo di Euro 32.775.865,00. La
Compravendita Sargas ha avuto esecuzione in data 16 dicembre 2025 (i.e., la Data di Esecuzione),
come descritto nelle Premesse del Documento di Offerta.
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H.2.3 Accordo di Investimento e Patto Parasociale

Sempre in data 12 settembre 2025, Crane NXT, Regolo e i Senior Executives hanno sottoscritto
I’Accordo di Investimento e Patto Parasociale, come successivamente modificato e integrato in
data 16 dicembre 2025, che ¢ entrato in vigore alla Data di Esecuzione e ha ad oggetto, tra I’altro:

(1)

gli impegni di capitalizzazione dell’Offerente ai fini dell’esecuzione dell’Operazione nel
suo complesso come descritti nelle Premesse, nella Sezione A, Paragrafo A.17, e nella
Sezione B, Paragrafo B.1.4, del Documento di Offerta, ivi inclusi:

@

(i)

(i)

I'Investimento Regolo e Senior Executives e gli impegni di capitalizzazione delle
parti in relazione al Primo Aumento di Capitale e al Secondo Aumento di Capitale,
da eseguirsi da parte di Crane NXT, Regolo e i Senior Executives (questi ultimi per
il tramite di Shaula, societa controllata dai Senior Executives) pro quota sulla base
delle rispettive partecipazioni nel capitale sociale dell’Offerente e al medesimo
prezzo di sottoscrizione che riflette una valorizzazione in trasparenza delle Azioni
di Antares Vision pari al Corrispettivo (ossia, pari al corrispettivo unitario per
Azione pagato dall’Offerente per l'acquisto della Prima Tranche della
Compravendita Regolo e della Seconda Tranche della Compravendita Regolo,
nonché della Partecipazione Sargas);

gli impegni di capitalizzazione di Crane NXT in relazione al Versamento a Fondo
Perduto e i1 termini in base ai quali Regolo e i Senior Executives saranno
economicamente partecipi di tale versamento per un importo pari, rispettivamente:
(1) al 5% del Versamento a Fondo Perduto per quanto riguarda Regolo (ossia per
un importo proporzionale alla percentuale rappresentativa della partecipazione
detenuta da Regolo nell’Offerente) e (2) alla maggiore percentuale del 30% del
Versamento a Fondo Perduto per quanto riguarda 1 Senior Executives, entrambi
incrementati di un tasso di interesse annuo di mercato del 3% (ossia, pari al tasso
medio dei debiti bancari a medio lungo termine contratti da Antares Vision come
risultante dalla Relazione Finanziaria Semestrale al 30 giugno 2025; per ulteriori
dettagli si rinvia alla Sezione B, Paragrafo B.2.8, del Documento di Offerta) e che
saranno dedotti da qualsivoglia ammontare dovuto, rispettivamente, a Regolo e ai
Senior Executives in caso di disinvestimento (exif) delle rispettive partecipazioni
nell’Offerente (ovvero nella societa risultante dalla Fusione Diretta o dalla Fusione
Inversa) ai sensi di quanto previsto nell’Accordo di Investimento e Patto
Parasociale; nonché

I’Ulteriore Capitalizzazione da parte di Crane NXT, funzionale a versare a favore
dell’Offerente, che a sua volta, versera ad Antares Vision, le risorse finanziarie
necessarie per rimborsare I'indebitamento netto di quest’ultima quale risultante
dall’ultimo bilancio annuale dell’Emittente debitamente approvato prima della
data di conseguimento del Delisting (ivi incluso il rimborso anticipato obbligatorio
del Prestito Obbligazionario e dei Finanziamenti BNL conseguenti al
perfezionamento della complessiva Operazione, per un importo complessivo, in
linea capitale, alla Data del Documento di Offerta, pari a Euro 62.340.369,00,
come meglio descritto nella Sezione B, Paragrafo B.2.8, del Documento di Offerta),
unitamente ai termini in base ai quali Regolo e i Senior Executives saranno
economicamente partecipi per un importo complessivo pari al 10% di tale Ulteriore
Capitalizzazione (ossia per un importo proporzionale alla percentuale
rappresentativa della partecipazione detenuta da Regolo e della partecipazione
detenuta dai Senior Executives, per il tramite di Shaula, nell’Offerente),
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@)

©)

(4)

©)

(©6)

incrementato di un tasso di interesse annuo di mercato del 3% (ossia, pari al tasso
medio dei debiti bancari a medio lungo termine contratti da Antares Vision come
risultante dalla Relazione Finanziaria Semestrale al 30 giugno 2025; per ulteriori
dettagli si rinvia alla Sezione B, Paragrafo B.2.8, del Documento di Offerta) e che
sara dedotto, in misura proporzionale, da qualsivoglia ammontare dovuto a Regolo
e ai Senior Executives in caso di disinvestimento (exit) delle rispettive
partecipazioni nell’Offerente (ovvero nella societa risultante dalla Fusione Diretta
o dalla Fusione Inversa) ai sensi di quanto previsto nell’ Accordo di Investimento e
Patto Parasociale;

la promozione dell’Offerta da parte dell’Offerente, ivi inclusi, laddove si verificassero i
relativi presupposti di legge a esito dell’Offerta, 1’eventuale adempimento dell’Obbligo di
Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 1, del TUF e/o dell’Obbligo di Acquisto ai sensi
dell’art. 108, comma 2, del TUF e I’eventuale esercizio del Diritto di Acquisto ai sensi
dell’articolo 111 del TUF;

talune regole di condotta delle parti in pendenza dell’Offerta e successivamente alla stessa,
1vi incluso, tra I’altro, I'impegno di ciascuna parte, anche per conto delle proprie affiliate e
persone che agiscono di concerto, fino alla scadenza dei 6 mesi successivi al
perfezionamento dell'Offerta (ivi incluse le eventuali procedure di Obbligo di Acquisto ai
sensi dell’art. 108, comma 2, del TUF e/o di Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108,
comma 1, del TUF e di Diritto di Acquisto), a non: (@) acquistare o offrire, impegnarsi,
assumersi I'impegno di acquistare o indurre qualsiasi altra persona ad acquistare, offrire,
impegnarsi, assumersi l'impegno di acquistare, direttamente o indirettamente, alcuna
Azione dell’Emittente o qualsiasi altro strumento finanziario relativo all’Emittente, senza
il previo consenso scritto dell’Offerente; (b) stipulare alcun accordo, intesa o patto
(vincolante 0 meno) o compiere o omettere di compiere alcun atto in conseguenza del quale
la parte stessa o qualsiasi altra persona acquistera o sara obbligata ad acquistare una
partecipazione diretta o indiretta nell’Emittente, senza il previo consenso scritto
dell’Offerente; e (c) effettuare qualsiasi operazione che possa comportare un incremento del
Corrispettivo dell'Offerta, del corrispettivo dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108,
comma 2, del TUF e/o dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 1, del TUF
e del Diritto di Acquisto (ove applicabili) o che possa altrimenti pregiudicare e/o ostacolare
il completamento con successo dell'Offerta e/o I'ottenimento del Delisting;

1 reciproci diritti e obblighi in relazione al governo societario dell’Offerente e
dell’Emittente, con riferimento, tra ’altro, alla composizione e al funzionamento del
Consiglio di Amministrazione e del Collegio Sindacale dell’Offerente e alla composizione
e al funzionamento del Consiglio di Amministrazione e del Collegio Sindacale
dell’Emittente prima del conseguimento del Delisting e successivamente allo stesso;

1 reciproci impegni delle parti relativi all’approvazione e all’attuazione della Fusione
Diretta ovvero della Fusione Inversa, a seconda dei casi, tra I’Offerente e I’Emittente tenuto
conto degli esiti dell’Offerta;

con specifico riferimento al coinvolgimento dei Senior Executives nella gestione futura di
Antares Vision, la definizione delle specifiche funzioni, competenze e poteri in ragione del
loro ruolo apicale e strategico all’interno del fop management e nell’ambito
dell’organigramma aziendale del Gruppo Antares Vision — e segnatamente: (7) il ruolo di
Emidio Zorzella in qualita di Presidente Esecutivo del Consiglio di Amministrazione
dell’Emittente e il conferimento di ulteriori deleghe, di natura operativa, (77) il ruolo di
amministratore esecutivo di Massimo Bonardi, in qualita di Chief Technology Officer

-153 -



()

dell’Emittente, (i) il ruolo di amministratore esecutivo di Fabio Forestelli (attuale
Amministratore Delegato dell’Emittente) con deleghe focalizzate sull’area commerciale —
unitamente alla definizione dei compensi spettanti ai Senior Executives in linea con la
prassi e in ragione dei ruoli, funzioni, deleghe e competenze specifici a loro riconosciuti ai
sensi dell’Accordo di Investimento e Patto Parasociale, al fine di assicurare un corretto
allineamento — anche sotto il profilo della remunerazione — tra i Senior Executives, che
rifletta il rispettivo ruolo e la centralita del contributo richiesto a ciascuno di essi nell’ambito
del Gruppo Antares Vision. Precisamente, con riferimento ai suddetti compensi, I’ Accordo
di Investimento e Patto Parasociale prevede I'impegno delle parti ad adottare le misure
necessarie per sottoporre agli organi sociali competenti di Antares Vision (ivi inclusi il
Comitato Nomine e Remunerazioni e il Consiglio di Amministrazione, nonché
I’ Assemblea degli azionisti dell’Emittente competente in merito all’adozione della politica
di remunerazione di Antares Vision) il riconoscimento dei seguenti compensi: (%)
complessivi Euro 725.000,00 (ivi inclusi compensi variabili monetari subordinati al
raggiungimento di determinati obiettivi di performance e coerenti con le politiche retributive
del Gruppo Crane NXT) a favore di Emidio Zorzella, (i) complessivi Euro 507.500,00 (ivi
inclusi compensi variabili monetari subordinati al raggiungimento di determinati obiettivi
di performance e coerenti con le politiche retributive del Gruppo Crane NXT) a favore di
Massimo Bonardi, e (ii7) complessivi Euro 507.500,00 (ivi inclusi compensi variabili
monetari subordinati al raggiungimento di determinati obiettivi di performance e coerenti
con le politiche retributive del Gruppo Crane NXT) a favore di Fabio Forestelli. A tal
riguardo, si precisa che ai sensi dell’Accordo di Investimento e Patto Parasociale, in caso
di convocazione dell’ Assemblea degli azionisti dell’Emittente in merito all’adozione della
politica di remunerazione di Antares Vision per I’esercizio 2026, 1I’Offerente e Regolo si
sono impegnati a partecipare a tale Assemblea e ad esprimere voto favorevole in merito
all’adozione della politica di remunerazione di Antares Vision per ’esercizio 2026 (in linea
con 1 suddetti compensi) e delle relative delibere inerenti e conseguenti, fermo restando che
ove non fosse possibile alle parti dare esecuzione ai suddetti impegni con riferimento alla
politica di remunerazione di Antares Vision per I’esercizio 2026 tali impegni resteranno in
vigore. Alla Data del Documento di Offerta, per quanto a conoscenza dell’Offerente, i
competenti organi sociali dell’Emittente non hanno ancora assunto decisioni formali da
parte degli stessi (ivi incluso il Comitato Nomine e Remunerazioni) in merito all’eventuale
riconoscimento dei suddetti compensi ai Senior Executives da parte del Gruppo Antares
Vision,;

le caratteristiche delle Azioni B di titolarita dei Senior Executives, per il tramite di Shaula,
e la disciplina delle ipotesi di conversione delle Azioni B in Azioni C dell’Offerente, ovvero
di annullamento ed estinzione delle Azioni B senza diritto di liquidazione o restituzione
dei conferimenti ai relativi sottoscrittori, al verificarsi delle condizioni e degli eventi previsti
nell’Accordo di Investimento e Patto Parasociale come di seguito descritto:

6)] la c.d. Conversione Ordinaria (o annullamento ed estinzione) delle Azioni B, ossia:

- la conversione automatica delle Azioni B in Azioni C, in applicazione di
un multiplo di conversione previsto dall’Accordo di Investimento e Patto
Parasociale e variabile da 1 fino ad un massimo di 3, alla Data di
Conversione, ossia la data successiva nel tempo tra (a) il terzo anniversario
della data di Delisting; e (b) la data di approvazione, da parte del Consiglio
di Amministrazione dell’Emittente, del bilancio consolidato del Gruppo
Antares Vision per [I’esercizio chiuso al 31 dicembre 2028,
subordinatamente al raggiungimento delle Condizioni Soglia, ossia di
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determinate soglie minime di ricavi consolidati di Antares Vision e di
GAAP EBIT come definite e individuate nell’Accordo di Investimento e
Patto Parasociale; qualora entrambe le Condizioni Soglia siano soddisfatte,
il multiplo da applicarsi ai fini della conversione automatica delle Azioni B
in Azioni C sara determinato in funzione dei valori raggiunti dai ricavi
consolidati di Antares Vision e dal GAAP EBIT consolidato secondo
quanto previsto dall’ Accordo di Investimento e Patto Parasociale; ovvero

I'annullamento ed estinzione automatica delle Azioni B alla Data di
Conversione senza diritto di liquidazione o restituzione dei conferimenti ai
relativi sottoscrittori, in caso di mancato avveramento di una o entrambe le
Condizioni Soglia;

(i1) la c.d. Conversione Accelerata Obbligatoria delle Azioni B ai sensi della quale:

(iii)

in caso di cessazione di un Senior Executive dalla carica di amministratore
o del rapporto di lavoro (se esistente) con I’Emittente e/o 1'Offerente per
bad leaver, le Azioni B riferibili al relativo Senior Executive saranno, a
seconda dei casi, automaticamente convertite in Azioni C secondo un
rapporto di conversione 1:1 qualora le Condizioni Soglia si avverino ovvero
annullate ed estinte in caso di mancato avveramento delle Condizioni
Soglia;

in caso di esercizio del diritto di trascinamento (drag along right) da parte del
socio titolare di Azioni A (come descritto al precedente punto (9)), le Azioni
B saranno automaticamente convertite in Azioni C secondo un rapporto di
conversione 1:1 qualora i ricavi consolidati di Antares Vision e il GAAP
EBIT consolidato siano inferiori alle Condizioni Soglia, ovvero, qualora
entrambe le Condizioni Soglia siano soddisfatte, secondo un multiplo di
conversione variabile da 1 fino ad un massimo di 3 da determinarsi in
funzione dei valori raggiunti dai ricavi consolidati di Antares Vision e dal
GAAP EBIT consolidato secondo quanto previsto dall’Accordo di
Investimento e Patto Parasociale;

in caso di mancato rispetto dell'impegno previsto nell’Accordo di
Investimento e Patto Parasociale che prevede che Shaula debba essere
interamente partecipata o controllata dai Senior Executives (direttamente o
indirettamente tramite veicoli societari a loro volta interamente partecipati
ciascuno dal relativo Senior Executive), salva la possibilita che Shaula possa
essere partecipata — fermo restando il controllo dei Senior Executive —
esclusivamente da coniugi e figli di ciascun Senior Executive e/o da altri
dirigente chiave del gruppo facente capo ad Antares Vision, le Azioni B
riferibili al Senior Executive che abbia violato il predetto impegno (da
determinarsi secondo 1 criteri previsti dall’Accordo di Investimento e Patto
Parasociale e dallo statuto sociale dell’Offerente) saranno automaticamente
convertite in Azioni C secondo un rapporto di conversione 1:1;

la c.d. Conversione Accelerata Volontaria delle Azioni B ai sensi della quale
nei seguenti casi:

cessazione di un Senior Executive dalla carica di amministratore o del
rapporto di lavoro (se esistente) con I’Emittente e/o I’Offerente per good
leaver,
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©)

)

- verificarsi di uno dei seguenti eventi di disaccordo: (a) I’approvazione da
parte dell’assemblea degli azionisti dell’Offerente di una delibera relativa
a qualsiasi materia riservata all’assemblea dei soci individuate
dall’ Accordo di Investimento e Patto Parasociale e dallo statuto sociale
dell’Offerente nonostante Regolo abbia votato contro o si sia astenuto
dal voto in relazione alla predetta delibera; (b) I'approvazione da parte
del Consiglio di Amministrazione dell’Offerente o di Antares Vision (a
seconda dei casi) di una delibera relativa a qualsiasi materia riservata al
Consiglio di Amministrazione individuate dall’ Accordo di Investimento
e Patto Parasociale e dallo statuto sociale dell’Offerente nonostante uno
o piu Senior Executives abbiano votato contro o si siano astenuti dal voto
in relazione alla predetta delibera;

- verificarsi di un evento di exit individuato nell’Accordo di Investimento
e Patto Parasociale e nello statuto sociale dell’Offerente,

ciascun Senior Executive avente diritto potra richiedere la conversione delle
Azioni B ad esso riferibili (da determinarsi secondo i criteri previsti
dall’Accordo di Investimento e Patto Parasociale e dallo statuto sociale
dell’Offerente) restando per contro escluso il loro annullamento ed estinzione;
in tal caso le Azioni B interessate saranno convertite in Azioni C (i) secondo
un rapporto di conversione 1:1 in caso di cessazione per good leaver o in caso di
un evento di disaccordo (diverso dal disaccordo relativo alla eventuale fusione
dell’Offerente o dell’Emittente con una societa del gruppo Crane NXT), ovvero
(i1) negli altri casi, in applicazione di un multiplo di conversione variabile da 1
fino ad un massimo di 3 da determinarsi in funzione dei valori raggiunti dai
ricavi consolidati di Antares Vision e dal GAAP EBIT consolidato secondo
quanto previsto dall’Accordo di Investimento e Patto Parasociale e dallo
statuto sociale dell’Offerente;

il regime di circolazione delle azioni dell’Offerente, ivi incluso, tra 1’altro, il divieto di
trasferimento delle partecipazioni nell’Offerente applicabile alle Azioni A, Alle Azioni B e
alle Azioni C (c.d. obbligo di Jock-up) come previsto nello statuto sociale dell’Offerente (per
maggior informazioni, si rinvia alla Sezione B, Paragrafi B.1.4 e B.1.5, del Documento di
Offerta);

il regime di disinvestimento delle partecipazioni detenute nel capitale sociale dell’Offerente
e, successivamente al perfezionamento della Fusione Diretta ovvero della Fusione Inversa,
dell’Emittente, ivi incluso, tra I’altro:

@

(i)

il diritto di trascinamento (drag-along right) di Crane NXT nei confronti delle altre
parti, qualora Crane NXT accetti I'offerta di un terzo avente a oggetto il
trasferimento di tutte (e non meno di tutte) le proprie Azioni A nell’Offerente;

la concessione a ciascuno tra Regolo e 1 Senior Executives di Opzioni Put, aventi
ad oggetto il diritto di vendere a Crane NXT (o altra persona designata da Crane
NXT) tutte le proprie azioni nell’Offerente (ivi incluse le Azioni C risultanti dalla
conversione delle Azioni B) nei seguenti casi:

(9]

a decorrere dalla Data di Conversione fino al 15° (quindicesimo) giorno
lavorativo successivo (c.d. Opzione Put Ordinaria), ciascuno tra Regolo e i
Senior Executives avra il diritto di esercitare I’Opzione Put Ordinaria, ad un
corrispettivo pari al fair market value delle azioni da determinarsi secondo
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(i)

)

quanto stabilito dall’Accordo di Investimento e Patto Parasociale da due
esperti indipendenti, che saranno nominati, rispettivamente, da Crane NXT,
da un lato, e da Regolo e i Senior Executives, dall’altro lato, sulla base di una
lista di societa di revisione indipendenti e di standing internazionale; in
particolare nel determinare la propria valutazione ciascun esperto
indipendente sara tenuto ad applicare, quale metodologia valutativa, il
metodo dei multipli di mercato sulla base del’EBITDA rettificato di Antares
Vision degli ultimi 12 mesi riferito ad un paniere di comparable di societa
quotate adeguatamente rappresentativo del gruppo dell’Emittente; ovvero

a decorrere dal verificarsi di un evento di Conversione Accelerata (si veda il
precedente punto (7)) ovvero, se tale evento dovesse realizzarsi durante i 6
(sei) mesi successivi alla Data di Esecuzione, a decorrere dall’ultimo giorno
del 6° (sesto) mese successivo alla Data di Esecuzione, e fino al 30°
(trentesimo) giorno lavorativo successivo alla relativa data di conversione (la
c.d. Opzione Put Accelerata):

- laddove si sia verificato un evento di Conversione Accelerata
Obbligatoria, I'Opzione Put Accelerata potra essere esercitata dai
Senior Executives le cui Azioni B allo stesso riferibili siano state
convertite, ad un corrispettivo pari al fair market value delle azioni da
determinarsi secondo i medesimi criteri e modalita descritte al
precedente punto (x);

- laddove si sia verificato un evento di Conversione Accelerata
Volontaria, I’Opzione Put Accelerata potra essere esercitata dai Senior
Executives le cui Azioni B allo stesso riferibili siano state convertite e
da Regolo (quest’ultima, solo se sia Emidio Zorzella che Massimo
Bonardi abbiano esercitato il loro diritto di conversione), ad un
corrispettivo pari al fair market value delle azioni da determinarsi
secondo i medesimi criteri e modalita descritte al precedente punto (x),
fatto salvo il caso in cui la Conversione Accelerata Volontaria sia
conseguente ad un evento di exit, nel cui caso il prezzo di esercizio
dell’Opzione Put Accelerata sara pari, a seconda del tipo di evento di
exit, al prezzo di offerta dell’offerta pubblica iniziale ovvero al prezzo
di acquisto offerto dal terzo acquirente, nel caso di evento di exit
rappresentato dall’'TPO di Antares Vision, dalla vendita da parte di
Crane NXT della maggioranza del capitale sociale dell’Offerente
ovvero dalla vendita da parte dell’Offerente della maggioranza del
capitale sociale di Antares Vision;

la concessione a Crane NXT di Opzioni Call, aventi ad oggetto il diritto di Crane
NXT di acquistare (direttamente o tramite una o piu societa controllate) tutte le
azioni di titolarita di Regolo e dei Senior Executives per il tramite di Shaula (ivi
incluse le Azioni C risultanti dalla conversione delle Azioni B) nei seguenti casi:

(9]

()

a decorrere dalla scadenza del periodo di esercizio della Opzione Put
Ordinaria e fino al 20° (ventesimo) giorno lavorativo successivo (c.d.
Opzione Call Ordinaria), Crane NXT avra il diritto di esercitare I’Opzione
Call Ordinaria al medesimo corrispettivo da determinarsi in caso di esercizio
dell’Opzione Put Ordinaria (si veda il precedente punto (i), lettera (x));

a decorrere dal verificarsi di una cessazione per bad leaver o di un evento di
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exit individuato nell’Accordo di Investimento e Patto Parasociale (in tale
ultimo caso, a condizione che la relativa parte abbia esercitato il proprio
diritto di conversione), e fino al 20° (ventesimo) giorno lavorativo successivo
(la c.d. Opzione Call Accelerata), Crane NXT avra il diritto di esercitare
I’Opzione Call Accelerata al medesimo corrispettivo da determinarsi in caso
di esercizio dell’Opzione Put Accelerata (si veda il precedente punto (ii),
lettera (y)).

Per maggiori informazioni in merito alle previsioni dell’Accordo di Investimento e Patto
Parasociale, si rinvia alle informazioni essenziali pubblicate ai sensi degli articoli 130 e 131 del
Regolamento  Emittenti, disponibili sul sito internet  dell’Emittente  all’indirizzo
www.antaresvisiongroup.com (Sezioni “Investors Relations — Comunicati Stampa” e “ Governance —
Documenti Societari””), nonché allegate al Documento di Offerta sub Appendice M.4.
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I. COMPENSI AGLI INTERMEDIARI

A titolo di corrispettivo per le funzioni svolte nell’ambito dell’Offerta, I'Offerente riconoscera i
seguenti compensi, a titolo di commissioni inclusive di ogni e qualsivoglia compenso di
intermediazione:

(a) agli Intermediari Incaricati del Coordinamento della Raccolta delle Adesioni, un
compenso fisso complessivo pari a Euro 300.000,00 ciascuno, oltre IVA se dovuta, a titolo
di commissione inclusiva di ogni e qualsiasi compenso per I’attivita di intermediazione;

(b) a ciascun Intermediario Incaricato:

1) una commissione pari allo 0,10% del controvalore delle Azioni Oggetto dell’Offerta
portate in adesione all’Offerta e acquistate dall’Offerente direttamente per il suo
tramite e/o indirettamente per il tramite di Intermediari Depositari che le abbiano
a questo consegnate, con un limite massimo di Euro 5.000,00 per ciascuna Scheda
di Adesione;

(i1) un diritto fisso pari ad Euro 5,00 per ciascuna Scheda di Adesione.

Gli Intermediari Incaricati retrocederanno agli Intermediari Depositari un ammontare pari al 50%
delle commissioni di cui alla precedente lettera (b)(i), relative al controvalore delle Azioni Oggetto
dell’Offerta portate in adesione all’Offerta per il tramite di questi ultimi, nonché I'intero diritto fisso
relativo alle Schede di Adesione dagli stessi presentate di cui alla lettera (b)(ii).
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L. IPOTESI DI RIPARTO

Poiché I'Offerta ¢ un’offerta pubblica di acquisto totalitaria, non ¢ prevista alcuna forma di riparto.
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M.
M.1

APPENDICI

Comunicazione dell’Offerente

Comurticazione emiessa da Crane NXT Ingpection and Tracking Techmologies S.p. A ¢ diffisa al mercgro da
Anrares Vision 5. p.4 perconro df Crane NAT Inspecrion and Trackine Technologies Sp.d

LA DIFFUSIONE, PUBBLICAZIONE © DISTRIBUZIONE DELLA PRESENIE
COMUNICAZIONE E VIETATA IN OGNI GIURISDIZIONE OVE LA STESSA
COSTITUIRERBE UNA VIOLAFIONE DELLA RETATIVA NORMATIVA APPLICAEILE

OFFERTA PUBBLICA DI ACQUISTO OBBLIGATORIA TOTALITARTA

PROMOSSA DA CRANE NXT INSPECTION AND TRACKING TECHNOLOGIES S.PA.
SULLE AZIONI ORDINARTE DI ANTARES VISION 5.P.A.

Comunicazione ai sensi dell’art. 102, comma 1, del D.Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58, come
successivamente modificato ed integrato, nonché dell’art. 37 del Regolamento adottato da
CONSOB con delibera n. 11971 del 14 maggio 1999, come successivamente modificaro ed
integraro

* A £

Milano, 16 dicembre 2025 — Al sensi e per gli effetti di cut all'articolo 102, comma 1, del D Lgs.
24 febbraio 1998, n. 58, come successivamente modificato e integrato (il “TUF™), nonché
dell’articolo 37 del Regolamento adottato da CONSOB con delibera n. 11971 del 14 maggio
1999, come successivamente modificato e integrato (i1l “Regolamento Emirrenti™), a seguito
dell’esecuzione delle operazioni contemplate, rispettivamente, nel Contratto di Compravendita
Regolo e nel Contratto di Compravendita Sargas (come #iffe definiti) sottoscritti in data 12
settembre 2025, Crane NXT Inspection and Tracking Technologies Sp A (1I"*Offerente” o
“Crane NXT ITT"), con la presente comunicazione (la “Communicazione™), rende noto che i
data odierna si sono verificati 1 presupposti di legge per la promozione da parte dell' Offerente
di un'offerta pubblica di acquisto obbligatoria totalitaria ai sensi degli articoli 102, 106, comma
1, e 109 del TUF (I'"*Offerta™) sulle azioni ordinarie (le “Azioni”) di Antares Vision Sp A
(I"“Emirtente” o “Anrares Vision™), societd con azioni quotate su Euronext Milan, segmento
STAR. (“EXM" o “Ewronext Milan™), organizzato e gestito da Borsa Italiana Sp A (“Borsa
Iraliana’™).

L'Offerta: (1) ha ad oggetto massime n. 29.215.635 Azioni, rappresentative del 41,13% del
capitale sociale di Antares Vision e del 32,76% dei diritt di voto esercitabili nelle Assembles
degli azionisti dell'Emittente (al netto delle Azioni Proprie (come fnjfa definite)) alla data della
presente Comunicarione, oltre a massime o 860.019 Arioni di ouova emissione in caso di
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Comrticazione emissa da Crane NXT Inspaction and Tracking Technofogics §.p.A. ¢ difisa al meroato da
Antares Vision S p A per conro of Crane NAT Inspection and Trackine Technologies Sp.d

integrale assegnazione ai beneficiari dei Piani di Incentivazione diversi dalle Persone che
Agiscono di Concerto (come fffa definitt) (collettivamente, le “Azioni Oggerro dell' Offerta™),
ed (i) ¢ finalizzata a ottenere la revoca delle Azioni dalla quotazione su Euronext Milan (il
“Delisting™).

Per ciascuna Arzione Oggetto dell'Offerta portata in adesione all’Offerta, I'Offerente
TiCONOSCErd U COITispertivo unitario in denaro paria Euro 5,00 (il “Comispettivo™).

n Comspethvo uxmpom, m pEIItLCDLﬂ.‘['E un premm pan al 24 3"*11 nsl:r_frm alla mrdl

mesi urtceﬂenn I’ 11 settenibre 2.[}25 {ossm l’ultlmo gmmo dlh(]l"j-ﬂ aperta prmm della da’ra di

anmincio della sottoscrizione del Contratto di Compravendita Regolo, dell'Accordo di
Investimento e Patto Parasociale e del Contratto di Compravendita Sargas) (la “Data di
Riferimento™).

Per ulteriori informazioni in merito al Corrispettivo e alle percentuali di premio incorporate nel
medesimo, sirinvia al successivo Paragrafo 3.2 della presente Comunicazione.

HOWOK

Nei modi e net tempi previsti dalla normativa applicabile, I'Offerente provvedera a promuovere
I'Offerta presentando alla Commissione Nazionale per le Societd e 1a Borsa (“CONSOB") il
documento relativo all’Offerta (i “Documento di Offerta™) ai sensi dell’articolo 102, comma
3, del TUF. Per ogni ulteriore informazione ai fimd della valutazione dell'Offerta, si rinvia al
Documento di Offerta, che sard pubblicato al termine dell'istruttoria di CONSOE ai sensi
dell’articolo 102, comma 4, del TUF.

i seguito sono mndicati e descritti 1 soggetti partecipanti all’operazione, nonche 1 presupposti
giuridict, 1 termini e ghi elementi essenziali dell'Offerta.

1. ISOGGETTI PARTECIPANTI ALL'OPERAZIONE

1.1. L'Offerente ¢ la relativa compagine sociale

L'Offerente € Crane NXT Inspection and Trackng Technologies 5.p A, societda per azion: di
diritto italiano, con sede legale in Milano, Corso Italia n. 22, iscritta al Registro delle Imprese
di Milano Monza Brianza Lodi al numero 14424350966, con capitale sociale sottoscritto e
versato alla data della presente Comumicazione pari a Euro 2.229.419,00, suddiviso in
complessive n. 22.294 190 azioni ordinarie (dicu- oo 21.120.811 aziont ordmarie di categoria

Aen 1.173.379azioni ordinarie di categoria C), prive di valore nominale espresso. L'Offerente
& stato costitutto in data & novembre 2025.

Alla data della presente Comunicazione, il capitale sociale sottoscritto e versato dell'Offerente
& detenurto come segue:
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Comuricazione emiessa da Craone NXT Inspecrion and Tracking Techmologies S.p A ¢ difisa al meroaro da
Antares Fision Sp A per conto di Crane NXT Inspecrion and Tracking Tecimologies Sp.d.

(1) tutte le n. 21.120.811 azioni ordinarie di categoria A, rappresentative del 93% circa del
capitale sociale softoscritto e versato dell'Offerente alla data della presente
Comunicazione, sono detenute da Crane WXT, Co., societa costituita ai sensi della
legge del Delaware (Stati Uniti d’ America), numero di registrazione 6383824, con sede
legale in 950 Winter Street, 4th Floor North, Waltham, Massachusetts (MA) 02451,
Statt Unit: &' America, con capitale soctale pari, data della presente Comunicazione, a
USD 3.545.024.000,00, suddiviso in n. 57.400.000 azioni, con valore nominale di
USD 61,76 ciascuna (“Crane NXT");

(i)  tutte len 1.173.379 arzioni ordinarie di categoria C, rappresentative del 5% circa del
capitale sociale softoscritto e versato dell’Offerente alla data della presente
Comunicazione, sono detenute da Regolo S.p A, societd per aziond di diritto italiano,
con sede legale in Brescia, Viale Duca I Aosta 7, codice fiscale e numero di iscrizione
al Registro delle Imprese di Brescia 03926430988 (“Regolo”).

Avuto riguardo a quanto sopra, si precisa che, in data 10 dicembre 2025, 'assemblea dei soc
dell’Offerente ha deliberato wn aumento di capitale a pagamento, i via scindibile con efficacia
progressiva delle sottoscrizioni, per un importo di massimi complessivi Euro 117 287 845,00
(comprensivi di capitale e sovrapprezzo), mediante emussione, entro i termune finale di
sottoscrizione del 31 gennaio 2020, di massime complessive n. 23.457.569 aziom di nuova
emissione, prive del valore nominale espresso, ad un prezzo di sottoscrizione unitaro di
Euro 5,00 per ciascuna azione di nuova emissione, di cui: (1) massime n. 21.110.811 aziont
ordmarte di categoria A, niservate in softoscrizione a Crane WXT, al prezzo umtanio di
Euro 5,00 e, quindi, per complessivi massimi Euro 105.554.055,00 (comprensivi di capitale e
sovrapprezzo), (2) massime n. 1.173.379 aziont di categonia B riservate m sottoscrizione at
signori Emidio Zorzella, Massimo Bonardi e Fabio Forestelli (congmntamente, 1 “Senior
Execatives"), direftamente o mdirettamente tranute societd da essi controllate, anche
congmntamente tra loro, al prezzo vnitario di Euro 3,00 e, quindi, per complessivi massini
Euro 5.866.893,00 (comprensivi di capitale e sovrapprezzo), e (3) massime n. 1.173.379 aziom
ordinarie di categoria C, riservate in sottoscrizione a Regolo, al prezzo unitario di Euro 5,00 e,
quindi, per complessivi massimi Euro 5.866.895,00 (comprensivi di capitale e sovrapprezzo).

Alla data della presente Comunicazione, le suddetten. 21.110.811 aziont ordmarie di categoria
A e le suddette n. 1.173.379 azioni ordinarie di categoria C riservate in sottoscrizione,
nispettivamente, a Crane WXT e Regolo sono state dagli stessi integralmente sottoscritte e
liberate, mentre le suddette n. 1.173.379 azioni di categoria B riservate in sottoscrizione ai
Senior Executives saranno interamente sottoscritte e liberate dai Senior Executives, tramute la
societa da esst confrollata Shaula S.p A (“Shanla™), entro 1l 12 gennato 2026 in conformuita a
quanto previsto dall'Accordo di Investimento e Patto Parasociale (per ulteriori informazioni,
i1 veda 1 successivo Paragrafo 2.1). Si precisa che, a seguito e per effetto dell'integrale
sottoscrizione e liberazione da parte di Shaula delle suddette aziond di categoria B di nuova
emissione ad essa riservate, il capitale sociale sottoscritto e versato dell’ Offerente sara pan a
Euro 2.3456.756,90 e sard detenuto come segue:
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Comirticazione emessa da Crane NXT Inspecrion and Tracking Technologies S p 4. ¢ diffisa o meroato do
Anvares Vision Sp 4 per conto df Crzne NAXT Inspecrion and Trocking Technolfoeies Sp.d

1) Crane NXT sard titolare di una partecipazione parl al 90% del capitale sociale
dell’Offerente e costituita da n. 21.120.811 azioni ordinarie di categoria A,

(i)  Regolo sara titolare di una partecipazione pari al 5% del capitale sociale dell'Offerente
e costitita dan 1.173.379 azioni erdinarie di categoria C,

(i) 1 Semior Executives, indirettamente per il tramite di Shaula, saranno titolari,
congimtamente considerati, di una partecipazione pari al 3% del capitale sociale
dell'Offerente e costituita dan. 1.173.379 azioni di categoria B.

Con riferimento a Crane WXT, si precisa che le azioni di Crane NXT sono quotate al NYSE

(NYSE: CXT). Alla data della presente Comunicarione, sulla base delle mformazioni a

disposizione dell'Offerente, 1 seguenti soggetti risultano detenere una partecipazione superiore

al 3% del capitale sociale di Crane NXT:

Arzionista 0. azioni % del capirtale
possedure sociale
The Crane Fund 7.778.416 13,0%
FME,LLC 6.199.497 10,8%
The Vanguard Group 5.993.3% 10,4%
BlackRock, Inc. 4111.164 1,2%
Wellington Management Group LLP 3.435 981 0,0%

Alla luce della compagine sopra indicata, alla data della presente Comunicazione, nessun
soggetto esercita 1l controllo su Crane NXT.

Con riferimento a Regolo, si precisa che, alla data della presente Comumnicazione, il capitale
sociale di Regolo € detenuto come segue:
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Comumicazione emssa da Crane NAT Inspecrion and Tracking Tecmologies S.p. A e diffisa al mercaro da
Anrares Vision Sp A per conro di Crane NAT Dnspecrion and Trackine Technologfes Spd

Agzionista 1. azioni % del capirale
possedure sociale
Auremis Holding 5l 352041 35,2%
Mimas Holding Sr1 352042 35,2%
Fabio Cardella 60.000 6,00
Carsten Strampe 59253 3,%%
Fore Holding Srl 15 866 1,6%
Ventus Alfa Stl 14 869 1,5%
Alipscia Berto 10480 1,0%
Andrew J. Pretrangelo Sr 8873 0,%%
Ferdinando Tuberti 5.000 0,5%
Andrea Gallo 2 0,3%
Giovanni Lovato 21N 0,3%
Azioni proprie 116.034 11,6%

Alla luce di quanto sopra indicato, alla data della presente Comunicazione, Regolo &
controllata congiuntamente e indirettamente da Emidio Zorzella e Massimo Bonardi, per il
tramite, rispettivamente, di Auremis Holding 511, societa controllata interamente da Emidio
Zorzella (“Anremis"™), e Mimas Holding 511, societd controllata interamente da Massimo
Bonardi (“Mimas™).

51 precisa, inoltre, che risultano in essere, alla data della presente Comunicazione, i seguenti
patti parasociali relatrvi a Regolo e rilevanti ai fimi dell'articolo 122 del TUF:

{1) il patto parasociale sottoscritto in data 27 aprile 2020 tra Emidio Zorzella e Massimo
Bonardi finalizzato a coordinare l'esercizio del duitto di voto nell’crganc
amministrativo e nell'assemblea di Regolo, nonche la disposizione delle aziont daght
stessi rispettivamente possedute (direttamente e indirettamente) nel capitale sociale di
Regolo; e

(1) il patto parasociale sottoscritto in data 14 febbraio 2025 tra Emidio Zorzella, Massimo
Bonardi e Dorado 511 (a cui sono succedute Auremis e Mimas, societa beneficiarie
della scissione totale proporzionale di Dorado 5.1.1.), da un lato, e Fore Holding 5.1,
societa il cui umico socio € Fabio Forestelli (“Fore Holding™), dall’altro lato, avente
ad oggetto limitazioni alla disposizione delle azioni possedute da Fore Holding nel
capitale sociale di Regolo.

A
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Per maggion informazion in merito alle previsiom dei predetti path parasociali, s1 rinvia alle
relative mformazioni essenziali pubblicate ai sensi degli articoli 130 e 131 del Regolamento
Emittents sul sito feremer dell’Emittente all'indirizzo www antaresvisiongroup.com (Sezione
“Governance — Documenst Socierarn™ ).

Con rifertmento a Shaula, si precisa che, alla data della presente Comumnicazione, il capitale
sociale di Shaula é detemito come segue: #) il 45% del capitale di Shaula & detenuto da Auremis,
il cui unico socio & Emidio Zorzella come sopra indicato, () il 45% del capitale sociale di
Shaula & detenuto da Mimas, il cui unico socio & Massimo Bonardi come sopra indicato e )
il 10% del capitale sociale di Shaula € detenmto da Fore Helding, il cui socio unico é Fabio
Forestelli come sopra indicato.

Con riferimento, infine, ai Semior Executives, si precisa che, alla data della presente
Comunicazione, per quanto noto all'Offerente, 1 Senior Executives ricoprono cariche in
Amntares Vision, nonche in altre societa del gruppo Antares Vision, come di seguito precisato:

- Emidio Zorzella & Presidente esecutivo del Consiglio di Amministrazione
dell'Emittente, nonché ricopre il ruolo di presidente del Consiglio di Amministrazione
di FT System 5 1.1, membro dell’ adwisory board di Antares Vision Germany, presidente
dell'organo amministrativo di Antares Vision India Private Limited, amministratore
di AVI Excellence (private) e SmartPoint Technologies Private Limited, presidente e
amministratore delegato di Antares Vision Inc., presidente di ACSIS, Inc , Antares
Vision North America LLC, Applied Vision Corporation e Rfxcel Corporation;

- Massimo Bonardi & Chigl Techmology Officer dell'Emittente, nonché membro del
consiglio di amministrazione di AV Electronics Srl, FT System Srl, Antares
Vision India Private Limited, AVI Excellence (private) e SmartPoint Technologies
Private Limuted, membro del muanagemenr board di Tradeticity d.o.o. e membro
dell'adwisory board di Tradeticity Service d.o.o;

- Fabio Forestell: ¢ Ammunistratore Delegato dell'Emittente, noncheé ricopre 1 molo di
presidente del Consiglio di Amministrazione € amministratore delegato di AV
Electromics S.rl, ammimnistratore delegato di FT System 5.1, ammunistratore di
Antares Vision Asia Pacific Ltd, Antares Vision (Thailand) Co., LTD e Applied
Vision Corporation, presidente e géranr di FT Hexagon, nonché presidente di FT
System North America LLC.

Per effetto della catena partecipativa sopra descritta, alla data della presente Comunicazione,
a1 senst e per gli effetts dell'articolo 93 del TUF e dell’articolo 2359, comma 1, n. 1, del codice
civile, Crane NXT controlla direttamente 'Offerente.

1.2. Persone che agiscono di concerto con I' Offerente

51 precisa che sono da considerarsi come persone che agiscono di concerto con I'Offerente in
relazione all'Offerta (collettivamente, le “Persone che Agiscono di Concerto”) 1 seguenfi
soggetti:
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(1) Crane NXT, a1 sensi dell'articolo 101-54s, comma 4 e 4-bis, lett. a) e b), del TUF, i
quanto parte del Contratto di Compravendita Regolo e dell’ Accordo di Investimento
¢ Patto Parasociale (come injfa definiti; per ulteriori mformaziond, s1 veda 1l successivo
Paragrafo 2.1) e soggetto che controlla direttamente I'Offerente alla data della presente
Comumicazione (per ulteriori informazions, si veda il precedente Paragrafo 1.1);

(i1) Regolo e 1 Senior Executives, ai sensi dell'articolo 101-5s, comma 4 e 4-5is, lett. a), in
quanto parti del Contratto di Compravendita Regolo e dell'Accordo di Investimento
e Patto Parasociale, nonche Shaula in quanto societd controllata congiuntamente dai
Senior Executives (per ulterion: nformazioni, si veda il successivo Paragrafo 2.1).

In conformita a quanto previsto nell’ Accordo di Investimento e Patto Parasociale, I'Offerta sara
promossa dall'Offerente anche in nome e per conto delle Persone che Agiscono di Concerto.
Pertanto, I'obbligo solidale di prommovere 'Offerta gravante sull'Offerente e sulle Persone che
Agiscono di Concerto, ai sensi degli articoli 106, comma 1, e 109 del TUF, sard adempiuto
dall'Offerente, che sara, pertanto, 1l solo soggetto a renders: acquirente delle Ariomi Oggetto
dell’Offerta che saranno portate in adesione all'Offerta medesima, cosi come ad assumere gli
onen finanzian derivant: dal pagamento del Comspettivo.

1.3. L’Emirtente

L'Emittente & Antares Vision 5.p.A | societd per azioni di diritto italiano, con sede legale in
Travagliato (Brescia), via Del Ferro 16, codice fiscale e numero di 1scrizione al Registro delle
Imprese di Brescia n. 02890871201.

Alla data della presente Comunicazione, il capitale sociale interamente sottoscritto e versato
dell’Emittente & pari a Euro 173 463,04, suddiviso in n. 71.030.043 Azioni, senza indicazione
del valore nominale espresso e aventi godimento regolare.

Tenuto conto di quanto risulta delle comunicazion ai sensi dell’articolo 85-bis, comma 4-5is,
del Regolamento Emuttenti effettuate prima della Data di Esecuzione, per effetto della
maggiorazione del diritto di voto ai sensi dell’articolo 127-guingufes del TUF e dell’articolo 6
dello statuto sociale dell’Enuttente (1a “Maggiorazione del Voro™), il numero complessivo det
diritti di voto dell'Emuttente € pari a n. 112.615.443. 51 precisa che 1l perfezionamento
dell’acquisto della Partecipazione Iniziale dell'Offerente alla Data di Esecuzione comporta la
riduzione del numero complessivo dei diritti di voto dell'Emittente a complessivin. §9.204.726.

Le Azioni sono ammesse alla quotazione e alle negoziazioni esclusivamente sul segmento
STAR. del'EXM e, pertanto, sono sottoposte al regime di dematerializzazione ai senst
dell’articolo 83-4i5 del TUF (codice ISIN Azioni a voto unitario: IT0003366601, codice ISIN
Azioni con voto maggiorato: IT0005446544).

Alla data della presente Comunicazione, per quanto noto all’Offerente, I'Emittente non ha
emesso obbligaziom convertibili, warranr e/o strumenti finanzian che attribuiscono dintto di
voto, anche limitatamente a specifici argomenti, nelle assemblee ordinarie e straordinarie, e/o
altri strumenti finanriari che possano conferire a terzi in futwro diritti di acquisire aziond
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dell'Emittente o diritti di voto anche limitati, fatti salvi 1 diritti assegnati ai rispettivi beneficiari
al sensi, nispettivamente, del: (1) plano di incentivazione su base aziomaria approvato
dall’ Assemblea degli azionisti di Antares Vision in data 10 luglio 2024 (il “Piano Azionario di
Incentivazione™), nonché del (#) prano di incentivazione su base azionaria di lungo termine di
Antares Vision 2025-2029 approvato dall' Assemblea degli azionisti di Antares Vision in data 7
maggio 2025 (i “Piano LTI" e, congiuntamente al Piano Azionario di Incentivazione, 1 “Piani
di Incenrivazione”). A tal mguardo, si rammenta che: (¥) alla data odierna nsultano gia
assegnate ai benefician del Piano Azionario di Incentivazione complessive n. 276484 Azioni,
(i) ai sensi del regolamento del Piano Azionario di Incentivazione, in caso di offerta pubblica
di acquisto totalitaria il Piano Azionario di Incentivazione sard accelerato per le nimanent:
complessive massime n. 1.105.937 Azioni di nuova emissione e ciascuno dei rispettivi
beneficiari potrd sottoscrivere tutte le Azioni non vestite con acoelerazione del vessing, per un
totale di massime n. 1.105.937 Azioni di nuova emissione, € (i) ai sensi del regolamento del
Piano LTI, in caso di offerta pubblica di acquisto totalitaria il Piano LTI sard accelerato per
complessive massime n. 313.051 Aziond di nuova emissione oggetto del primo ciclo del Piano
LTI {assumendo che 'Emiftente non assegm Azioni Proprie a servizio del Piano LTI) e
clascuno deil nispettivi beneficari potrd sottoscrivere tutte le Arioni non vestite, con
accelerazione del vesring, per un totale di massime oo 313.051 Azioni di nuova emissione. 51
precisa, pertanto, che in caso di assegnazione integrale di tufte le complessive massime n.
1418 988 Azioni di nuova emissione a servizio dei Piani di Incentivazione, congmntamente
considerati, il capitale sociale dell'Emittente rappresentato da azioni ordinarie sard a pari a
complessive n. 72.449 031 Azioni (1l “Capitale Sociale Fuily Diluted”).

Per maggion informaziom in merito ai Piani di Incentivazione, s1 rinvia ai nispettivi docomenti
informativi redatti ai sensi dell'art. 114-5is del TUF e art. §4-fis del Regolamento Emittenti
disponibih sul sito imremer dell'Emittente all'indinzzo www.antaresvisiongroup.com (Sezione
Y firvesror Relarions — Assemiblea™).

Aji sensi dell'articolo 4 dello statuto sociale, 1a durata dell’'Emittente & fissata al 31 dicembre
2070 e potra essere prorogata con deliberazione dell'assemblea straordinana dei soci, con
esclusione del diritto di recesso per 1 soci che non dovessero concorrere all’approvazione della
deliberazione.

1.3.1. Soggetti titolari di partecipazioni rilevanti nell'Emittente
Alla data della presente Comunicazione:

(i) I'Offerente & titolare di complessive n. 23.467.567 Aziond, pari al 33,04% del capitale
sociale di Antares Vision e al 26,32% dei dinitti di voto esercitabili nelle Assemblee degli
azionisti dell'Emittente (al netto delle Azioni Proprie) alla data della presente
Comunicazione, nonché al 32,39% del Capitale Sociale Fully Dilured dell 'Emittente; e

(i)  Regoloétitolare din. 18.174.683 Azioni, pari al 25,59%; del capitale sociale di Antares
Vision € al 40,76% dei diritti di voto esercitabili nelle Assemblee degli aziondsti
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dell'Emittente (al netto delle Azioni Proprie) alla data della presente Comunicazione,
nonche del 25,09% del Capitale Sociale Fully Difured dell'Emittente.

Alla data della presente Comunicazione, non Vi sono soggetts diverst dall’Offerente e dalle
suddette Persone che Agiscono di Concerto che, in base alle comunicazioni effettuate ai sensi
dell'articolo 120, comma 2, del TUF, cosi come pubblicate sul sito fmremer di CONSOB alla
data della presente Comunicazione, risultano detenere una partecipazione rilevante nel capitale
sociale dell’Enttente (fonte: www consob.it).

1.3.2. Patti Parasociali

Per quanto a conoscenza dell’ Offerente, alla data della presente Comunicazione, sulla base
delle informazioni a disposizioni del pubblico, non sussistono patti parasociali rilevanti ai sensi
dell’articolo 122 del TUF, ad eccezione dic (f) il Contratto di Compravendita Regolo e
I'Accordo di Investimento e Patto Parasociale (per la cui descrizione si rinvia al successivo
Paragrafo 2.1), nonche (i) 1l patto parasociale sottoscritto m data 27 aprile 2020 tra Emidio
Zorzella e Massimo Bonard: finalizzato a coordmare 1'esercizio del dinitto di voto nell’organo
amministrativo e nell’assemblea di Regolo, noncheé la disposizione delle azioni dagli stessi
nispettivamente possedute (direttamente e indirettamente) nel capitale soctale di Regolo, e i)
il patto parasociale sottoscritto in data 14 febbraio 2025 di cui sono parti Emidio Zorzella,
Massimo Bonardi, Aurenus e Mimas, da un lato, e Fore Holding, dall'altro lato, avente ad
oggetto limitazioni alla disposizione delle azioni possedute da Fore Holding nel capitale sociale
di Regolo (per maggion mformaziont sw patti parasociali niguardantt Regolo e rilevantt a1 senst
dell'articolo 122 del TUF si rinvia alle informazioni essenziali pubblicate ai sensi degli articoli
130 e 131 del Regolamento Emittenti sul sito dmermer dell'Emittente all'indirizzo
www.antaresvisiongroup.com (Sezione “Governance — Document! Socferan™).

1.3.3. Aczioni Proprie

Alla data della presente Comunicazione, per quanto a conoscenza dell'Offerente, I'Emittente
detiene n. 33.916 azioni proprie dell'Enuttente, pari allo 0,05% del capitale sociale di Antares
Wision alla data della presente Comunicazione (le “Azioni Proprie”).

2. PRESUPPOSTI GIURIDICI E MOTIVAZIONI DELL'OFFERTA

2.1. Presupposti giuridici dell’ Offerta

L'Offerta consiste in un'offerta pubblica di acquisto obbligatoria totalitaria ai sensi deghi articoli
102, 106, comma 1, e 109 del TUF.

L'obbligo di promuovere 1'Offerta consegue al perfezionamento, in data odierna (la “Data di
Esecuzione™), di distinti acquisti effettuati da parte dell'Offerente di complessive n. 23467 567
Arioni, rappresentative del 33,04% del capitale sociale di Antares Vision e del 26,32% dei diritts
di voto esercitabili nelle Assemiblee degli azionisti dell' Emittente (al netto delle Azioni Proprie)
alla data della presente Comunicazione, nonché del 32,39% del Capitale Sociale Fully Difured
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dell'Emittente (la “Partecipazione Iniziale™), a fronte di un corrispettivo in denaro pari a Euro
5,00 per ciascuna Arione.

In particolare, si precisa, in sintesi, quanto segue:

1) in data 12 settembre 2025, come reso noto con comunicato diffuso a1 sensi degli articoli
114 del TUF e 17 del Regolamento (UE) o 596/2014 (1 “Comunicato MAR"), Crane
NXT, da una parte, e Regolo e 1 Sentor Executives, dall’altra parte, hanno sottoscritto
gli accord: di seguito indicati:

(a) un comtratto di compravendita (il “Conmarte di Compravendita Regolo™),
come successivamente modificato e integrato in data 16 dicembre 2023, avente
ad opgetto l'acquisto da parfe di Crane NXT, tramite I'Offerente, di
complessive n. 35.778.288 Arioni, rappresentative del 49,38% del Capitale
Soctale Fully Difured di Antares Vision, ad un cormispettivo unitario per Azione
part a Euro 5,00 e, quindi, per un prezzo complessivo di Euro 178.891 440,00
(la “Compravendita Regolo™). In particolare, il Contratto di Compravendita
Regolo prevede che l'esecuzione della Compravendita Regolo avvenga
mediante acquisto 1 due distinte manche, precisamente: (1) una poima rranche
di n. 10912394 Azioni di propreta di Regolo (la “Prima Tranche della
Compravendita Regolo™) da trasferirsi all' Offerente alla Data di Esecuzione e
{(2) una seconda ranche di complessive n. 18.805.894 Aziom (di ot (@) o
18.174.683 Azioni di proprietd di Regolo alla data della presente
Commnicazione, (&) n. 138.242 Ariont di proprieta di Fabio Forestell: alla data
della presente Commnicazione, € () o 332,909 Arioni di nuova emissione che
saranno assegnate al signor Fabio Forestelli in qualita di beneficiario ai senst
del Piano Aziopano di Incenfivazione) (la “Seconda Tranche della
Compravendita Regolo™) da trasfertrsi all'Offerente alla data (la “Seconda
Data di Esecuzione”) corrispondente, alternativamente, a:

(1) P'ultima data di pagamento del comispettivo dell’Offerta, qualora, ad
esito dell'Offerta (ivi inclusa U'eventuale Riapertura dei Termini (come
infia definita)), I'Offerente sia titolare di una partecipazione complessiva
(comprensiva della Seconda Tranche della Compravendita Regolo) pari
ad almeno 1 67% det dintts di voto esercitabili nelle Assemblee deghi
azionisti di Antares Vision, ovvero

{11 negli altri casi, il 10° (decimo) giorno lavorativo successivo alla data in
cui I'Assemblea straordinaria deghi azionisti dell'Emittente deliberera la
Fusione Diretta (come énffa defimita) di Antares Vision nell'Offerente;

ib) un accordo di investimento e patto parasociale (1" Accordo di Investimento e

Partto Parasociale™), come successivamente modificato e integrato in data 16

dicembre 2025, avente ad oggetto, tra 'altro: (1) gi impepni di capitalizzazione

dell’Offerente, ivi incluso U'investimento nel capitale sociale dell’Offerente da

10
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parte di Regolo e dei Senior Executives - direttamente o indirettamente per i
tramite di societa controllate, anche congiuntamente tra loro - per una
partecipazions complessiva pari al 10% del capitale sociale dell’Offerents; (2)
la promozione dell'Offerta da parte dell’Offerente, ivi inclusi, laddove si
verificassero i relativi presupposti di legge a esito dell'Offerta, 'eventuale
adempimento dell’obbligo di acquisto exart. 108 del TUF e l'eventuale esercizio
del diritto di acquisto ex art. 111 del TUF); (3) talune regole di condotta delle
parti in pendenza dell'Offerta e successivamente alla stessa; (4) 1 reciproci diritt
€ obblight in relazione al governo societario dell'Offerente e dell'Emuttente; (3)
1 reciproci impegni relativi all’approvazione e all'attuazione della fusione,
diretta ovvero inversa (a seconda dei casi), tra I'Offerente e 'Emittente temito
conto degli esiti dell’Offerta; nonché (6) 1l regime di circolazione delle aziom
dell’Offerente e il regime di disinvestimento delle partecipazioni detenute nel
capitale sociale dell'Offerente e, successivamente al perfezionamento della

fusione, dell'Emittente.

Per maggiori informazioni in merto alle previsioni parasociali contenute,
rispettivamente, nel Contratto di Compravendita Regolo e nell'Accordo di
Investimento e Patto Parasociale, come successivamente modificati e integrati in data
16 dicembre 2025, s1 rinvia alle relative informaziont essenziali pubblicate ai sensi
dell’articolo 120 del Regolamento Emittenti sul sito fmremer dell’Emittente all'indinizzo

www.antaresvisiongroup.com (Sezione * Governance — Document! Sociean™);

sempre in data 12 settembre 2025, come altresi descritto nel Comunicato MAR, Crane
NXT ha sottoscritto con Sargas Srl (“Sargas”) un confratto di compravendita (il
“Conmarto di Compravendira Sargas"), come successivamente integrato 1n data 16
dicembre 2025, per I'acquisto da parte di Crane NXT, tramite I'Offerente, di tutte le
n. 06.555.173 Arioni di titolaritd di Sargas, pari al 9,23% del capitale sociale
dell'Enuttente alla data della presente Comumicazione, nonche al 9,05%; del Capitale
Sociale Fully Difured dell'Emittente (la “Partecipazione Sargas”), da trasferirsi
all’Offerente alla Data di Esecuzione ad un corrispettivo umnitario per Azione pari
Euro 5,00 e, quindi, per un prezzo complessivo di Euro 32.775.865,00 (la
“Compravendita Sargas”); 1 Contratto di Compravendita Sargas non contiene
pattuizioni parasociali rilevanti ai sensi delle disposiziont di cui aghi articoli 122 e ss.

del TUF;

nell’ambito della Compravendita Regolo e della Compravendita Sargas;

1
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previsto, rispettivamente, dal Contratto di Compravendita Regolo e dal Contratto &
Compravendita Sargas, ha successivamente designato 1'Offerente quale acquirente

a1 sensi del Contratto di Compravendita Regolo, 1l perfezionamento dell'acquisto della
Prima Tranche della Compravendita Regolo era sospensivamente condizionato
all’avveramento (ovvero alla rinuncia, a seconda dei casi) di talune condiziom
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sospensive, 1vi mclusy, tra laltro: (@) ottenimento delle autorizzaziom in relazione
all’'operazione da parte dell'autorita anrfrrusr competente depli Stati Unifi &’ America ai
sensi della normativa statunitense applicabile e da parte della Prestdenza del Consiglio
dei Ministri ai senst del D.L. 21/2012, convertito con modificazioni dalla legee n.
36/2012 sm.1, nonché (%) il mancato verificarsi di significativi mutamenti negatvi
delle condizion finanziarie o commerciali del gruppo Antares Vision;

ai sensi del Contratto di Compravendita Sargas, il perfezionamento dell’acquisto della
Compravendita Sargas era sospensivamente condizionato al verificarsi (ovvero alla
rinuncia, a seconda der casi) delle condizioni sospensive dell'acquisto della Prima
Tranche della Compravendita Regolo;

a seguito del venficarsi delle condiziomi sospensive di cm al Contratto di
Compravendita Regolo e del Contratto di Compravendita Sargas — in particolare, a
seguito (1) dell'ottenimento, in data 15 ottobre 2025, dell'avtorizzazione da parte della
Federal Trade Conmmission (FTC) e del Deparmmene of Justice (DOJ) a1 senst delle applicabih
disposizioni dello Harr-Scor Rodino Ansirruse Tmprovemenss Acr del 1976 (HSR Aer), a
seguito del decorso del termine previsto dalla normativa sopra richiamata senza che
alcun provvedimento sia stato emesso al riguardo dalle suddette autorita, e (2) della
notifica in data 2 dicemibre 2025 da parte della Presidenza del Consiglhio dei Mimstri del
provvedimento di non esercizio dei potent speciali previsti dal D L. 21/2012, convertito
con modificazioni dalla legge n. 36/2012 s mi. - alla Data di Esecuzione I'Offerente
ha acquistato la Partecipazione Iniziale a fronte di un comispettivo in denaro par a
Euro 5,00 per ciascuna Arione, mediante il completamento delle seguenti attivita in
esecuzione del Contratto di Compravendita Regolo e del Contratto di Compravendita
Sargas:

(a) I'Offerente ha perfezionato l'acquisto di tutte le n. 16912 394 Azioni,
costituenti la Prima Tranche della Compravendita Regolo, di proprieta di
Regolo, a fronte di un cornspettivo in denaro pari a Euro 5,00 per Azione e,
pertanto, per complessivi Euro 84.561.970,00;

(b) I'Offerente ha perfezionato l'acquisto di tutte le n 6.355.173 Awioni,
costituenti 1a Partecipazione Sargas, di proprieta di Sargas, a fronte di un
corrispettivo corrisposto in denaro pari a Euro 5,00 per Azione e, pertanto,
per complessivi Euro 32.775.863,00.

Ad esito delle operazioni sopra descritte e, in particolare, dell’acquisto della Partecipazione
Iniziale, I'Offerente € divermrto titolare, alla Data di Esecuzione, di complessive n. 23.467 567
Azioni, pari al 33,04% del capitale sociale di Antares Vision e al 26,32% der dinttth di voto
esercitabili nelle Assemblee degli azonisti dell’Emmttente (al netto delle Aziom Proprie) alla
data della presente Comunicazione.

In considerazione di quanto sopra e tenuto conto della partecipazione detenuta da Regolo e da
Fabio Forestelli, congiuntamente considerati, alla data della presente Comunicazione,
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costituita da complessive n. 18.312.925 Aziond, pari al 25,78% del capitale sociale di Antares
Vision e al 40,92% det diritt di voto esercitabili nelle Assemblee degli azionisti dell'Emittente
(al netto delle Aziom Proprie), I'Offerente e le Persone che Agiscono di Concerto,
congmntamente considerate, sono divenute titolari di una partecipazione complessiva pari al
67,24% dei diritti di voto esercitabili nelle Assemblee degli azionisti dell’Emittente (al netto
delle Azioni Proprie) alla data della presente Comunicazione. Pertanto, alla Data di
Esecuzione st sono verificat 1 presuppost giunidict per il sorgere in capo all'Offerente e alle
Persone che Agiscono di Concerto dell'obbligo di promuovere 1'Offerta ai sensi degli articoli
106, comma 1, e 109 del TUF.

Si riporta qui di seguito una rappresentazione grafica della catena di controllo dell’ Emittente,
alla data della presente Comunicazione, con indicazione della relativa percemtuale di
partecipazione sulla base del capitale sociale dell’Emittente alla data della presente
Comunicazione.

{m}:._r‘ T Regolo S.p8

5% T

35,005 oA 615%

% SHTARES V SON
HOLP

2.2, Morivazioni dell' Offerra e programmi fumuri

L'Offerta & finalizzata ad acquisire I'intero capitale sociale dell'Emittente €, in ogni caso,
conseguire il Delisang. Pertanto — al verificarsi dei relativi presupposti — 'Offerente non intende
ripristinare un flottante sufficiente ad assicurare il regolare andamento delle negoziazioni delle
A tal riguardo, I'Offerente ritiene che il perseguimento dei programmi foturi di crescita e
rafforzamento dell’Emittente possano essere piu agevolmente ed efficacemente perseguiti in
una situazione di controllo totalitario e di perdita dello srarus di societi quotata i capo
all'Emittente, in quanto il Deffsring consentirebbe all'Emittente e, in generale, al gruppo Antares
Vision di perseguire i propri obiettivi di crescita e sviluppo in maniera pin efficiente, in un
contesto di mercato e in una cornice giuridica caratterizzati da maggiore flessibilita gestionale
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e organizzativa, con tempi di decisione e di esecuzione pit rapidi e beneficiando, altresi, di una
riduzione dei costi di gestione e di quotazione sul mercato.

In questo contesto, ad esito dell'operazione 1'Offerente, con il supporto della propria
controllante Crane NXT e del gruppo facente capo alla medesima (i “Gruppo Crane NXT"),
s1 propone di creare le condizion affinche 'Emittente possa proseguere lo sviluppo delle proprie
attvity facendo leva sulle maggion risorse su scala globale del Gruppo Crane NXT e, m
particolare, rafforzando i posizionamento competitivo del gruppo Anfares Vision con
riferimento alle proprie efficienze produttive e capacita tecnologiche applicando le pratiche
aziendali adottate nell’'ambito del Gruppo Crane NXT.

In particolare, I'Offerente ntiene che il gruppo Antares Vision rappresenti un operatore di primo
piano nei mercati globali dei sistemi di ispezione per il controllo qualita (c.d. fspecrion) e delle
soluzioni di anticontraffazione e di tracciabilitd della catena di fornitura (c.d. sack & race) e
intende assicurare la piena stabilita dell'assetto azionario e la continuiti manageriale, grazie
alla presenza e all’apporto dei Senior Executives, necessarie per consentire al gruppo Antares
Vision di adottare una strategia di lungo periodo ed accelerare ed ampliare 1 piani di crescita
finalizzati a rafforzare il posizionamento di feadership globale nei settori dell'smspecrfon e del rrack
& mrace.

L'Offerta si inserisce nel pit ampio progetto strategico del gruppo facente capo all' Offerente,
volto a rafforzarne significativamente il posizionamento competitivo nei mercati di soluzion
tecnologiche di sistemi di sicurezza, rilevazione e autenticazione, ponendo le basi per una
futura espansione mdustriale su scala internazionale. In particolare, I'operazione mira a
consolidare il ruolo del Gruppo Crane NXT quale uno dei principali operatori nei suddetti
mercati, attraverso il potenziamento della capacita operativa, 1'estensione della presenza
territoriale e 'ampliamento dell'offerta di prodotis e servizi su scala globale.

N Delisetng, 1 ot ternunt, condiziont € modalith saranno dettagliati nel Documento di Offerta,
potra essere conseguito: (#) innanzitutto, al ricorrere dei relativi presupposti a esito dell'Offerta
(ivi inclusa V'eventuale proroga del Periodo di Adesione e/o la Riapertura dei Termini),
mediante I'esecuzione delle procedure previste dall'articolo 108, comma 2, del TUF efo dagli
articoli 108, comma 1, e 111 del TUF; oppure (#) qualora non si verificassero i presupposti per
il Delisring a esito dell’Offerta (ivi inclusa 'eventuale proroga del Periodo di Adesione e/o la
Raiapertura dei Termini), mediante la fusione per incorporazione del’Emittente nell’ Offerente,
societa non quotata (la *“Fuosione Direrta™). A tal rignardo st segnala che, at senst dell’ Accordo
di Investimento e Patto Parasociale, Crane NXT, Regolo e 1 Senior Executives si sono
impegnati, m caso di mancato conseguimento del Delisring a estto dell’Offerta, a cooperare in
bucna fede, esercitare 1 propri diitti sociali (incluso I'esercizio del diritto di voto) in gualita di
aziomsti dell'Offerente efo dell'Emuttente e a fare quanto ragionevolmente possibile per
realizzare la Fusione Diretta successivamente al perfezionamento dell'Offerta.

Si precisa, inoltre, che ai sensi dell’ Accordo di Investimento e Patto Parasociale, nel caso in oni
il Delsring sia conseguito a seguito dell'Offerta, Crane NXT, Regolo e 1 Senior Executives s1
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sono impegnati a fare in modo che "Offerente realizzi la fusione per incorporazione
dell’Offerente nell'Emittente (la “Fusione Inversa”™), non appena ragionevolmente possibile
dopo il Delfsang.

Per ulteriori informazioni mn relazione ai possibili scenari ad esito dell'Offerta e al potenziale
Delisring, s1 tovia al successivo Paragrafo 3.3.

A gmdizio dell'Offerente, I'Offerta consente aglt azionisti dell’Enuttente 'opportunita di
liquidare il proprio investimento nell'Emittente prima del Defissing, a condizioni favorevoli che
offrono una possibilita di realizzo fimanziario competitiva e attrattiva, come descritto al
successivo Paragrafo 3.2 cui sirinvia per maggiori dettagli.

3. ELEMENTI ESSENZIALI DETL'OFFERTA
3.1. Caregorie e quantitativo delle Azioni Oggerro dell’Offerta
L'Offerta ha ad oggetto:

(1) massime n. 29.215.635 Azioni (escluse le n. 33.910 Azioni Proprie detenute in
portafoglio dell’Enuttente alla data della presente Comunicazione), rappresentative
del 41,13% del capitale sociale dell'Emittente e del 32,76% dei diritti di voto
esercitabili nelle Assemblee degli azionisti dell’'Emittente (al netto delle Aziom
Proprie) alla data della presente Comunicazione, corrispondenti alla totalita delle
Azioni emesse e in circolazione alla data della presente Comunicazione, dedotte: (i)
len 23467567 Aziom gia di titolarita dell'Offerente e costituenti la Partecipazione
Iniziale, pari al 33,04% del capitale sociale di Antares Vision e al 26,32% dei diritti di
voto esercitabili nelle Assemblee degli azionisti dell' Ermittente (al netto delle Aziom
Proprie) alla data delle presente Comunicazione e (&) le n. 18.312.925 Azioni di
titolarita delle Persone che Agiscono di Concerto alla data della presente
Comunicazione (di cui (1)n. 18.174.682 Azioni di proprieta di Regolo alla data della
presente Communicazione, € (2) 0. 138.242 Azioni di proprieta di Fabio Forestelli alla
data della presente Comunicazione), pari al 25,78% del capitale sociale di Antares
Vision e al 40,92% dei diritti di voto esercitabili nelle Assemblee degli azionisti
dell'Enuttente (al netto delle Aziom Proprie) alla data defla presente Comumnicazione);
nonche

(i) ulterioni massime n. 866.019 Azioni di nuova emissione a servizio dei Plani di
Incentivazione (le “Azioni a Servizio dei Piani di Incenrivazione™) — di cui: (a)
massime n. 352968 Aziom di muova emissione oggetto del Piano Azionario di
Incentivazione, e (&) massime n. 313.051 Azioni ordinarie oggetto del primo ciclo del
Piano LTI - corrispondenti alla totalita del mimero massimo di Azioni di nuova
emissione che potranno essere assegnate dall'Emittente ai relativi beneficiari del Piani
di Incentrvazione ai sensi det rispettivi regolamentt in caso di esercizio mtegrale det
diritti di sottoscrizione agli stessi spettanti a seguito e per effetto della promozione
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dell'Offerta ed entro il termine del Periodo di Adesione (come eventualmente
prorogato 1 conformita alla normativa applicabile e/o naperto a seguito della
Riapertura dei Termini), dedotte le n. 352.969 Azioni di nuova emissione che saranno
assegnate in qualita di beneficiario del Piano Arionario di Incentrvazione a Fabio
Forestelli, Persona che Agisce di Concerto, a seguito dell'esercizio dei diritti di
sottoscrizione allo stesso speftant ai sensi del Piano Azionario di Incentivazione, e
che saranno oggetto di acquisto da parte dell'Offerente nell’ambito della Seconda
Tranche della Compravendita Regolo ai sensi del Contratto di Compravendita Regolo.

In caso di assegnazione integrale del numero massimo din. 866.019 Azioni a Servizio dei Piani
di Incentivazione ai relativi beneficiani (diversi dalle Persone che Agiscono di Concerta), le
Arziomi Oggetto dell'Offerta sarebbero, pertanto, complesstivamente pari a massime
n. 30.081.654, pari al 41,52% del Capitale Sociale Fully Difured dell’Emittente calcolato sulla
base: (#) delle n. 71.030.043 Arioni costituenti la totalitd delle Azioni ordinarie dell' Emittente
emesse € in circolazione alla data della presente Comunicazione; pid () le massime
complessive n. 1.418 988 Azioni di nuova emissione a servizio dei Piano di Incentivazione,
congmntamente consideratt (computando a tal fine le n 552.909 Aziom dell’ Emittente di
nuova emissione che saranno assegnate in qualitd di beneficiario del Piano Azicnario di
Incentivazione a Fabio Forestelli, Persona che Agisce di Concerto).

Essendo 1'Offerta un'offerta pubblica di acquisto obbligatoria totalitaria ai sensi deghi articol:
106, comma 1, e 109 del TUF, essa non & soggetta ad alcuna condizione sospensiva. L'Offerta
€ rivolta, indistintamente e a paritd di condizioni, a tutti 1 titolari delle Azioni.

51 precisa che, a seguito della pubblicazione della presente Comunicazione, nonche durante il
Periodo di Adesione, come eventualmente prorogato ai sensi della normativa applicabile efo
naperto a seguito della Riapertura dei Termuni, 'Offerente s1 riserva il dintto di acquistare
Azioni Oggetto dell'Offerta al di fuori dell’Offerta, nei limiti di cui alle disposizioni di legge e
regolamentani applicabili. Tali acquisti saranno resi noti al mercato, ai sensi dell'articolo 41,
comma 2, lettera c), del Regolamento Emittenti. Il numero delle Azioni Oggetto dell’Offerta
verrd, quindi, automaticamente ridotto per effetto degli acquisti di Azioni che fossero effettuati
dall’ Offerente al di fuon dell'Offerta.

Le Azioni portate in adesione all'Offerta dovranno essere liberamente trasferibili all' Offerente
€ libere da vincoli e gravami di ogni genere e natura, siano essi reali, obbligatori e personali.
3.2. Comispettivo nnitario dell’ Offerta e controvalore massimo dell’ Offerta

1l Cornispettivo offerto dall’Offerente per ciascuna Arione portata m adesione all'Offerta € pant
a Euro 5,00 (cum dividend, ossia inclusivo delle cedole relative ad eventuali dividends, ordinan
o0 straordinari, che dovessero essere distribuiti dall'Emittente).

1l Corrispettivo & da intendersi al netto dell'imposta italiana sulle transaziomi finanziarie,
dell'imposta di bollo e dell’imposta di registro, ove dovute, e dei compensi, provvigioni e spese,
che rimarranno a carico dell’Offerente. Qualsiasi imposta sul reddito, ritenuta ed imposta
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sostitutiva, ove dovita in relazione all'eventuale plusvalenza realizzata, sard a carico degli
aderent: all'Offerta.

Considerata la natura obbligatoria dell'Offerta e terto conto della struttura dell’ operazione da
cui sorge l'obbligo di promuovere I'Cfferta, il Corrispettivo € stato fissato conformemente a
guanto disposto dall’articolo 106, comma 2 e 3, del TUF, ai sensi del quale I'Offerta deve essere
promossa ad un prezzo non mferiore a quello pm elevato pagato dall' Offerente e dalle Persone
che Apgiscono di Concerto per I'acquisto di azioni ordinarie dell'Emittente nei dodici mesi
anteriori alla data della presente Comunicazione di cui all’articolo 102, comma 1, del TUF. I
Corrispettivo coincide con il prezzo unitario pagato dall'Offerente per l'acquisto della
Partectpazione Iniziale a1 sensi, rispethvamente, del Contratto di Compravendita Fegolo e del
Contratto di Compravendita Sargas.

Coerentemente coi criterl di cut sopra, dal momento che né I'Offerente, né le Persone che
Agiscono di Concerto con 1'Offerente hanno acquustato Aziont dell'Emittente —ne1 dodici mest
antecedenti la data della presente Comunicazione di cui all’articolo 102, comma 1, del TUF -
a un prezzo superiore alla valorizzazione unitana delle Azioni dell'Emittente pattuita dalle
parti nel Contratto di Compravendita Regolo, nel Contratto di Compravendita Sargas e
nell'Accordo di Investimento e Patto Parasociale, il Corrispettivo € pari a Euro 3,00,

Il Corrispettivo incorpora un premic del 3,5% rispetto al prezzo ufficiale per Azione
dell'Emittente, rilevato alla chivsura dell'11 settembre 2025 (e, la Data di Riferimento).

Per ulterioni informarzioni in merito alla determinazione del Corrispettivo, si rinvia al
Documento di Offerta, che sara redatto e messo a disposizione del pubblico nei termini e nei
modi previsti dalla normativa applicabile.

Nella seguente tabella viene riportato un confronto tra il Corrispettivo per Azione e ['ultimo
prezzo ufficiale di chivsura delle Azioni registrato alla Data di Riferimento e la media
arttmetica ponderata swi volumi dei prezzi ufficiali registrati delle Aziom relativa a 1 (uno), 3
(tre), 6 (sei) e 12 (dodici) mesi precedenti la Data di Riferimento (inclusa):

Dufferenza tra il
Diifferenza rra il Corrizpettive e il
Prezzo medio Cormispetiivo e i prezzo medio

Periodo di Riferim ento ponderato per Prezzo medio ponderato per
Arzione (in Eurg) ponderato per Arzione (in %

Arione (in Eura) rizpetto ol prezse

medio pondenato)
Allz Data di Rifesimento 4,83 0,17 3,5%
1 mese precedente la Data di Riferimento (inclusa)" X 0,10 1,9%
3 mesi precedenti 1a Data di Riferimento (inchesa )™ 450 0,41 Q0%
& mesi precedenti la Data di Riferimento (inchesa)™ 402 0,08 24 3%
12 mesi precedenti 1a Data di Riferimento (inctusaj® 3,65 1,35 37,0%

1 Periodo dal 12 agosto 2025 al 11 settembre 2023 (estremi inchusi)
™ Perindo dal 12 giugno 2025 al 11 settembre 2025 (estremi inchusi)
™ Perindo dal 12 marzo 2025 al 11 settembre 2025 (estremd inchusd)
' Perindo dal 12 settentbre 2024 al 11 settembre 2025 (estrem: inchsi)
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Fanre: Factset, sulla bass dei prezzi ufficiali

In caso di adesione totalitaria all'Offerta da parte di tutti 1 titolari delle Azioni Oggetto
dell’Offerta, 11 controvalore massimo complessivo dell'Offerta, calcolato sulla base del
Cornispettivo pari a Euro 5,00 per Azione e del numero massimo complessivo di Aziond
Oggetto dell'Offerta (pari a complessive massime n. 30.081.654 Azioni, ivi incluse le massime
n 806.019 Azioni a Servizio det Piani di Incentivazione), € parl a Eure 150.408.270,00
(I"“Esborso Massimo™). 51 segnala che I'Esborso Massimo potra ridursi in base al numero &
Arioni Oggetto dell'Offerta eventualmente acquistate dall'Offerente efo dalle Persone che
Agiscono di Concerto al di fuori dell'Offerta stessa.

L'Offerente dichiara ai sensi dell’articolo 37-8¢5 del Regolamento Emittenti di essersi messo in
condizione di poter far fronte pienamente ad ogni impegno di pagamento del Corrispettivo
dell'Offerta. L'Offerente intende far fronte alla copertura finanziaria dell'Esborso Massimo
mediante wtilizzo di risorse finanziarie messe a disposizione dell’Offerente medesimo dai propri
aziomsti. Per maggion informazioni circa le modalita di finanziamento dell’ Offerta, sirinviaa
quanto sara indicato nel Documento di Offerta.

L'Offerente consegnerd a CONSOB, entro il giorno precedente la pubblicazione del
Documento di Offerta, la documentazione relativa all’avvenuta costituzione di adeguate
garanzie di esatto adempimento dell'Offerta, secondo quanto previsto dall’articolo 37-dis,
comma 3, del Regolamento Emittenti.

3.3.  Dhoara dell’ Offerta

1l periodo di adesione dell'Offerta (il “Periodo di Adesione”) sard concordato con Borsa
Ttaliana nel nispetto dei termini previsti dall'articolo 40 del Regolamento Emittenti e avia una
durata compresa tra un minimo di 15 (quindici) e un massimo di 25 (venticinque) giorni di
borsa aperta, salvo proroga o eventuale Riapertura det Termini (come inffa definita).

1l Periodo di Adesione avra inizio a seguito dell’approvazione del Documento di Offerta da
parte di CONSOB in conformita alla normativa vigente e alla pubblicazione del Documento di

Offerta. I termuni ¢ le condizioni di adesione all’Cfferta e le date del Periodo di Adesione
saranno descritt nel Documento di Offerta.

L'Offerente procedera al pagamento del Cormnspettrvo per Azione alla data di pagamento che
sara indicata nel Documento di Offerta (la “Dara di Pagamento™).

3.4,  Applicazione degli articoli 39-fs e 40-bis del Regolamento Emirtenti

Trattandosi di offerta promossa dall'Offerente che, congiuntamente alle Persone che Agiscono

di Concerto, detiens una partecipazione nell' Emittente superiore alla soglia del 30% prevista

dall’articolo 106, comma 1, del TUF, all'Offerta si applicano gli articoli 39-8i5 e 40-5i5 del

Regolamento Emittenti e, pertanto:

(i) prima dell’approvazione da parte del consiglio di amministrazione dell’'Emittente del
comunicato ai senst degli articoli 103, comma 3, del TUF e 39 del Regolamento

18

-178 -



Comunicazione enessa dg Crane NAT Inspecrion and Tracking Techmologies 5.p 4. ¢ diffisa al mevoaro do
Anrares Vision 5 p A perconro di Crane NXT Inspecrion and Tracking Technolories Sp. 4

Emittenti, gli amministratori indipendenti dell'Emittente, che non siano parti correlate
dell'Offerente, redigeranno un parere motivato contenente le valutaziond sull'Offerta e
sulla congruita del Cornispettivo, potendosi avvalere a tal fine dell’ausilio di un esperto
indipendente dagli stessi individuato;

(i)  entroil giorno di borsa aperta sucoessivo alla Diata di Pagamento, il Periodo di Adesione
potra essere riaperto per 3 (cinque) giorni di borsa aperta al verificarsi delle circostanze
di cui all’articolo 40-845, comma 1, lettera b), del Regolamento Emittenti, sempreché
non ricorrano 1 casi di cui all’articolo 40-#rs, comma 3, del Regolamento Emuttent: (la
“Riapertira dei Termini”). In caso di Riapertura det Termini, il pagamento del
Corrispettivo per le Azioni che saranno portate in adesione durante la Riapertura dei
Termini sara effettuato non pin tardi di 10 (dieci) giornd di borsa aperta dalla Data di
Pagamento (la “Data di Pagamento ad Esito della Riapertura ded Termini™).

3.5. Possibili scenari a esito dell'Offerta e potenziale Delisting

Come indicato nel precedente Paragrafo 2.2, 'Offerente intends conseguire il Delfseng delle
Azioni dell’Emittente.

351  Obbifgo df Acquisro delle Azfonf af sens{ dell arricolo 108, comuna 2, del TUF

Nel caso in cui, a esito dell"Offerta (ivi inclusa Peventuale proroga del Periodo di Adesione e/o
la Riapertura dei Termini), I'Offerente (conguntamente alle Persone che Agiscono di
Concerto) ventsse complesstvamente a detenere — per effetto delle adesioni all'Offerta, nonche
di acquisti eventualmente effettuati al di fuori dell'Offerta medesima, direttamente o
indirettamente, dall'Offerente e/o dalle Persone che Agiscono di Concerto in conformita alla
normativa applicabile, successtvamente alla data della presente Comunicazione ed enfro il
termine del Periodo di Adesione (come eventualmente prorogato m conformitd alla normativa
applicabile) /o durante 1'eventuale Riapertura det Termimt —una partecipazione complessiva
superiore al 90%, ma inferiore al 95% del capitale sociale dell'Emittente, "Offerente dichiara
sin d'ora, anche per conto delle Persone che Agiscono di Concerto, 1'intenzione di non
ripristinare un flottante sufficiente ad assicurare il regolare andamento delle negoziazioni delle
Si precisa che, ai fini del calcolo della soglia prevista dall’articolo 108, comma 2, del TUF, le
Azioni Proprie detenute dall’Emittente saranno computate nella partecipazione complessiva
dell’Offerente  (numeratore) senza essere softratte dal caprtale sociale dell’Emittente
(denominatore).

Conseguentemente, al verificarsi della suddetta circostanza, 'Offerente adempira, anche in
nome e per conto delle Persone che Agiscono di Concerto, all’obbligo di acquistare le restanti
Arioni dagh aziomsti dell'Emittente che ne abbiano fatto richiesta a1 sensi dell’articolo 108,
comma 2, del TUF (I"*Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 2, del TUF”). Il
corrispettive per l'espletamento della procedura dell'Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108,
comma 2, del TUF sard determinato ai sensi dell’articolo 108, comma 3, del TUF e sam
pertanto pari al Corrispettivo (ossia, Euro 5,00 cum diwdend per ciascuna Azione).
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A seguito del verificarsi det presupposts dell'Obblizo di Acquisto a1 senst dell’art. 108, comma
2, del TUF, a norma dell’articolo 2.5.1, comma 6, del regolamento dei mercati organizzati e
gestitt da Borsa ITtaliana (il “Begolamento di Borsa"), Borsa Italiana disporra il Defisning a
decorrere dal primo giorno di borsa aperta successivo alla data di pagamento del corrispettivo
relativo alla procedura volta ad adempiere all'Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma
2, del TUF, salvo quanto indicato mel successivo Paragrafo 3.5.2. Pertanto, a seguito
dell’adempimento dell’ Obbligo di Acquisto ai senst dell’art. 108, comma 2, del TUF, le Azioni
saranno revocate dalla quotazione e gli azionisti dell’Emittente che avranno deciso di non
portare in adesione all'Offerta le loro Azioni e che non abbiano richiesto all'Offerente di
acquistare le loro Azioni in virth dell'Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 2, del
TUF (fermo quanto indicato nel successivo Paragrafo 3.3.2), saranno titolari di strumenti
finanziari non negoziati in alcun mercato regolamentato, con conseguenti difficolta di liquidare
in futuro il proprio mvestimento.

.52 Obbigo af anguisro delle Azionf af sensi dellarricolo 108, comma I, del TUF ed esercizio del

dfrireo i aoguisee af senst dell arvicole 111 del TUF

Nel caso in cui, a estto dell’Offerta (1vi inclusa 'eventuale proroga del Periodo di Adesione e/o
la Riapertura dei Termini), 1'Offerente (congiuntamente alle Persone che Agiscono di
Concerto) venisse complessivamente a detenere — per effetto delle adesioni all'Offerta e di
acguisti eventualmente effettuati al di foori dell'Offerta medesima, direftamente o
indirettamente, dall'Offerente /o dalle Persone che Agiscono di Concerto in conformita alla
normativa applicabile, successivamente alla data della presente Comunicazione ed entro 1l
termine del Periodo di Adesione (come eventualmente prorogato in conformita alla normativa
applicabile) e/o durante 'eventuale Riapertura dei Termini, e/o a seguito dell'Obbligo di
Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 2, del TUF — una partecipazione complessiva almeno
pari al 95% del capitale sociale dell'Emittente, I'Offerente dichiara sin d'ora la propria
intenzione di avvalersi del dintto di acquistare le nmanenti Azioni in circolazione ai senst
dell’articolo 111 del TUF (i “Dirirto di Acquisto™).

51 precisa che, a1 fim del calcolo della soglha prevista dall'articolo 108, comma 1, del TUF e
dall’articolo 111 del TUF, le Azioni Proprie detenute dall’Emittente saranno computate nella
partecipazione complessiva dell'Offerente (numeratore) senza essere sottratte dal capitale
sociale dell'Emittente (denominatore).

L'Offerente, ove ne ricorrano le condizioni, esercitando il Diritto di Acguisto, adempira altresi,
anche in nome e per conto delle Persone che Agiscono di Concerto, all'obbligo di acquisto di
o all'articolo 108, comma 1, TUF net confront degli azionisti dell'Emittente che ne abbiano
fatto richuesta (I'“Obbligo di Acquisto ai sensi dell'art. 108, comma 1, del TUF”), dando
pertanto corso ad un'vnica procedura (la “Procedwra Conginnta™).

1l Diritto di Acquisto sara esercitato dall'Offerente non appena possibile dopo la conclusione
dell’Offerta o della procedura di adempimento dell'Obbligo di Acquisto ai sensi dell'art. 108,
comma 2, del TUF (a seconda dei cast). Il commispettivo del Dinitto di Acquisto sara fissato ai
sensi delle disposizioni di cui all’articolo 108, comma 3, del TUF, come richiamate dall’articolo
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111 del TUF, ossia ad un prezzo pari al Corrispettivo (ossia, Euro 5,00 cum dividend per
clascuna Azione).

Ad sensidell’articolo 2.5.1, comma 6, del Regolamento di Borsa, nel caso di esercizio del Dintto
di Acquisto, Borsa Ifaliana disporra la sospensione delle Arzioni dalle negoziazioni efo il
Delisring, tenendo conto dei tempi previstt per l'esercizio del Dintto di Acquisto.

.53  Evenruale scarsied del Toranee

Fermo restando quanto mdicato nei Paragrafi 3.5.1 e 3.5 2, nel caso in cui, a esito dell’Offerta
(ivi mnclusa 'eventuale proroga del Periodo di Adesione e/o la Riapertura dei Termini), non si
verificassero 1 presupposti per il Defisring e 1l flottante residuo delle Aziom fosse superiore al
109 ma inferiore al 20% del capitale sociale dell'Emittente, anche in considerazions
dell’eventuale permanenza nel capitale dell'Emittente d&i azionisti con partecipazioni rilevamnti
ai senst della normativa applicabile, tale flottante potrebbe non essere ritenuto idoneo a
soddisfare le esigenze di sufficiente diffusione nichieste dal Regolamento di Borsa per 1
mantenimento dell'Emittente nel segmento STAR d& Euronext Milan, con conseguente
possibile trasferimento dell’Emittente da tale segmento al mercato Evronext Milan, secondo
quanto previsto dall’articolo 1A 42 2, comma 3, delle Istruzion: di Borsa. In caso di perdita
della qualifica di STAR, le Avioni dell Emittente potrebbero presentare un grado di liquidita
minore rispetto a quello registrato alla data della presente Comunicazione. Inoltre, I"Emittente
non sarebbe pio temuto al nispetto dei particolan requisiti di trasparenza e covporare governance
obbligatori per le sole societa quotate appartenenti al segmento STAR e potrebbe decidere, a
sua discrezione, di non farne applicazione in via volontaria.

Inoltre, nel caso in cui, a esito dell'Offerta (ivi inclusa Peventuale proroga del Periodo di
Adesione efo la Riapertura de1 Termint), non s1 venficassero 1 presupposti per il Delfsring e si
verificasse vna scarsiti di flottante tale da non assicurare il regolare andamento delle
negoziazioni delle Aziom anche in considerazione dell'eventuale permanenza nell’azionariato
dell'Emittente di azionisti con partecipazioni rilevanti ai sensi della normativa applicabile,
Borsa Italiana potrebbe disporre la sospensione delle Azioni dalle negoziazion /o il Delisning
ai senst dell’articolo 2.5.1 del Regolamento di Borsa, salvo che I'Offerente non decida di
ripristinare un flottante idoneo ad assicurare un regolare andamento delle negoziazioni delle
A tal riguardo, si segnala che, anche in presenza di una scarsita del flottante, I'Offerente non
intende porre in essere misure volte a ripristinare le condiziom minime di flottante per un
regolare andamento delle negoziazioni delle Azioni, in quanto la normativa applicabile non
impone alcun obbligo in tal senso.

In caso di Deliseng, si segnala che 1 titolari delle Aziom Oggetto dell'Offerta che non abbiano
aderito all'Offerta saranno titolart di strumenti finanzian non negoziati in alcun mercato
regolamentato, con conseguenti difficoltd di liquidare in futuro il proprio investimento.

354 Fusione
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J.54.a Fusione in assenza df Deliseing (Fusione Direna)

Qualora 1l Deltsring non fosse conseguito per effetto dell’adempimento dell’Obbligo di Acquisto
ai sensi dell’art. 108, comma 2, del TUF e/o dell'Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108,
comma 1, del TUF e dell’esercizio del Dinitto di Acquisto ai sensi dell’articolo 111, comma 1,
del TUF, I'Offerente intende conseguire 1l Deftsang mediante la Fusione Diretta, ossia la fusions
per incorporazione dell'Emittente nell’ Offerente (societi non quotata), nei tempi e con le
modalita necessari per adempiere tutte le disposizion di legge applicabili.

51 precisa che 'Offerente e le Persone che Agiscono di Concerto, congiuntamente considerate
sono titolar: di una partecipazione complessiva par al 60,79%; de1 dintti di voto esercitabili
nelle Assembles degli azionisti del’Emittente (al netto delle Azioni Proprie) calcolati sulla base
del Capitale Sociale Fully Dilured dell'Emittente. Pertanto, in virty degli impegmi di cm
all’Accordo di Investimento e Patto Parasociale, I'Offerente unitamente alle Persone che
Agiscono di Concerto disporra det diritti di voto necessari e sufficienti per esercitare il controllo
sull’ Assemblea ordinaria e straordinaria dell'Emittente e, di conseguenza, per approvare la
Tenuto conto che 1'Offerente € parte correlata dell'Emittente ai sensi del Regolamento Consob
n. 17221/2010 mn materia di operazioni con parti correlate (1 “Regolamento Parti Correlate™),
la Fusione Diretta s1 qualificherebbe quale operazione tra parti correlate ai sensi del medesimo
Regolamento e, conseguentemente, sarebbe sottoposta ai principi e alle regole di trasparenza e
correttezza sostanziale e procedurale contemplati dalla procedura per le operazioni con parti
correlate adottata dall'Emittente in attuazione del Regolamento Parti Correlate.

Nell'ipotesi in cui 'Emittente dovesse essere oggetto dell'operazione di Fusione Diretta, agh
azionist dell’Emittente che non abbiano concorso alla deliberazione di approvazione della
Fusione Diretta (e pertanto di esclusione dalla quotazione) spetterebbe il diritto di recesso ai
sensi dell’articolo 2437-guinguies del codice civile, in quanto, in tale rpotesi, essi riceverebbero
in concambio azioni non gquotate su un mercato regolamentato. In tale caso, 1 valore di
liquidazione delle azioni oggetto di recesso sarebbe determinato ai sensi dell’articolo 2437-rer,
comma 3, del codice civile, facendo esclusivo riferimento alla media aritmetica dei prezzi di
chivsura nei 6 (se1) mes: che precedono la pubblicazione dell’avviso di comvocazione
dell’assemblea le cui deliberazioni legittimano il recesso.

Pertanto, a segmto della Fusione Diretta, ove realizzata, gli aziomistt dell’Emittente che
decidessero di non esercitare il diritto di recesso sarebbero titolari di strumenti finanziari non
negoziati in alcun mercato regolamentato, con conseguente difficolta di iquidare m futuro 1
proprio investimento.

3.5.4 b Fusione successiva al Deliseing (Fusione finversa)

Nell'ipotesi alternativa di Fusione Inversa, ossia di fusione per incorporazione dell'Offerente
nell'Emittente dopo il Delisning, aglh azionisti dell’Emmittente — che ¢¥) siano titolan di Azioni
quando I'Offerente venga a detenere, ad esito dell'Offerta, vna partecipazione complessiva
superiore al 90%, ma inferiore al 95%, del capitale sociale dell’'Emittente, e (#f) non abbiano
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concorso alla deliberazione di approvazione della Fusione Inversa — spetterebbe 1l dinfto di
recesso solo al ricorrere di uno det presupposti di ot all’articolo 2437 del codice civile. In tal
caso, il valore di lignidazione delle aziomi oggetto di recesso sarebbe determinato ai semsi
dell’articolo 2437-rer, comma 2, del codice civile, tenuto conto della consistenza patrimonzale
dell’Emittente e delle sue prospettive reddituali, nonché dell’eventuale valore di mercato delle

J.6.  Mercato sul quale € promossa 'Offerta

L'Offerta sara promossa esclusivamente in Italia, in quanto le Arioni dell'Emittente sono
gquotate esclusivamente su Euronext Milan, segmento STAR, ed & nvolta, a pamta di
condizioni, a tutti gli azionisti dell' Emittente titolari di Azioni Oggetto dell'Offerta.

L'Offerta non ¢ stata ¢ non sara promossa, né diffusa negli Stati Uniti d'America, in Canada,
Giappone e Australia, né in qualsiasi altro Paese in cui tale Offerta sia vietata in assenza di
autorizzazione da parte delle competentt autoritd o sia in viclazione di norme o regolamenti
(tali Paest, inclusi Stati Uniti d'America, Auvstralia, Canada e Giappone, collettivamente, gli
“Alrri Paesi”), ne utilizzando strumenti di comunicazione o commercio nazionale o
internazionale degli Altri Paesi (ivi inclusi, a titolo esemplificativo, la rete postale, il fax, la
posta elettronica, il telefono e Internet), né attraverso qualsivoglia struttura di alcuno degli
intermediari finanziarn degli Altri Paesi, né m alcun altro modo.

L'adesione all'Offerta da parte di soggetti residenti in Paesi diversi dall'Ttalia potrebbe essere
soggetta a specifici obblighi o restrizioni previsti da disposizioni di legge o regolamentari. E
esclusiva responsabilita dei soggetti che intendono aderire all’Offerta conformarsi a tali norme
€, pertanto, prima di aderire all’Offerta, tali soggetti saranmo tenuti a verificarne 1'esistenza e
l'applicabilith, rivolgendosi ai propri consulenti. 1'Offerente non potrd essere ritenuto
responsabile della violazione da parte di qualsiasi soggetto di qualsiasi delle predette
limitazioni.

4. PARTECTPAZIONI DETENUTE DAII’OFFERENTE E DAILE PERSONE
CHE AGISCONO DI CONCERTO

Alla data della presente Comunicazione, I'Offerente & titolare della Partecipazione Iniziale,
corrispondente a complessive n. 23467 567 Azioni, pari al 33,04% del capitale sociale di
Antares Vision e al 26,32% dei duitti di voto esercitabili nelle Assemblee degli azionisti
dell'Enmuttente (al netto delle Azioni Proprie) alla data della presente Comumnicazione.

Si precisa, inoltre, che, alla data della presente Comunicazione, le Persone che Agiscono di
concerto non detengono, duettamente o induwettamente tramite alcun veicolo diverso
dall'Offerente, alcuna Azione, fatta eccezione per: (i) Regolo che detiene n. 18.174.683 Aziom,
pari al 25,599 del capitale sociale di Antares Vision e al 40,76% dei dinitti di voto esercitabili
nelle Assemblee degli azionisti dell’Emittente (al netto delle Azioni Proprie) alla data della
presente Comunicazione, e (#) il signor Fabio Forestelli, il quale detiene . 138.242 Azioni,
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pari allo 0,19% del capitale sociale di Antares Vision e allo 0,16% dei diritti di voto esercitabili
nelle Assemblee degli azionisti del’Emittente (al netto delle Azioni Proprie) alla data della
presente Comunicazione. 51 precisa, inoltre, che Fabio Forestelli diverra titolare di ulterioni
0. 552.969 Azioni di nuova emissione che gli saranno assegnate in qualith di beneficiario ai
sensi del Piano Azionario di Incentivazione.

Ne 1'Offerente, ne le Persone che Agiscono di Concerto detengono strumenti finanzian che
conferiscono una posizione lunga nell'Emittente.

5. COMUNICAZIONI E AUTORIZZAZIONI PER LO SVOLGIMENTO
DELL'OFFERTA

La promozione dell’Offerta non € soggetta all'ottenimento di alcuna autorizzazione.

6. PUBBLICAZIONE DEI COMUNICATI E DEI DOCUMENII RELATIVI
ATT’OFFERTA

1l Documento di Offerta, 1 comunicati e totti 1 document relativi all'Offerta saranno disponibili,

tra 'altro, sul sito fermer dell’Emittente all’indirizzo wwnw antaresvisiongroup.com e sul sito

inremer del global imgormarion agenr all'indirizzo hittps:/ /transactions. sodali com/.

7. GLOBAL INFORMATION AGENT

Sodali & Co, con sede legale in Roma, via Giovanni Paisiello 0. 6, & stato nominato dall’ Offerente
quale global ffbrmaron qeenr (i1 “Global Information Agent™) al fine di fornire informazioni
relative all'Offerta a tutti gli azionisti dell’Emittente.

A tal fine, sono stati predisposti dal Global Information Agent 1 seguenti canali informativi: un
account di posta elettronica dedicato” opa antaresvision@investor sodali com; mumero verde: 800
141 319 (da rete fissa dall'Ttalia), linea diretta: +39 06 97620599 (da rete fissa, mobile e dall’estero)
e mumero WhatsApp: +39 340 4029750. Tali mmeri di telefono saranno attivi dal lunedi al
venerdi dalle ore 9:00 alle ore 18:00 (Cenrral Ewropean Tinie). 1L sito inrerner di riferimento del
Global Information Agent € hitps:/ /transactions sodali comy/ .

8. CONSULENTI DELL'OPERAZIONE

In relazione all' Offerta, I'Offerente e Crane NXT sono assistiti da PedersoliGattat, in qualita di
consulente legale, e da Goldman Sachs, quale advfsor finanziario, e da Equita SIM SpA. e
Intermonte SIM Sp A, quali mtermedian incaricatt del coordinamento della raccolta delle
adesion all'Offerta.
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Regolo e 1 Senior Executives sono assistiti da BonelliErede, in qualita di consulente legale, e da
JP. Morgan in qualitd di adwsor finanziario.

KOOk

Nota importante

La presente Comunicazione e le informazioni i contenute non hanno finalitd di né costituiscono in
aleuzn modo consulenza in materia di investimenti. Le dichiaraziond ivi contenute non sono state oggetto
di verifica indipendente. Non viene fatta alouna dichiarazione o garanzia, espressa o implicita, in
riferimento a, e nessun affidamento dovrebbe essere fatto relativamente all'imparzialitd, accuratezza,
completezza, correttezza e affidabilita delle informazioni i comtenute. L'Offerente e 1 suoi
rappresentanti declinano ogni responsabilita (sia per neglisen=a o altro), denivanti in qualsiasi modo da
tali informazioni efo per eventuali perdite dervanti dall'utilizzo o meno di questa comunicazione.
Accedendo a quests matesiali, 1l lettore accefta di essere vincolato dalle imitarion di cud sopm. Questa
Communicazione confiene previsioni e stime che rflettono le attuali opiniond del managgemenr
dell'Offerente in merito ad eventd futun. Previsiond e stime sono in genere identificate da espressioni
come “é possibile,” “si dovrebbe,” “si prevede,” “d si attende,” “si stima,” “si ritiene,” “si intende,” “si
progetta,” “obiettivo” oppure dall'uso negativo di queste espressiond o da altre varianti di tali espressions
oppure dall'uso di terminologia comparabile. Queste prevision e stime comprendono, ma non si
Limitano a, tutte le informaziond diverse dai dati di fatto, incluse, senza limitazione, quelle relative alla
posizione finanziaria fitura dell'Offerente e ai nisultati operativi, Ia strategia, 1 piani, gli obiettivi e gli
sviluppi futuri nei mercati in cui I'Offerente opem o intende operare. A seguito di tali incertezze e nischi,
si avvisano i lettori che non devono fare eccessivo affidamento su tali informazioni di carattere
previsionale come previsione di risultati effettrvi. La capacitd del groppo di cui fa parte 1'Offerente di
raggiungere i nisulfati prevish dipende da molh fatton al di fuoni del controllo del manmagemenr. I risultaty
effettivi possono differire significativamente (ed essere pi negativi di) da quelli previsti o impliciti nei
dati previsionali. Tali previsiond e stime comportano rischi ed incertezze che potrebbero avere un impatto
significativo sui risultati attesi e si fondano su assunti di base. Le prevision e le stime ivi formulate si
basano su informarion a disposizione dell'Offerente alla data odierna. L.'Offerente non si assume alcun
obbligo di aggiornare pubblicamente e di nvedere previsioni e stime a seguito della disponibilita di nuove
informazioni, di events fitun o di altro, fatta salva l'osservanza delle leggi applicabili. Tutte le previsiom
e le stime successive, scrifte e orali, attribuibili all'Cfferente o a persone che agiscono per conto dello
stesso sono espressamente qualificate, nella loro interezza, da queste dichiarazioni cautelative.

DR

IL PRESENTE DOCUMENTO NON DEVE ESSERE DIFFUSD, PUBBELICATO O
DISTRIBUITO, IN TUTTO O IN PARTE, DIRETTAMENTE O INDIRETTAMENTE, IN
QUALSIAST PAESE IN CUI LA SUA DIFFUSIONE, PUBBLICAZIONE O DISTRIBUZIONE
COSTITUIREBBE TUNNA VIOLAFIONE DELLE LEGGI O EREGOLAMENTAZIONI
APPLICAEII, TRA CUI GLI STATI UNITI D’AMERICA, CANADA, GIAFPONE E
AUSTRALIA (E ALTRI PAESI, COME DI SEGUITO DEFINITI).

L'offesta pubblica di acquisto obbligatornia totalitaria di o alla presente Comunicazione (1" Offerta™)
sard promossa da Crane NXT Inspection and Tracking Technologies 5. p.A. ("' Offerente” o “Crane
NXTITT") sulle aziom ordmane di Antares Vision S.p A (I""Enuttente” o “Antares Vision™).

La presente Comumicazione non costituisce un'offerta di acquisto o di vendita delle aziom ordinarie di
Antares Vision

Prima dell'inizio del Penodo di Adesione all'Cfferta, come nichiesto ai sensi della normativa applicabile,
I'Offerente pubblichera un Documento di Offerta che gl aziomst di Antares Vision devono esaminare
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coml attenzione.

L'Dﬂ'ettasa::ipmmussaesclusivaumﬂeinlta]iaem:ivolta,a paritd di condizioni, a tutti 1 detentori
di azioni ordinarie di Antares Vision. L'Offerta sard promossa esclusivamente in Ttalia m quanto le aziond
ordinarie di Anfares Vision sono negozate sul segmento STAR dell'Buronext Milan, mercato
regolamentate organizzato e gestito da Borsa Italiana, e la stessa é soggetta aghi obblighi e ai requisiti
procedurali previsti dalla legge italiana.
L'Dﬂ'ertanméemsatﬁpmmﬂssa,ﬂédiﬂnsaneg]iﬁmﬁUﬂﬁ d'America (ovvere rivolta ad U8
Persons, come definite ai sensi dello ULS. Secuiriries der del 1933 e successive modificazioni), Canada
Giappone e Australia, nonché in qualsiasi altro Paese in cui tale Offerta non sia consentita in assenza di
autorizzazione da parte delle competenti autoritd o sia in violazicne di norme o regolamenti (tali Paesi,
inclusi Stati Uhiti d'America, Canada, Giappone e Australia, collettivamente, gli “Alri Paesi”), né
utilizzando strumenti di comunicarione o commercio nazionale o internazionale degli Altri Paesi (ivi
wnclusi, a titolo esemyplificativo, 1a rete postale, il fax, 1 telex, la posta elettronica, 1 telefono e daremer),
né attraverso qualsivoglia struttiera di aleunoe degli intermedian finanziari degli Adtri Paesi, né in aloun
altro modo. Non & stata né sard intrapresa alouna azione per rendere 1'Offerta possibile in uno qualsiasi
degli Altri Paesi.

Copia parziale o integrale di qualsiasi documento che I'Offerente emettera in relazione all'Offerta, non
& e non dovrd essere imviata, 1€ in qualsiasi modo trasmessa, o comungue distribuita, direttamente o
indirettamente, negli Altri Paesi. Chivngue riceva 1 suddetti documenti non dovrd distribuirli, inviarhi o
spedithi (né a mezzo di posta né atiraverso alcun altro mezzo o strumento di comunicazione o
commercio) neghi Altrs Paess.

Non saranno accettate eventuali adesioni all'Offerta conseguenti ad attiviti di sollecitazione poste in
essere in violazione delle limitazion di oni sopea.

La presente Comunicazione, cosi come gqualsiasi altro documento emesso dall'Offerente in selazione
all'Cfferta, non costituisce né fa parte di alouna offerta di acquisto, né di alcun invito o sollecitazione di
offerta per vendere, strumenti finanzian negh Stati Uniti d'America 0 in nessuno degh Altn Paesi.
Nessuno strumento pud essere offerto o compravenduto negli Altn Paesi in assenza di specifica
autorizzazione in conformith alle applicabili disposizioni del dirttto locale di detti Paesi ovvero di deroga
rispetto alle medesime disposizion.

La presente Comunicazione & stata predisposta in conformitd alla normativa italiana e le informazioni
qui rese note potrebbero essere diverse da quelle che sarebbero state rese note ove la comunicazione fosse
stata predisposta in conformmta alla normativa di Paesi divers: dall'Ttalia.

Questa Comumicazione & accessibile nel o dal Regno Unito esclusvamente (1) da persone che abbano
esperienza professionale in materia di investimenti che nentranoe nell’ Asticolo 19(5) del Financiad Services
and Markers Ao 2000 (Financial Prosorion) Order 2005, come successivamente modificato (1" Order™); o
(1) da societd con patrimonio netto elevato e da altre persone alle quali 11 Comunicato pud essere
legithmamente trasmesso, m quanto rentranti nell Articolo 49(2) commm da (a) a (d) dell’ Order (tuth
gquesti soggetti sono definiti conguntamente come “Soggetti Rilevanti™). Gli strumenti finan=ian di cud
alla presente Comunicazione sono disponibili solamente a1 Soggetti Rilevanti (e qualsiasi invito, offerta,
accordo a sottoscrivere, acquistare o altrimenti acquisire tali strumenti finanziar sard rivolta solo a questi
ultiom). Qm]smstsnggeﬂocheﬂmmmSoggethoRﬂﬂmtemudmnagﬂeuﬁue affidamento su
gqueste documento o sud suoi contenuti.

L'adesione all'Offerta da parte di soggetti residenti in Paesi diversi dall'Ttalia potrebbe essere soggetta a

specifici obblighi o restriziom previsti da disposiziom di legge o regolamentan. E esclusiva responsabilita
dei destinatari dell'Offerta conformarsi a tali norme e, pertanto, prima di aderire all'Offerta, venificamne
I'esistenza e 'applicabilitd, rivelgendosi ai propr consulenti. L'Offerente non potrd essere ritemuto

responsabile della violazione da parte di qualsiasi soggetto di qualsiasi delle predette Linyitaziond.

26
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M.2  Comunicato dell’Emittente, corredato del Parere degli Amministratori Indipendenti

COMUMICATO DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE DI ANTARES VISIOM S.P.A.

ANTARES VISION
GROUP

ai sensi defi’art. 103, commi 3 e 3-bis, del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, come
successivamente modificato e integrato, e def'art. 39 del Regolamento CONSOB adottato con
delibera n. 17971 del 74 maggic 1999, come successivamente modificato e integrato, relativo alla

OFFERTA PUBBLICA DI ACQUISTO OBELIGATORIA TOTALITARIA

PROMOSSA DA CRANE NXT INSPECTION AND TRACKING TECHNOLOGIES 5.P.A.

ai sensi degli artt. 102, 106, comma 1, e 109 del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, come
successivamente modificato e integrato
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DEFINIZION!I
Si riporta di sequild un elenco delle principali definizioni ulikzzate nel presente Comunicato del’Emittente,
che corrispondono sestanzialmente a guelle riportate nel Documento di Offerta. Ove Il contesto lo richieda,

| tarminl definiti al singolare mantengano il medesimo significato anche al plurale e viceversa,

Accordo di | L'accordo di investimento e patlo parasociale sotoscritto in data 12 sellembre
Investimento e Patto | 2025, come successivamente modificalo e integrata in dala 16 dicembre 2025, da
Parasociale Crane MNXT, Regolo e | Seniod Executives, contenente previsionl rilevanti quali
patiuizioni parasociali ai sensi del’articolo 122 del TUF, le cui informazioni
essenziali, pubblicaie ai sensi degli articoli 120 e 131 del Regolamento Emitlenti
sul sito internet dellEmittente allindirzzo www antaresvisiongroup com (Sezione
"Governance — Documenti Sacielar”), sono allegale 2l Documento di Offerta sub
Appendice M.4.

Aderenti Gli Azionisti dellEmittente che abbiane validamenle porlalo le Azioni Dggelio
dell'Offerta in adesione all Offerta al sensi del Documento di Offerta.

Altri Paesi Gli Stati Uniti & America, il Canada, il Glappone e [Australia, nonché gualsiasi altro
FPaese nel guale la diffusione dell'Offerla non sia consenlita in assenza di
aulorizzazione da parte delle competenti aulorita o sia in viclazione di norme o
regolaments,

Auremis Auremis Halding 5.r.L, sockela a respansabilita limitata di diritto italiane con sede
legale a Brescia, viale Duca dAosla 7, codice fiscale, partila IVA e numero di
serzione al Regisiro delle Imprese di Brescia 047285409582,

Gli amminigtraton indipendenti di Antares Vision ai sensi dell’arl. 147-ter, comma
Amiministratori 4, del TUF e dellart. 2 del Codice di Corporete Governance vigente alla data di
Indipendenti appravazicne del Comunicalo dell Emittente che hanno concorso alla redazione
del Parere degli Amministralon Indipendenti,

Assemblea degli | L'Assemblea degli Azionisli di Anlares Vision,
Azionisti

Aziome o Azioni Ciagcuna delle (ovvero al plurale, secendo il contesto, lutte ke, o parte delis):

{i} n 71.030.043 azioni ordinarie dellEmittente che costiluiscono il capilale
sociale emesso, solioscritto e versato di Antares Vision alla Dala del
Documento di Offerla; nonche
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(i) ulerord massime r. 1.418989 azioni ordinaric dellEmitlente di nuava
emissione che fossero assegnate dallEmitiente ai relativi beneficiari del
Piani di Incentivazione in caso di esercizio integrale dei diftli di
sottosorizione agll slessi spettanti a seguilo e per effetio della promozione
dell'Offerta ed entro il termine del Periodo di Adesione (come eventualmente
prorogale in conformila alla normativa applicabile efo raperto a seguito
defla evenluale Riaperiura dei Termini) ai sensi dei Pianl di Incentivazione
{assumendo che Emitlente non assegni Azioni Proprie a servizio del Piang

LTI,

prive dellindicazione del valore nominale aspresso e aventi godimento regolare,
sotloposte al regime di demalerializzazione al sensi delarticolo 83-bis del TUF &
ammesse alla quotazione e alle negoziazioni esclusivamente su Euronext Milan,
sagmento STAR (codice ISIN Azioni 8 voto unitario: [T0005366601, codice I1SIN
Azioni con vato maggiorato: IT0003446344)

Azioni a Servizio dei

Piani di
Incentivazions &
Oggetto dell'0ff=rta

Le massime n. B56.020 Azioni di nuova emissione — di cui : (i) massime n. 552.958
Azioni di nuova emissione oggetlo del Plano Azionare di Incemtivazions, e (i}
massime n, 313.052 Azioni di nuava emissione oggetto del primo cicla del Piana
LTl — che fossero assegnale dallEmillente ai beneficiari dei Piani di
Incenlivazione, in caso di esercizio inlegrale dei dirith di sotloscrizione agli stessi
speltantl a seguite e per effelto della promaozione dellOfferta ed entro i termine
del Perindo di Adesione (come eventualmente prorogate in conformita alla
normativa applicablle efo raperto a seguilo della evenluale Riaperlura dei
Termini) ai sensi dei Piani di Incentivazione,

Azioni a Servizio dei
Piani di
Incentivazione e non
Oggetto deli'Offerta

Le complessive n. 532 969 Azioni di nuova emissione che saranno assegnate, in
gualita di beneficiario del Plano Azonario di Incentivazione, a Fabio Forestelii,
Persona che Agisce di Concerlo, e corrispondenti all'Uleriore Parlecipazions
Forestelli,

Azione Oggetta
dell'Offerta ¢ Azioni
Dggetto dell'0fferta

Ciascuna delle (ovvero al plurale, secondo il contesto, tulle be, 0 parte delie):

{i} massimen, 29.215.6335 Azioni dellEmittente, rappresentative del 41,13% del
capilale sociale del’Emittente e del 32,76% dei diritti di wolo esercitabili nelie
Assemblee degli azionisli dellEmittente (al netto delle Azioni Proprie) alia
Data del Documento di Offerta, comrispordenti alla lolalita delle Azioni
emesse e in cifcolazione alla Data del Documento di Offeria dedolle: (a) la
Parlecipazione Iniziale, (b) la Partecipazione Regolo, {c} la Parlecipazione
Foreslelll e (d) le n. 33.916 Azioni Proprie; nonché
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(i) massime n. 866.020 Azioni a Servizio del Piani di Incentivazione e Oggetto
dell'Offerta.

Nel caso di assegnazione integrale del numero massimo di n. 866.020 Azioni a
Servizio dei Piani di Incentivazione e Oggetio dell'Offerta ai relativi beneficiari
(diversi dafle Persone che Agiscono di Concerto) di cui al punto (i) che precede,
tali Azioni, insieme alle n. 29.215.635 Azioni di cui al punto (i) che precede,
rappresenterebbero, complessivamente considerate, massime n. 30,081.655
Azioni, pari al 41,52% del Capitale Sociale Fully Diluted dell’'Emittente.

Azioni Proprie

Le n. 33.916 Azioni proprie delenute dallEmittente alla Data del Documento di
Offerta, rappresentative dello 0,05% circa del capitale sociale dellEmittente alla
Data del Documento di Offerta,

Azionisti o Azionisti
dell'Emittente

| soggettl {persone fisiche o giuridiche) titolari delle Azioni Oggetio dell'Offerta, ai
quali lOfferta & rivolta indistintamente e a parita di condizioni.

Banca Garante
dell'Esatto

Adempimento

Goldman Sachs Bank Europe SE, una banca validamenie costituila ai sensi della
legge tedesca e con sede legale in Marienturm, Taunusanlage 9-10, 60329
Francoforte sul Meno, Germania, iscritta al Registro delie Imprese (Handelregister)
tenuto presso il Tribunale locale (Amisgericht) di Francoforte sul Meno con il
numero HRE 11419 .

Borsa ltaliana

Borsa ltaliana S.p.A., con sede in Milano, Piazza degli Affarin. 6.

Capitale Sociale Fully
Diluted dell'Emittente

Il capitale sociale di Antares Vision rappresentato da complessive n. 72.449.032
Azioni calcolate sulla base: (1) delle n. 71.030.043 Azioni costituenti la totalita
delie Azioni dellEmitienie emesse e in circolazione alla Data de! Documento di
Offerla; pits (2) fe massime n. 1.418.989 Azioni di nuova emissione che sarebbero
emesse a esito dell'esercizio inlegrale dei diritti spettanti a twili i beneficiari dei
Piani di Incentivazione (ivi incluse le n, 552,969 Azioni a Servizio dei Piani di
Incentivazione e non Oggetlo dellOfferta).

Codice Civile

Il codice civile italiano, approvato con Regio Decrelo n. 262 del 16 marzo 1942,
come successivamentie modificato e integrato.

Codice di Corporate
Governance

Il Codice di Corporate Governance delle Societa Quolate, adottato nel gennaio
2020 dal Comitato per la Corporale Governance e promosso, infer slia, da Borsa

Raliana.
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Compravendita
Regolo

La compravendita da parle dell' Offerente, ai sensi del Contratlo di Compravendila
Regolo, (i} della Prima Tranche della Compravendila Regolo, perfezionala alla Data
di Esecuzione, ad un corrispettivo unitario per Azione pari a Euro 5,00 (e, pertanio,
per un corrispettive complessive pari a Eure 84.561.970,00), nonche (i) defla
Seconda Tranche della Compravendila Regolo da perfezionarsi alla Seconda Data
di Esecuzione, ad un comispettivo unilario per Azione pari a Euro 5,00 (e, perianto,
per un cormispettivo complessivo pari a Euro 94.329.470,00).

Compravendita
Sargas

La compravendila da parte dell'Offerente, ai sensi del Contratto di Compravendita
Sargas, della Partecipazione Sargas, perfezionata alla Data di Esecuzione, ad un
comispetiivo unitario per Azione pari a Eurg 5,000 (e, perlanto, per un comispetliva
complessivo pari a Eurg 32,775, 865,00).

Collegio Sindacale

H Collegic Sindacale di Anlares Vision in carica alla Data del Comunicato
dell'Emitlenle.

Comunicato
dall’ Emittente

Il presente comunicalo redatto ai sensi dellart. 103, comma 3, del TUF & dellart.
39 del Regolamento Emittenli, approvalo dal Consiglio di Amministrazione
riunilosi in data 12 febbrabo 2026,

Comunicazions
dell'Offerente

La comunicazione dell Offerente, al sensi dagli articoli 102, comma 1, del TUF &
37, comma 1, del Regolamento Emittenti, pubblicala e diffusa alla Dala di
Esecuzione e allegala al Documento di Offerta sub Appendice M1,

Consiglio di
Amministrazione

Il consiglic di amministrazione di Anlares Vision in carica alla Data del
Comunicato dellEmitlente.

COMsO0B

La Commissione Nazionale per b= Sociela e la Borsa, con sede in Roma, Via G.B.
Btartini n. 3.

Contratto di
Compravendita
Regolo

Il contratio di compravendila di azioni, sotiogeritto in data 12 setlembre 2025,
come successivamente modificalo e integrato in data 16 dicembre 20235, da Crane
MNXT, da un lalo, & da Regolo e | Senior Exacutives, dalfaltro lato, avente ad oggetio
la Compravendita Regolo e contenente talune previsioni rilevanti quall pattuizioni
parasociall al sensl dellarticolo 122 del TUF, le cul informazioni essenziali,
pubblicate al sensi degli ‘articoli 130 e 131 del Regolamento Emittenti sul sito

internet  delfEmittente  allindirizzo  www.anlaresvisiongroup.com  (Sezione
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"Governance — Documenti Socielari”), sono allegale al Documento di Offerla sub
Appendice M.3.

Compravendita
Sargas

Il eontratio di compravendita di azioni, soltoscritio in data 12 setlembre 2025,
come successivamente integrato in dala 16 dicembre 2025, da Crane NXT, da un
lato, e da Sargas, dall'aliro lala, avenle ad oggetio la Compravendita Sargas.

Contratto di
Finanziamento Crans

Il contratio di finanziamento retto dalla legge di New York sotioscritio in data 17
marzo 2023 (come da ultimo modificato al sensi di un quinto accordo di modifica
sottoscritto n data 15 dicembre 2023, & come ulleriormente modificato o
alirimenti inlegrato di tempa in tempao) avente ad oggetio la concessione a Crane
HXT di talune linee di credilo concesse da un poal di alcune banche finanzialrici,
per un importo massima, per quanlo riguarda la linea di credilo term, di
Eura 430.000.000,00.

Corrispettivo

Limporto unitario di Euro 5,00, cum dividend, che sara pagalo dallOfferente agl
Aderenti per clagcuna Azione Oggetlo dell Offerta porlata in adesione all'Offerta e
acquistata dall Offerente.

Crane NXT

Crane NXT, Co. socield costiluita ai sensi della legge del Delaware {Stati Uiniti
d’Ametica), numero di registrazione 5383824, con sede legale in 930 Winler Street,
Ath Floor Morth, Waltham, Massachuselts (MA) 02451, Stati Unili d"America, con
capitale sociale pari, alia Data del Documento di Offerta, a USD 3.545.024.000,00,
suddiviso in n. 57.400,000 azioni, con valore nominale di USD 61,76 ciascuna.

Data del Comunicato
dell'Emittente

1112 febbealo 20256, data di approvazione del presente Comunicalo dellEmittente
da parte del Consiglio di Amministrazions.

Data del Documento
di Offerta

La data di pubblicazione de! Documenlo di Offerta al sensi dellarl. 38 del

Regolamento Emitienti, intervenuta il 13 febbraio 2026,

Data di Esecuzions o
Data della
Comunicarione
dell'Offerente

Il giorno 16 dicembre 2025, ossia la data in cul (i) & slala perfezionala la
compravendita da parte dell' Offerente della Prima Tranche della Compravendita
del Compravendila Regolo, nonché dalia
Parlecipazione Sargas ai sensi del Contratto di Compravendila Sargas, e (i}

Regolo al sensi Conlratto  di
l'Accorda di Investimento e Patlo Parasociale & enlrato in vigore, comispondente
alla data in cui il sorgere dell'obbligo di promuovere [Offerta & stalo comunicato

al pubblico, allEmitlente e a CONSOB mediante la Comunicazione dell'Cfferente,
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Data di Riferimento

Il gioena 11 settemnbre 2025, ossia 'ullimo Giomno di Borsa Aperia prima
dell'annuncio dell Operazione al mercalo effetiuato con cemunicato diffuse, al
sensi degli articoll 114 del TUF & 17 MAR, in data 12 setlembre 2025,

Data di Pagamento

La dala in cul sara effettusto il pagamento del Comispettive agll Aderenti per
ciascuna Azione Oggetto dellOfferta portata in adesione allOffera durante il
Periado di Adesione, contestualmente al trasferimento del diritto di propricta sulle
medosime Azioni Oggetto dell Offerta a favore dell Offerente, corrispondente al 5°
({quinto) Giomo di Borsa Aperla successivo alla chiusura del Periodo di Adesione,
ovverosia Il giomo 13 marzo 2026 (falte salve le eventuali proroghe del Perliodo di
Adesione in conformita alla normativa applicabile).

Data di Pagamento a
Esito della Riapertura
dei Termini

La data in cui sard effettuato il pagamento del Comispetlivo aghi Aderenti per
ciascuna Azione Oggetio dellOfferta portala in adesione allOfferla durante
l'eventuale periedo di Riapertura dei Termind, contestualmente al rasferiments del
diritte di propriela su detle Azioni Oggetio del’Offerla a favore dellOfferentes,
cormispondente al 5° (guinte) Giomo di Borsa Aperla successiva alla chiusura del
periodo di Riaperlura dei Termini, owerosia il giomo 27 marzo 2026 (falte salve le
eventuall proroghe del Periode di Adesione in conformita alla normativa
applicabile).

Delisting

La revoca defle Azioni dalla quotazione su Euronext Milan, segmento STAR

Diritto di Acquisto

Il diritte dell'Offerenle di acquislare tutte le residue Azioni Oggefto dell'Offerla ai
sensi dellarticolo 111 del TUF, nel caso in cui [Offerente (congiuntamente alle
Persone che Agiscono di Concerlo) venga a delenere — per effetto delle adesioni
all'Offeria e di acquisti eventualmente effetiuali al di fuorl defl'0fferta medesima,
direttamente o indirettamente, dalfOfferente o/o dalle Persone che Agiscono di
Concerio in conformita alla normativa applicabile, durante il Periodo di Adesione
{come eventualmente prorogalo in conformita alle normativa applicabile) e/o
durante 'eventuale Riapertura dei Termini e/o a sequitc dell'Obbligo di Acquisto ai
sensl dell'art. 108, comma 2, del TUF - una partecipazions complessiva almeno
pari al 5% del capilale sociale dellEmittents,

Documento di
Offerta

Il documento di offerta predisposto dallfOfferente ai sensi dell'art. 102 del TUF e
delle disposizioni di atluazione contenute nel Regolamemo Emittent, approvato
dalla CONSOB con delibera n. 23859 del 4 febbraio 2026,
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Emidio Zorzella

Il signor Emidio Zorzella, Presidenle Eseculivo del Consiglio di Amminisirazions
dellEmitlente, 16 1971, codice
ZRZMDE7ILT168157R.

nate a Brescla, |l luglio liscale

Emittente o Antares
Vision o Societa

Antares Vision S.p A, socield per azioni guolata su Euronexi STAR Milan, con sede
legale in Travagliate (B3}, Via del Ferro, 16, Codice Fiscale, Partita IVA & numero
di iscrizione al Registre delle Imprese di Brescia 02800871201, avente un capitale
sociale pari a Eurg 173.463,04 inleramente soltoscritlo e versato, suddiviso in n.
71.030.043 Azioni.

Esborso Massimo

Il conlrovalore massimao complessivo dell'Offerla, pari a Euro 150,408.275,00,
calcolato sulls base del Corrispettivo e assumendo che siano portate in adesione
all'Offerta tutte le Azioni Oggetio del'Offerta (i incluse le massime n. 866.020
Azioni a Servizio dei Piani di Incentivazione e Oggetio dell'Offerta, che fossero
assegnale dallEmitlente al relativi beneficliari del Piani di Incentivazions - diversi
dalle Persone che Agiscone di Concerlo - entra il termine del Periodo di Adegione
{come evenlualmente prorogalo in conformila alla normativa applicabile efo
riaperio a seguito della eventuale Riapertura del Termini) in conformita ai Piani di

Incentivazione).

Euronext STAR Milan

Euronexl Milan, Segmento Euronext STAR Milan, mercaio regolamentato

organizzato e gestito da Borsa lafiana 5.p.A.

Fabio Forestelli

Il signor Fabio Forestell, Amminisiralore Delegato dellEmitterde, nalo a
Fiorenzuola D'Arda (PC), il 13 agosto 1972, codice fiscale FRSFBATZM13IDETTH,

Fairness Opinion

La fairness opinion resa in data 12 febbraio 2026 da Lazard.

Fusione Diretta

La fusione per incorporazione dell Emittente nell'Offerente,

Fusione Inversa

La fusione inversa per incorporazione dell'Offerente nell Emitlente.

Garanzia di Esatto

Adempimento

La garanzia di esatlo adempimento, ai sensi dell articolo 37-bis del Regolamento
Emitlent], congistente in una loflera rilatciala dalla Banca Garanle dellEsatio
Adempemento, ai sensi della guale questuitima si @ impegnata imevocabilmente,
a garanzia del’esatto adempimento delle obbligazioni di pagamento nell ambito
dell'Offerla, a meliere a disposizione, in nome e per conto dellOfferente, a favore
dell'Intermediario Incaricato del Coordinamento dellza Raccolla delle Adesioni
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responsabile del pagamente del Comispettive del'Offerla, Iimporto in denara
necessano per assicurare il pagamento del Comispellivo complessive dovuto
dallOfferente per lutle le Azionl porlaie in adesione allOfferta (i inciusa
'evenluale Riapertura dei Termini), sino a concommenza di un importo massimo

complessivo pari allEsborso Massimao.

Giorno  di
Aperta

Borsa

Ciascun giormo di apertura dei mercali regolamentati italiani secondo il calendario
di negoziazione stabilito annualmenle da Borsa ltaliana.

Gruppo © Gruppo
Antares Vision

LEmiltente e le societa diretlamente o indirettamenile comtrollate dall Emitlente.

Gruppo Crane MXT

Crane NXT e le sociela da questullima, direttamente efo indirettaments,

controllate.

Investimento Regolo

Linvestimento nel capilale sociale dellOfferente da parle di Regolo e dei Senior

e Senior Executives Execulives — diretlamente o indirettamente tramile socielad da essi controllale,
anche congiunlamente tra loro — per una partecipazione complessiva pari al 10%
del capHale sociale del’Offerente, da eseguirsi ai sensi dell’Accordo di
Investimenlo e Patla Parasociale.

Istruzioni al | Le istruziani al Regolamento di Borsa, in vigore alla Data del Documento di Offerta.

Regolamento di

Borsa

MAR Il Regolamento (UE) n. 596/2014 del Parlamento Europed e del Consiglio del 16

aprile 2014 relative agli abusi di mercate (regolamente sugli abusi di mercalo),
come successivamente modificalo e integrate, in vigore alla Dala del Documento
di Offerta.

Massimo Bonardi

Il signor Massima Bonardi, Chief Technology Officer dell Emitlenle, nalo a Iseo
(B85), il 28 otlobre 1970, codice fiscale BNRMSM7ORZEBEI33U.

Obbligo di Acquisto
ai sensi dell'articolo
108, comma 1, del
TUF

L'obbligo dellOfferente di acquistare tutte le residue Azioni Oggetto dell'Offerta
dagli Azionisti che ne facciano richiesla ai sensi dell’articolo 108, comma 1, del
TUF, qualera 'Offerente (congiuntamente alle Persone che Agiscona di Concerla)
venga a delenere — per effetlo delle adegioni allOfferta e di acquisti
eventualmente effettuati al di fuori dellOfferta medesima, diwetiamente o
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Indirettarnente, dallOfferente e/o dalle Persene che Agiscono di Concerla in
conformita alla nemativa applicabile, duranle || Periodo di Adesione (come
everlualmente proregato in conformita alle normativa applicabile) efo durante
'eventuale Riapertura dei Termini e/o a seguito dell'Obbligo di Acquisto ai sensi
dell'articolo 108, comma 2, del TUF - una partecipazione complessiva almeno pari
al 95% del capilale sociale dellEmitlente.

Obbligo di Acquisto
ai sensi dell'articolo
108, comma 2, del
TUF

L'obbligo dellOfferente di acquistare lutle le residue Azioni Oggetto dell Offerta
dagli Azionisti che ne facciano richiesta ai sensi dell’afticolo 108, comma 2, del
TUF, qualora 'Offerente (congiuntamente alle Persone che Agiscono di Concertao)
venga a detenere — per effetto delle adesioni allOfferta e di acquisti
oventualmente effetiuati al di fuorl delfOfferta medesima, direttamente o
Indirettarnente, dall'Offerente e/o dalle Persone che Agiscono di Conmcerto in
conformitd alla nommativa applicabile, durante || Periodo di Adesione (come
evenlualmente prorogato in conformita alle normativa applicabile) efo durante
I'evenluale Riapertura dei Termini — una pariecipazione superiore al 90% del
capilale soclasle dellEmitlente, ma inferiore al 95% del capilale sociale
dellEmitlente.

Offerente © Crane
WETITT

Crane MXT Inspaction and Tracking Technologles S.pA., societa per azioni di
diritia italiano, con sede legale in Milano, Corso lalia n. 22, iscritla al Registra delle
Imprese di Milano Monza Brianza Lodi al numero 14424350066, con capitale
sociale soltogcritto e versalo pari, alla Data del Documento di Offerla, a
Eurg 2.346.7536,00, suddiviso in complessive n 23467 560 azioni (di cub n
21.120.817 azioni erdinarie di calegoria A, n. 1.173.379 azioni dl categoria B e n.
1.173.379 azioni ordinarie di calegoria C), prive di valore nominale espresso.

L'offerta pubblica di acquisio obbligatoria totalitaria avente a oggetio le Azioni
Oggetio dell'Offeria, promossa dal'Offerenie, anche in nome e per conto delle

Offerta 0 OFA Persone che Agiscono di Concerto, al sensl degli articoli 102, 106, comma 1,e 109
del TUF, nonche delle applicabili disposizioni di alluazione conlenule nel
Regolamento Emittenti, come descritia nel Documento di Offerla.

Operazione L'operazione annunciata In dala 12 seflembre 2025 avente ad oggetio: (i) la

Compravendita Regolo, (iif la Compravendila Sargas, (i} Investimento Regolo e
Sanior Execulives, e (iv) la promozione da parle delfCfferente, anche in nome e
per conto delle Persone che Agiscono di Concerto, dellOfferta allo stesso prezza
per Azione dovuto dallOfferenie per la Compravendila Regolo e per la
Compravendita Sargas, con Nobiettivo di conseguire il Delisting.
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Parers
Amministratori
Indipendenti

degli

Il parere molivalo comenente le valulazionl sullOPA e sulla congruia del
Comispettivo, approvaio in data 12 febbraio 2026, redalio a cura degli
Amminisiralor Indipendenti, ai sensi dell'arl. 39-bis del Regolamento Emitbenti,
allegalo al presente Comunicato dell Emittents sub "4

Partecipazione
Iniziale

Le complessive n. 23 467367 Azioni, pari al 33,04% del capitale sociale di Antares
Vision alla Data del Decumento di Offerla e al 26,32% dei difitti di vote esercitabili
nelle Assembles degli azionist dellEmitlente (al nello delle Azioni Proprie] alla
Data del Documento di Offerta, che, alla Data di Esecuzione, IOfferentz ha
acquistato in esecuzione, rispettivamente, del Contratto di Compravendita Regolo
e del Contralio di Compravendila Sargas come segue:

) n 16912394 Azioni, rappresentotive del 2381% del capitale sociale
dellEmillenie alla Dala del Documento di Offerta = al 18,97% dei dirith di
voto esercilabili nelle Assemblee degli azionisti dellEmitierte (al nelto delle
Azioni Proprie) alla Data del Documento di Offerls, costituenti la Prima
Tranche della Compravendita Regolo, vendute da Regolo all'Offerente ad un
corfispetlive unilario per Azione parl a Euro 500 (e, pertanto, per un

comispettivo complessivo pari a Eure B4.561.970,00);

(i) n.6.535.173 Azioni, pari al 9,23% del capitale sociale delfEmittente alla Dala
del Documento di Offerta e al 7,35% dei diritti di volo esercitabill nelie
Assemblee degll azionisli dellEmitlente {al nello delle Azionl Proprie) alla
Data del Documenta di Offerta, costituenti | Partecipazione Sargas, vendule
da Sargas al'Offerenle ad un corispettive unitario per Azione pari a
Euro 500 (e, peranlo, per un corispeilive complessive pari a Euwro
32.775.865,00),

Partecipazione
Farestelli

Le complessive n. 138.242 Azieni detenute da Fabio Forestolli alla Data del
Documento di Offerla, pari allo 0,19% del capilale sociale di Anlares Vision alla
Data del Documento di Offerta e allo 0,16% dei diritti di volo eserciiabili nelie
Azsombles degli azionisti dellEmittente (al netto delle Azioni Proprie) alla Data del
Documenito di Offerta.

Partecipazions
Regolo

Le complessive n. 18.174.683 Azioni defenute da Regolo alla Dala del Documento
di Offerta, pari al 25,59% del capilale sociale di Anlares Vision alla Dala del
Documenta di Offerta e al 40,76% del diritti di volo esercitabili nelle Assemblee
degli azionisti del’Emitlente (al netto delle Azioni Proprie) alla Data del
Dacumento di Offerla
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Le complessive n. 6.555.173 Azionl, pari al 923% del capitale sociale
dellEmitlenta afla Data del Documento di Offerla e al 7,35% dei diritti di volo
esercitabill nelle Assemblee degli azionisti dellEmittente (al netto delle Azioni
Praprie} alla Dala del Documenta di Offerta, che 'Offerente ha acquistalo da
Sarfgaes, alla Data di Esecuzione, In esecuzione del Contratlo di Compravendila
Sargas.

Il periodo di adesione allOfferta, concardalo con Borsa Haliana, corigpondente a
15 (quindici) Giorni di Borsa Aperia, che avwa inizio alle ore 8:30 (ora italiana) del
giormo 16 febbraio 2026 e avra termine alle ore 17:30 (ora daliana) del giomo 6
marza 2026, estremi inclusi, salvo proreghe del Periodo di Adesione in confarmita

alla normativa applicabila,

Partecipazions
Sargas

Periodo di Adesione
Persane cha
Agiscono di
Concerto

Cangiuntamente, ke persane che agiscono di concerlo con MNffereme in relazione
allOfferta, ai sensi dellaficolo 101 -bis, commi 4 e 4-bis, del TUF, ovverosia Crane
NXT, Regodo, i Semior Execulives e Shaula.

Piano Azionario di
Incentivazione

Il piano di incentivazione azionaria a lungo tesmine approvato dallAssemblea
degli azionisti di Antares Vision in dala 10 luglio 2024 e riservalo a dirigenti con
responsabilila strategiche, presiator di lavare dipendenti, con qualifica di quadro
o dirigente, dellEmittente o di societd del Gruppo Anlares Vision, il quale prevede
I'afiribuzione ai relativi beneficiari di complessive massime n. 1.382.421 Azioni di
nuova emissione dellEmilterte (di cul () n. 276484 Azionl sono slale gia
assegnale ai beneficiari prima della Data del Documento di Giferta ai sensi di
detla piano e (i) ke fimanenti massime n. 1.105.937 Azioni di nuova emissione
poltanno essere sofloscritte in via anticipata dai relativi beneficiad a seguilo
dell'accelerazione di detlo piant conseguente alla promozione dell'Dfferla, come
spprovato dal Consgiglio di Amministrazione dellEmitlente in data 15 gennaio
2026).

Piano LTI

Il plano di incentivazione azionaria di lungo termine 202520209 approvalo
dall Assemblea degli azionisti di Antares Vision in data 7 maggio 2023, e riservalo
a dirigenti con responsabilita strategiche, prestatori di lavoro dipendenti, con
gualifica di quadro o dirigente, delfEmitlente o di societa del Gruppo Anlares
Vision, il quale prevedes ["attribuzione ai relativi benefician di complessive massime
n 1.346.364 Azioni di nuova emissione dellEmitlente (di cui n. 313,052 Azioni
oggetlo del primo ciclo di dello Piano che polranno essere assegnale in via

anticlpata ai relalivi beneficiari a seguito dell' accelerazione del plano conseguente
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alla promozione dellOfferta, come approvate dal Consiglio di Amministrazions
dell'Emittente in data 15 gennaio 2026},

Piani di
Incentivazione

Congiuntamente, il Piano Azionario di Incentivazione e il Piano LTI

Prima Tranche della
Compravendita
Regolo

Le complessive . 16.912.394 Azioni, rappresentalive del 23.81% del capitale
sociale dell Emitlente alla Dala del Documento di Offerta e al 18,97% del diritti di
volo esercilabill nelle Assemblee degli azionisti dellEmitlente (al netto delle
Azioni Proprie) alla Dala del Dacumento di Offeria, che ['Offerenle ha acquistalo
da Regolo, alla Data di Esecuzione, in esecuzione del Contratto di Compravendila
Regala

Procedura Congiunta

La procedura congiunta per (i) l'adempimento dellObbligo di Acquisto ai sensi
delfarticolo 108, comma 1, del TUF e {il) l'esercizio del Diritto di Acquisto ai sensi
dell'articole 111, comma 1, del TUF, concordata con CONSOB e Borsa Haliana ai
sensi dell' afticoky 50-guinguies, comma 1, del Regolamemo Emittenti.

Procedura OPC

La procedura per le operazioni con parti correlale dellEmitlents, approvata dal
Consiglio di Amministrazione dellEmitiente in data 28 aprile 2021, in vigore alla
Data del Documento di Offerta,

Regolamento di
Borsa

Il regolamento dei mercati organizzali e gestiti da Borsa Haliana vigente alla Data
del Comunicalo dellEmitterte.

Regolamento
Emittenti

Il regolamento CONSOB adollalo con delibera n, 11971 del 14 maggio 1999, come

successivarnente modificato e inlegralo.

Regolamento  Parti
Correlate

Il regolamento adottato da CONSOB con delibera n. 17221 del 12 marzo 2010,
come successivamente modificato e integrale, in vigore afla Dala del Documento
di Offerla.

Regolo Regolo S.p.A, sociela per aziond di diritko italiano, con sede legale in Brescia, Viale
Duca D'Apsta 7, codice fiscale e numero di iscfizione al Regisiro delle Imprese di
Brescia 03925430088,

Riapertura del | Levenluale riapertura del Perodo di Adegione, ai sensi all'articolo 40-bis, comma

Termini 1, leflera b}, del Regolamento Emittenti, per 5 (cinque) Giomi di Borsa Aperla a
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decormere dal Giormo di Borsa Aperla successivo alla Dala di Pagamento e,
perlanta, per le sedute del 16 marzo, 17 marzo, 18 marzo, 19 marzo e 20 marzo
2026 (fatle salve le eventuali proroghe del Periodo di Adesione in conformita alla
narmativa applicabile).

Sargas S.1.l, sociela a responsabilita limitata di diritto italiang, con sede legale in
Parma, via Mantova 166, codice fiscale e numero di iscrizione al Registro delle
Imprese di Parma 02877710349,

La dala in cui sard perfezionatlo l'acquisto da parte dell'Offerente della Seconda
Tranche della Compravendita Regolo al sensi del Contratio di Compravendita
Regolo e cormispondente, alternativamente, a: (i) l'ultima tra la Dala di Pagamento
e levenluale Data di Pagamenlo a Esito delia Riaperiura dei Termini, gualora, ad
esito dellOfferta, 'Offerente sia tilolare di una parlecipazione complessiva
{comprensiva della Seconda Tranche della Compravendita Regodo) pari ad almeno
il 687% dei diritti di volo esercilabili nelle Assemblee degli azionisti di Anlares
Vision; ovvero (i) negli altr casi, il 10® {decimo) gioma lavorative successivo alla
data in cul FAssemblea siraordinaria degli azionisti dellEmitlente deliberera la
Fusione Direfla finalizzata al Delisting.

Sargas

Seconda Data di
Esecuziones

Seconda Tranche

della Compravendita
Regolo

Le complessive n. 18,565,594 Azioni, cormispondenti alla Parlecipazione Regolo,

alla Parlecipazione Forestell e allUlierore Parlecipazione Foresielll,
congiuntamente considerate, pari a circa Il 26,04% del Capilale Sociale Fully
Diluted dellEmittente, che [Offerente acquisiera da Regolo e da Fabio Forestell,

alla Seconda Data di Esecuzione, ai sensi del Contratio di Compravendita Regalo.

Senior Executives Congiuntaments, Emidio Zorzella, Massimo Bonardi e Fabio Forastelf,

Shaula Shaula 5.pA., sociela per azioni di dirillo italiana, con sede legale in Brescia, Viale
Duca d Aosta 7, codice fiscale @ numero di iscrizione al Registro delle Imprese di
Brescia 4720650088,

Statuto Lo stalulo sociale dell Emitlente in vigore alla Data del Documento di Offerta.

TUF o Testo Unico
della Finanza

Il decreto legislativa 24 febbraio 1998 n. 58, come successivamenie modificalo e
Integrato.

15
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Ulteriore
Partecipazione
Forestelli

Le n. 552.969 Azioni a Setvizio dei Plani di Incentivazione e non Oggetlo
dell'Offerta che saranno assegnate in qualita di beneficlario del Piano Azionario di
Incentivazione a Fabio Foreslelll a seguito dellesercizio dei dirittl di sottoscrizione
allo stesso spettanti ai sensi del Piano Azionario di Incentivazione, pari aliec 0,76%
del Capitale Sociale Fully Diluted dell Emitiente,
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PREMESSA

In data 16 dicembre 2025, con comunicato diffuso ai sensi dell'articolo 102, comma 1, del TUF,
Crane MXT Inspection and Tracking Technologies S.p.A. ha reso noto il perfezionamento
dell'acquisto della Partecipazione Iniziale, nonché il conseguente obbligo solidale gravamte in
capo all'Offerente e alle Persone che Agiscono di Concerto di promuovere un'offerta pubblica di
acquisto obbligatoria totalitaria sensi e per gli effetti degli articoli 102, 106, comma 1, & 109 del
TUF, nonché delle applicabili disposizioni di attuazione contenute nel Regolamento Emittenti,
sulle azioni ordinarie di Antares Vision, societa con azioni quotate esclusivamente su Euronext

Milan, segmento STAR, mercato reqolamentato organizzato e gestito da Borsa Italiana.

In data 5 gennaio 2026, con comunicato diffuso ai sensi dell'art. 102, comma 3, del TUF e dell'art.
37-ter del Regolamento Emittenti, 'Offerente ha reso noto di aver depositato presso Consob il

documento di offerta relativo all'Offerta.

In data 4 febbraio 2026, Consob, con delibera n. 23859, ha approvato il Documento di Offerta ai
sensi dell’art. 102, comma 4, del TUF.

In data 12 febbraio 2026, il Consiglio di Amministrazione dellEmittente si & pertanto riunita per
esaminare [|'Offerta e deliberare in merito - all'approvazione del presente Comunicato
dellEmittente, contenente, tra l'altro, la valutazione motivata del Consiglio di Amministrazions
sull'Offerta e sulla congruita del Comispettivo (come infra definito), secondo guanto previsto dagli

artt. 103, commi 3 e 3-bis, del TUF & 39 del Regolamento Emittenti.

Dal momento che I'Dfferta & promossa dall'Offerente che, congiuntamente alle Persone che
Agiscono di Concerto, detiens una partecipazione nellEmittente superiore alla soglia del 30%
prevista dall'articolo 106, comma 1, del TUF, ali'Offerta si applica l'articolo 39-bis del
Regolamento Emittenti.

Pertamto, prima dell'approvazione del Comunicato dell'Emittente, gli Amministratori Indipendenti
di Antares Vision, riunitisi in data 12 febbraio 2026, hanno reso il proprio parere motivato

contenente le valutazioni sull'Offerta e sul Corrispettivo.
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PRIMCIFALI TERMINI E CONDIZIONI DELL'OFFERTA

Si riporta di seguito una breve descrizione dei principali termini e condizioni delfOfferta. Tutte le
informazioni riportate nella presente sezione sono tratte dal Documento di Offerta, anche laddove

non espressamente indicato.

Per una completa descrizione dei presupposti, termini e condizioni del'OPA occorre fare
esclusivo riferimento al Documento di Offerta e ali'ulteriore documentazione pubblicata
dall'Offerente. Il presente Comunicato del’Emittente non intende in alcun modo sostituire il
Documento di Offerta o gualungue altro documento relative all'Offerta di competenza e
responsabilita dell'Offerente e diffuso dal medesimo e non costituisce in alcun modo, né put
egzere inteso come, una raccomandazione ad aderire o a non aderire all'OPA e non sostituisce il

givdizio di ciascun azionista in relazione all'Offerta,

i

A Presupposti giuridici dell'Offerta

Il Documento di Offerta, alla Premessa 2, indica che 'obbligo di promuovers I'Offerta consegue
al perfezionamento, alla Data di Esecuzione, dell'acquisto della Partecipazione Iniziale, a fronte
di un corrispettivo cormrisposto in denaro pari a Euro 5,00 per ciascuna Azione, avvenuto mediante
il completamento delle seguenti attivita in esecuzione, rispettivamente, del Contratto di

Compravendita Regolo e del Contratto di Compravendita Sargas:

(i) I'Offerente ha perfezionato l'acquisto di ttte le n. 16.912.394 Azioni di proprietd di
Regolo, costituenti la Prima Tranche della Compravendita Regelo, a fronte di un
comispettive in denaro pari a Eurc 500 per Azione e, pertanto, per complessivi

Euro 84.561.970,00;

(ii) I'Offerente ha perfezionato 'acquisto di tutte le n. 6.555.173 Azioni di proprieta di Sargas,
costituenti la Partecipazione Sargas, a fronte di un comrispettive cormmisposto in denaro

pari a Euro 5,00 per Azione e, pertanto, per compiessivi Euro 32.775.865,00.

Pertanto, ad esito delle operazioni zopra descritte, I'Offerente & divenuto titolare, alla Data di
Esecuzione, di complessive n. 23.467.567 Azioni, pari al 33,04% del capitale sociale di Antares
Vizion alla Data del Documento di Offerta e al 26,32% dei diritti di voto esercitabili neile
Assembles degli azionisti dell’Emittente {al netto delle Azioni Proprie) alla Data del Documento
di Offerta.

Alla luce di guanto sopra e tenuto conto della partecipazione detenuta, alla Data del Documento
di Offerta, da Regolo e da Fabio Forestelli, congiuntamente considerati, costituita da complessive
n. 18.312.925 Azioni, pari al 25,78% del capitale sociale di Antares Vision alla Data del Documento

-204 -



di Offerta, nonché al 40,92% dei dintti di voto esercitabili nelle Assemblee degli azionisti
dell’Emittente (al netto delle Azioni Proprie) considerata la maggiorazione dei diritti di voto
spettante alla Pariecipazione Regolo che sara trasferita all'Offerente solo successivamente
nellambito della Seconda Tranche della Compravendita Regolo (ossia alla Seconda Data di
Esecuzione), I'Offerente & le Persone che Agiscono di Concerto (come infra rappresentate),
congiuntamente considerate, sono divenute titolari di una pamecipazione complessiva pari al
67,24% dei diritti di voto esercitabili nelle Assembiee degli azionisti dell’Emittente {(al netto delle

Azioni Proprie) alla Data del Documento di Offerta.

Pertanto, alla Data di Esecuzione, I'Offerente ha comunicato a COMSO0B, all'Emittente e al mercato
il werificarsi dei presupposti giuridici per il sorgere in capo all’'Offerente e alle Persone che
Agiscone di Concerto dell'obbligo di promuovere 'Offerta ai sensi degli articoli 106, comma 1,

109 del TUF, mediante la Comunicazione dell'Offerente,

Il Documento di Offerta, Sezione B, Paragrafo B.1.11, precisa che, alla luce di quanto precede,
sono da considerarsi Persone che Agiscono di Concerto con I'Offerente in relazione all'Offerta i

seguenti soggetli:

i Crane NXT, ai sensi dell'articolo 101-bis, comma 4-bis, lettera a) e b), del TUF, in
guanto parte del Comtratto di Compravendita Regolo e dell'Accordo di Investimento
e Patto Parazociale e soggetio che controlla direttamente I'Otferente alla Data del

Documento di Offerta;

(i) Regolo e | Senior Executives, ai sensi dell'articolo 107-bis, comma 4-bis, lettera a), del
TUF, in quanto parti del Contratto di Compravendita Regolo e dell'Accordo di
Investimento e Patto Parasociale, nonché Shaula in guanto societa controllata dai

Senior Executives.

Come indicato nel Documento di Offerta, I'Dfferente sara il solo soggetto a rendersi acquirente
delle Azioni Oggetto dell'Offerta che saranno portate in adesione alla medesima, cosi come ad

assumersi 'obbligo di provvedere al pagamento del Corrispettivo.

B. Descrizione dell'Offerta e Delisting

Come anticipato, F'Offerta consiste in un'offerta pubblica di acquisto obbligatoria totalitaria,
promossa da Crane NXT Inspection and Tracking Technologies S.p.A., in gualita di Offerente, ai
sensi e per gli effetti degli articoli 102, 106, comma 1, & 109 del TUF, nonché delle applicabili

dizposizioni di attuazione contenute nel Regolamento Emittenti.

Essendo I'Offerta un'offerta pubblica di acquisto obbligatoria totalitaria ai sensi degli articoli 102,

106, comma 1, e 109 del TUF, essa non & soggetta ad alcuna condizione di efficacia.
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Percompletezza, si imanda al Documento di Offerta, Sezione C, Paragrafo C.3, per la descrizione
delle autorizzazioni efo dei nulla osta a cui era subordinata, ai sensi del Contratio di
Compravendita Regolo e del Contratio di Compravendita Sargas, 'esecuzione dell'acquisto della

Prima Tranche della Compravendita Regolo e della Partecipazione Sargas.

Come indicato nel Documento di Offerta, Sezione F, Paragrafo F.1.1, il Periodo di Adesione,
concordato con Borsa Italiana, ai sensi dell'articolo 40, comma 2, del Regolamento Emittenti, avra
inizio alle 8:30 (ora italiana) del 16 febbraio 2026 e terminera alle 17:30 (ora italiana) del 6 marzo
2026 (estremi inclusi), salvo proroghe del Pericdo di Adesione in conformitd alla normativa

applicabile,

Entro il Giormno di Borsa Aperia successivo alla Data di Pagamento, il Periodo di Adesione sara
riaperto per 5 (cingue) Giorni di Borsa Aperta (e precisamente per le sedute ded 16 marzo, 17
marzo, 18 marzo, 19 marzo e 20 marzo 2026, salve proroghe del Perindo di Adesione in
conformita alla normativa applicabile) qualora I'Offerente, in occasione della pubblicazione del
Comunicato sui Risultati Definitivi dell’Offerta, comunichi il verificarsi delle circostanze di cui
all'articolo 40-bis, comma 1, lettera b), del Regolamento Emittenti e, precisamente, gqualora
I'Offerente, in occasione dalla pubblicazione del Comunicato sui Risultati Definitivi dell'Offerta,
comunichi di aver raggiunto, congiuntamente alle Persone che Agiscono di Concerto, una

partecipazione superiore ai due terzi del capitale sociale dell’Emittente.

La Riapertura dei Termini non avra tuttavia luogo nei casi di cui all'art. 40-bis, comma 3, del
Regolamento Emittenti, puntualmente descritti nel Documento di Offerta, Sezione F, Paragrafo

F.1.

Come precisato nel Documento di Offerta, Sezione F, Paragrafo F.4, I'Dfferta & promossa
esclusivamente in [talia, in quanto le Azioni sono guotate esclusivamente su Euronext Milan,
segmento STAR, e sono rivolte, su base non discriminatoria e a parita di condizioni, a tutti i titolari
di Azioni.

L'Offerta non & e non sard promossa, né diffusa negli Stati Uniti d’America {ovvero rivolta ad U.S.
Persons, come definite ai sensi dello U.5. Securities Act del 1933 e successive modificazioni),
Canada, Giappone e Australia, nonché im gualsiasi altro Paese in cui tale Dfferta non sia
consentita in assenza di autorizzazione da parte delle competenti autorita o sia in vielazione di
norme o regolamenti (tali Paesi, inclusi Stati Uniti d'America, Canada, Giappene e Australia,
collettivamente, gli “Altri Paesi*), né wtilizzando strumenti di comunicazione o commercio
nazicnale o imtemazicnale degli Altri Paesi (ivi inclusi, a titolo esemplificativo, la rete postale, il
fax, iltelex, la posta elettronica, ii telefono e internet), né attraverso qualsivoglia struttura di alcuno
degli intermediari finanziari degli Altri Paesi, né in alcun aliro modo. Non & stata né sara intrapresa

alcuna azione per rendere I'Offerta possibile in uno qualsiasi degli Alri Paesi.

20
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L'adesione all'Cfferta da parte dei titolari di Azioni dell'Emittente residenti in Paesi diversi
dall'ltalia put essere snggetta a specifici obblighi o restrizioni di natura legale o regolamentare,
E esclusiva rezponzabilita degli Aderenti conformarsi a tali norme e, pertanto, prima

dell'adesione, verificarne 'esistenza e 'applicabilita, rivolgendosi ai propri consulenti,

L'Offerta non & rivolta, direttamente o indirettamente, & non potra essere accettata, direttamente
o indirettamente, negli o dagli Altri Paesi, tramite i servizi di ogni mercato regolamentato degli
Altri Paesi, né tramite i servizi postali o attraverso qualsiasi altro mezzo di comunicazione o
commercio nazionale o internazionale riguardante gli Al Paesi (ivi inclusi, a ftitolo
esemplificativo & senza limitazione alcuna, la rete postale, il fax, il telex, la posta elettronica, il

telefono, internet o qualsiasi altro mezzo o supporto informatica).

Mon saranno ritenute valide o efficaci adesioni all'Offerta conseguenti ad attivita di sollecitazione
effettuate in violazione delle limitazioni di cui sopra. L'Offerente non potrd essere ritemuto

responsabile della violazione da parte di qualsiasi soggetto di gualsiasi delle predette limitazioni.

Come indicato nella Premessa 5 del Documento di Offerta, 'Offerta rappresenta lo strumento
attraverso il quale 'Offerente — in conformita all'Accordo di Investimento e Patto Parasociale —
intende acquisire la totalita delle Azioni Oggetto dell'Offerta e, conseguentementes, conseguire la
revoca delle Azioni dalla quotazione su Euronext Milan, segmento STAR (il “Delisting™). Pertanto
— al verificarsi dei relativi presupposti — 'Offerente non imtende ripristinare un flottante sufficiente

ad azsicurare il regolare andamento delle negoziazioni delle Azioni.

A tal riguardo, I'Offerente ritiene che i programmi futuri di crescita e rafforzamento dell’'Emittente
possang essere pil agevolmente ed efficacemente perseguiti in una situazione di controllo
totalitario e di perdita dello status di societa quotata in capo allEmittente, in quanto il Delisting
consentirebbe allEmittente €, in generale, al Gruppo Antares Vision di operare in maniera pit
efficiente, in un comesto di mercato € in una comice giuridica caratterizzati da maggiore
flessibilita gestionale e organizzativa, con tempi di decisione e di esecuzione pid rapidi e

beneficiando, altresi, di una riduzione dei costi di gestione e di guotazione sul mercato.

Il Delisting potrd essere conseguito: {i) innanzitutto, qualora a esito dell'Offerta, si verificassero i
presuppaosti per Fadempimento dell'Obbligo di Acquisto ai sensi dell'art, 108, comma 2, del TUF
efo per Fadempimento dell'Obbligo di Acquisto ai sensi dellart. 108, comma 1, del TUF e per
l'esercizio del Diritto di Acguisto ai sensi dell'articolo 117 del TUF; oppure (i} qualora non si
verificassero | presupposti per il Defisting a esito dell'Offerta, mediante la Fusione Diretta, ie, la
fusione per incorporazione dellEmittente nell'Offerente, societa non guotata, secondo guanio
concordato nell’Accordo di Investimento e Patto Parasociale, previa approvazione delia Fusione
Diretta da parte dei competenti ergani sociali dellEmittente.
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A tal riguardo, il Documento di Offerta precisa che, in virti degli impegni di cui all’Accordo di
Investimento e Patto Parasociale, 'Offerente unitamente alle Persone che Agiscono di Concerto
disporra dei diritti di voto necessari e sufficienti per esercitare il controllo sull’Assemblea

ordinaria e straordinaria dell'Emittente e, di conseguenza, per approvare la Fusione Diretta.

Per maggiori informazioni in mernto alle motivazioni dell'Offerta e ai programmi futwri
dell'Offerente, si rinvia al Paragrafo 3.1 del presente Comunicato dellEmittente, nonché al

Documento di Offerta, Sezione A, Paragrafi A.9 e A.10, nonche Sezione G, Paragrafo G.2.

C. Azioni Oggetto dell'Offerta

Come indicato nel Documento di Offerta, 'Offerta ha ad oggetto (i) massime n. 29.215.635 Azioni
dellEmittente, rappresentative del 41,13% del capitale sociale dellEmittente alla Data del
Documento di Offerta & del 32,76% dei diritti di voto esercitabili nelle Assemblee degli azionisti
dell'Emittente (al netto delle Azioni Proprie) alla Data del Documento di Offerta, nonché [ii)
ulteriori massime n. 866.020 Azioni a Servizio dei Piani di Incemtivazione e Oggetto dell'Offerta —
di cui: (a) massime n.552.968 Azioni di nuova emissione oggetto del Piano Azionario di
Incentivazicne, e (b) massime n. 313.052 Azioni di nuova emissione oggetto del primo ciclo del
Piano LTI — corrispondenti alla totalitd del numere massimo di Azioni di nuova emissione che
potranno essere assegnate dall’Emittente ai beneficiari dei Piani di Incentivazione (diversi dalle
Persone che Agiscono di Concerto) in caso di esercizio integrale dei diritti di sottoscrizione agli
stessi spettanti a seguito e per effetto della promozione dell"Offerta ed entro il termine del
Periodo di Adesione (come eventuzlmente prorogato in conformita alla normativa applicabile efo

riaperto a seguito della eventuale Riapertura dei Termini) ai sensi dei Piani di Incentivazicne.

Come precizato nel Documento di Offerta, Sezione C, Paragrafo C.1, in cazo di assegnazione
integrale del numero massimo di n. 866.020 Azioni a Servizio dei Piani diIncentivazione e Oggetta
dell'Offerta ai relativi beneficiari (diversi dalle Persone che Agiscono di Concerto), le Azioni
Oggetio dell'Offerta sarebbero, pertanto, complessivamente pari a massime n. 30.081.655 Azioni,
pari al 41,52% del Capitale Sociale Fully Diluted dellEmittents.

L'Offerente si & riservato il diritto di acquistare Azioni Oggetto dell'Offenta al di fuori dell'Dfferta,
nel rispetto delle legai, delle norme e dei regolamenti applicabili. Eventuali acquisti compiuti al di
fuori dell'Offerta saranno resi noti al mercato ai sensi dell'articolo 41, comma 2, lett. ), del

Regolamento Emittenti.

D. Corrispettivo per Azione ed Esborso Massimo
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Come indicato alla Premessa 4 del Documento di Offerta, il Corrispettivo offerto dall'Offerente
per ciascuna Azione portata in adesione ali'Offerta & par a Euro 500 (cum dividend, ossia
inclusivo delle cedole relative ad eventuali dividendi, ordinari o stracrdinari, che dovessero essers
distribuiti dal’Emittente) e sard interamente versato in denaro alla Data di Pagamento {ovvero

alla Data di Pagamento ad Esito della Riapertura dei Termini, come infra definite).

A tale riguardo, il Documento di Offerta precisa che, alla Data del Documento di Offerta, non &
prevista alcuna distribuzione di riserve o dividendi straordinari tra la Data del Documento di

Offerta e la Data di Pagamento (ovvero la Data di Pagamento a Esito della Riapertura dei Termini).

Considerata la natura obbligatoria dell'Offerta e tenuto conto della struttura dell'operazione da
cui sorge I'obbligo di promuovere I'Offerta, il Corrispettivo & stato fissato conformemente a
quanto disposto dall’articolo 106, commaa 2 e 3, del TUF, ai sensi del quale 'Offerta deve essere
promossa ad un prezzo non inferiore a quello pil elevato pagato dall'Offerente e dalle Persone
che Agiscono di Concerto per Facquisto di azioni ordinarie dell Emittente nei dodici mesi anteriori
alla Data della Comunicazione dell'Cfferente. Il Corrispettive coincide con il prezzo unitario
pagato dall'Offerente per l'acquisto della Partecipazione Iniziale ai sensi del Contratto di

Compravendita Regolo e del Contratto di Compravendita Sargas.

Per ulteriori dettagli  informazioni sul Comispettivo, =i rimanda al Paragrafo 3.3 del presente

Comunicato del'Emittente, nonché alla Sezione E del Documento di Offerta.

L'esborso massime, in caso di adesione totalitaria all"Offerta da parte ditutti i titolari delle Azioni
Oggetto dell'Offerta, & pari a Euro 150.408.275,00. 5i segnala che 'Esborso Massimo potra ridursi
in base al numero di Azioni Oggetto dell'Offerta eventualmente acquistate dall'Offerente e/o dalle
Persone che Agiscono di Concernto al di fuori dell'Offerta stessa.

E Modslita di pagamento del Corrispettivo

Come indicato alla Sezione F, Paragrafi F.5 e F.6, del Documenta di Offerta, il pagamento del
Corrispettivo a favore dei titolari delle Azioni Gggetto dell'Offerta che saranno portate in adesione
all'Offerta sara effertuato il 5° (quinto) Giormno di Borsa Aperta successivo al termine del Periodo
di Adesione e, pertanto, il giormo 13 marzo 2026, ovvera, in caso di proroga del Pericdo di
Adesione in conformita alla normativa applicabile, il 5° {(guinto) Giomo di Borsa Apenia successivo
al termine del Periodo di Adesione come prorogato in conformita alla normativa applicabile.
L'eventuale nuova Data di Pagamento cosi determinata sara resa nota dall'Offerente tramite un

comunicato pubblicato ai sensi dell'articolo 36 del Regolamento Emittenti.

In caso di Riapertura dei Termnini, il pagamento del Corrispettivo, relativamente alle Azioni Ogoetto

dell'Dfferta che hanno formato oggetto di adesione durante la Riapertura dei Termini avverra il 5°
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(quinto) Giorno di Borsa Aperta successivo alla chiusura della Riapertura dei Termini, ossia il
piorno 27 marzo 2026, salvo proroghe del Perindo di Adesione in conformita alla normativa

applicabile.

Alla Data di Pagamento (ed eventualmente alla Data di Pagamento a Esito della Riapertura dei
Termini), gli Intermediari Incaricati del Coordinamento della Raccolta delie Adesioni trasferiranno
le Azioni Oggetto dell'Offerta complessivaments apportate allOfferta {anche nel corso della

eventuale Riapertura dei Termini) su un conto deposito titoli intestato all'Offerente.

Il pagamento del Comispettivo sara effettuato in denaro. Il Corrispettivo sara versato
dall'Offerente, per il tramite degli Intermediari Incaricati del Coordinamento della Raccolta delle
Adesioni, agli Intermediari Incaricati, che trasferiranno i fondi agli Intermediari Depositari, per

l'accredito sui conti dei rispettivi clienti, in conformita alle istruzioni fornite dagli Aderemti

all'Dfferta {o dai loro rappresentanti) sulle Schede di Adesione.

Alla Sezione A, Paragrafo A.3.2 nonché alla Sezione G, Paragrafo G.1.2, il Documento di Offerta
precisa che 'Offerente intende far fronte alla copertura finanziaria dellEsborso Massimo e del
corrispettiva dovuto per I'acquisto della Seconda Tranche della Compravendita Regolo facendo
ricorso @ mezzi propri messi a disposizione da parte dei propri soci, a titolo di capitale, in
conformita agli impegni di capitalizzazione previsti dall'Accordo di Investimento e Patto

Parasociale.

Il Documento di Offerta precisa che, alla Data di Esecuzione, l'assemblea dei soci dell'Offerente
ha deliberato il Secondo Aumento di Capitale, pari @ massimi complessivi Euro 246.172.490,00
(comprensivo di sovrapprezzo), mediante emissione, entro il termine ultimo del 30 settembre
2026, di complessive massime n. 49 234 498 azioni di nuova emissione, prive del valore nominale
espresso, con prezzo di sottoscrizione unitario per ciascuna azione di nuova emissione pari al

Corrigpettivo, suddiviso in tre tranche di cui:

(1) la Tranche A del Secondo Aumento di Capitale, pari a massimi Euro 221.555.240,00
{comprensivi di capitale e sovrapprezzao), mediante emissione di massime n. 44.311.048

Azioni A, riservate in sottoscrizione a Crane NXT;

{2) la Tranche B del Secondo Aumento di Capitale, pari @ massimi Eurc 12.308.625,00
{comprensivi di capitale e sovrapprezzo), mediante emissione di massime n. 2.461.725
Azioni B rizervate in sottoscrizione ai Senior Executives per il tramite di Shaula, societa

controliata dai Senior Executives; e
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a Tranche el Secondo Aumento di Capitale, pari a massimi Euro 12.308.625,
3) la T he C del Secondo A di Capital i imi E 12.308.625,00
{comprensivi di capitale e sovrapprezzo), mediante emissione di massime n. 2.461.725

Azioni C, riservate in sottoscrizione a Regolo.

Il Secondo Aumento di Capitale & finalizzato a dotare I'Offerente delle risorse necessarie per dare
corso all'Offerta (ivi inclusi I'eventuale Riapertura dei Termini, nonche I'adempimento dell'Obbligo
di &couisto ai sensi dell’art. 108, comma 2, del TUF, dell’Obbligo di Acguisto ai sensi dell’art. 108,
comma 1, del TUF efo del Diritto di Acguisto), nonché ad eventuali acquisti di Azioni da parte
dell’'Offerente al di fuor dellOfferta & per sostenere | costi dell'Operazions, nonché per
perfezionare 'acguisto della Seconda Tranche della Compravendita Regolo ai sensi del Contratto

di Compravendita Regola.

Inoitre, ai sensi dell’Accordo di Investimento e Patto Parasociale, Crane NXT provvedera a dotare
'Offerente, a titolo di Versamento a Fondo Perduto, delle risorse finanziarie necessarie per il
pagamento da parte dell'Offerente del Corrispettivo dell'Offenta dovuto per le massime n. 313.052
Arzioni a Servizio dei Piani di Incentivazione & Oggento dell'Offerta relative al Piano LTI che fossero

portate in adesione all'Cfferta e, quindi, per massimi Euro 1.565.260,00.

Sulla base delle informazioni contenute nel Documento di Offerta, Crane NXT provvedera a
reperire |e risorse finanziare per procedere alla sottoscrizione e liberazione integrale della
Tranche A del Secondo Aumento di Capitale ad ez=za riservata e del Versamento a Fondo Perduto,
facendo ricorso a talune linee di credito concezze dalle banche finanziatrici ai zensi del Contratto
di Finanziamento Crane, specificamente descritto alla Sezione G, Paragrafo G.1, del Documento
di Offerta.

Con riferimento alla Tranche B del Secondo Aumento di Capitale riservata in sottoscrizione ai
Senior Executives, per il tramite di Shaula, in data 22 dicembre 2025, Shaula ha provveduto a
versare all'Offerente, a titolo di versamento in conto aumento di capitale, 'importo complessive
di Euro 12.308.625,00, facendo ricorso a risorse finanziarie messe a disposizione di Shaula da
parte dei propri azionisti a titolo di finanziamento soci, come meglio precisato alla Sezione G,
Paragrafo G.1.1, del Documento di Offerta.

Con riferimento, infine, alla Tranche C del Secondo Aumento di Capitale riservata in sottoscrizione
a Regolo, alla Data di Esecuzione Regolo ha provveduto a versare all'Offerente, a titolo di
versamento in conto aumento di capitale, I''mporto complessivo di Euro 12.308.625,00, mediante
compensazione, per il comispondente importo, del credito vantato da Regelo nei confronti
dell'Offerente in relazione al corrispettivo dovuto dall'Offerente per Facquisto della Prima Tranche

della Compravendita Regolo ai sensi del Contratto di Compravendita Regoio.

25

-211 -



Per ulteriori informazioni in meritc agli impegni di capitalizzazicne dell'Offerente, si imanda alla
Sezione A, Paragrafo 4.17, alla Sezione B, Paragrafo B.1.4,  alla Sezione H, Paragrafo H.2.1, del
Documento di Offerta,

A garanzia dell'adempimento dell'obbligazione di pagamento dell’Esborso Massimo, in data 5
febbraio 2026, Goldman Sachs Bank Europe SE, in gqualita di Banca Garante dell'Esatto
Adempimenta, ha rilasciato in favore dell'Offerente la garanzia di esatto adempimenta ai sensi
dellarticolo 37-bis del Regolamente Emittenti, con la quale la Banca Garante dellEsatto
Adempimento =i & impegnata, irrevocabilments, a garanzia dell'esatto adempimento delle
obbligazioni di pagamento dell'Offerente in relazione all'Offerta, a mettere a disposizione, in
nome e per conto dell'Offerente, a favore dell'intermediario Incaricato del Coordinamento della
Raccolta delle Adesioni responsabile del pagamento del Corrispettivo, una somma in denaro pari
al Commispettivo dovuto per tutte le Azioni Oggetto dell'Offerta portate in adesione all'Offerta (ivi
inclusa I'evemtuale Riapertura dei Termini), sino a concorrenza di un importe massimo

complessivo pari all'Esborso Massimo.

Si precisa, inoltre, che, gualora si verificassero, ad esito dellOfferta, | presupposti per
'adempimento dell"Obbligo di Acguisto ai sensi dell'ar. 108, comma 2, del TUF, ai sensi del
Contratto di Finanziamento Crane, la Banca Garante dellEsatto Adempimento ha assumo
Iimpegno ad emetters separata garanzia di ezatto adempimento ai sensi dell'anicolo 37-bis ded
Regolamento Emittenti, a garanzia dell'esatto adempimento delle obbligazioni di pagamento

dell'0fferente in relazione all"0Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 2, del TUF

Per magaiori informazioni si rinvia alla Sezione G, Paragrafo G.1.3, del Documento di Offerta.
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EE R

1. Deszcrizione della iunione del Consiglio di Amministrazione del 12 febbraio 2026

1.1. Panecipanti alla runione del Consiglio di Amministrazions

Alla riunione del Consiglio di Amminizstrazione del 12 febbraio 2026, nel corso della quale & stata
conclusivamente esaminata I'Offerta ed & stato approvato, all'unanimita dei partecipanti, il
Comunicato del’lEmittente ai sensi dell'art. 103, commi 3 e 3-bis, del TUF e deliart. 39 del

Regolamento Emittenti, hanno partecipato, in audic-video conferenza, | seguenti consiglieri:

Emidio Zorzalla Presidente Fsecutivo

. Vicepresidente, Amministratore indipendante & Lead independent
Giovenni Crostarosa Guicciadit!

Direcior

I abio Forestalli Amministratone Delegato
paassimo Bonardi Amministrators con dedeghe
Hans Goran Lidforss Amimdnstratore
Eimberly D Materizio Amminisiratons
ntonella Odera Ambriola ™ Amministrators indipendente
Wlessandra Bianchin Amministrators indipendente
fintonella Angeala Beretta ! Amministratore indipendente
Faolo Silvio Tanghetti®! Amministratore indipandents

N Sussistenya ded requisiti di indipendensa previstl dall'anicolo 148, comma 3, del TUF e dall'anticolo 7, Reccomandarione

7, del Codice di Corporate Govemnance,

Ha giustificato la sua assenra Christina Cristiano.

Per il Collegio Sindacale, hanno partecipato alla riunione il Presidente Andrea Bonelli, il sindaco

effettivo Anna Maria Pontiggia e il sindaco effettivo Giovanni Rossi.

1.2. Specificazione di interessi propri o di terzi relativi all'OPA

Mel corso della riunione del Consiglio di Amministrazione del 12 febbraio 2026, con riferimento
alla discussione del punto all'ordine del giorno relativo all'esame dell'Offerta e all’approvazione
del Comunicato dell'Emittente, | componenti del Consiglio di Amministrazione di sequito indicati

hanno dato notizia di essere portatori di un imeresse proprio o di terzi in relazione all'Offerta, ai
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sensi dell'art. 2391 del Codice Civile e dell'art. 39, comma 1, lett. b), del Regolamento Emittenti,
per le ragioni di seguito indicate:

- il Presidente Emidio Zorzella {Senior Executive e Persona che Agisce di Concerto) & stato
nominato, alla Data di Esecuzione, amministratore dell'Offerente, ricopre altresi la carica
di Presidente del Consiglioc di Amministrazione di Regole e Shaula s detiens,
indirettamente per il tramite di Auremis, una partecipazione pari al 35,20% del capitale
sociale di Regaolo e al 45% del capitale sociale di Shaula;

- il Consigliere con deleghe Massimo Bonardi {Senior Executive & Persona che Agisce di
Concerto) & stato nominato, alla Data di Esecuzione, amministratore dell'Offerente,
ricopre altresi la carica di amministratore di Regolo e Shaula e detiene, indirettamemne
per il tramite di Mimas, una partecipazione pari al 35,20% del capitale sociale di Regolo e

al 45% del capitale sociale di Shaula;

- l'Amministratore Delegato Fabio Forestelli (Senior Executive e Persona che Agisce di
Concerto) & titolare di complessive n. 138.242 Azioni, pari allo 0,19% del capitale sociale
di Antares Vision alla Data del Documento di Offerta e allo 0,16% dei diritti di voto
esercitabili nelle Assemblee degli azionisti dellEmittente {al netto delle Azioni Proprie)
alla Data del Documento di Offerta, costituenti la Partecipazione Foresielli. Si precisa,
inoltre, che Fabio Foresteili diverra titolare di ulterioni n. 552.969 Azioni a Senvizio dei
Piani di Incentivazione & non Oggetto dell'Offerta che gli saranno assegnate in qualita di
beneficiario ai zensi del Piano Azionario di Incentivazione entro il termine del Periodo di
Adesione (come eventualmente prorogato in conformitd alla normativa applicabile efo
riapertc a seguito della evemuale Riaperura dei Termini), costituenti I'Uheriore
Partecipazione Forestelli. Fabio Forestelli, inoltre, & stato nominato, alla Data di
Esecuzione, amministratore dell'Offerente, ricopre altresi la carica di amministratore di
Regolo e di Shaula e detiene, indirettamente per il tramite di Fore Helding, una
partecipazione pari all"1,587% del capitale sociale di Regolo e al 10% del capitale sociale
di Shaula;

- il Consigliere Hans Goran Lidforss ricopre le cariche di Senior Vice President, Strategy di

Crane NXT e di amminiztratore dell"Offerente;

- il Consigliere Kimberly Di Maurizio ricopre la carica di Senior Vice President, Chief People

Officer di Crane NXT.

Si =egnala inolire che il Consigliere Christina Cristiano, assente giustificata, ricopre le cariche di

Senior Vice President, Chief Financial Officer di Crane NXT e di amministratore dell'Offerente.
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1.3. Documentazione esaminata

Il Consiglio di Amministrazione, nella sua valutazione dellOPA e del Comispettivo, e ai fini

delrapprovazione del Comunicato del’Emittente, ha esaminato la seguente documentazions:

= il Comunicato dell'Dfferente pubblicato in data 16 dicembre 2025, con il quale I'Offerente
ha reso noto il verificarsi dei presupposti giuridici per il sorgere dell’'obbligo di promuovere

I'Offerta;

= i comunicati stampa pubblicati sul sito intemet del'Emittente su richiesta dell Offerente

con riferimento allOfferta;

. il Documento di Offerta, nelle versioni di volta in volta trasmesse all’Emittente nel corso
dellistruttoria COMNSOB e, da ultimo, nella sua versione definitiva approvata da CONSOB in
data 4 febbraio 2026;

5 le informazioni essenziali relative alle pattuizioni parasociali contenute nel Contratto di
Compravendita Regolo, nonché guelle contenute nell’'Accordo di Investimento e Patto

Parasociale, pubblicate sul sito intemet dell’Emittente;
. la Fairness Opinion resa in data 12 febbraio 2026 dall’advizor finanziario Lazard S.r.l.;

i il Parere degli Amministratori Indipendenti ai sensi dell'art. 39-bis del Regolamento

Emittenti, rilagciato in data 12 febbraio 2026;

- gli eventuali ulteriori documenti indicati di volta in volta nel presemte Comunicato

delllEmitteme,

1.4. Esito della riunione del Consgiglic di Amministrazione

In data 12 febbraio 2026, il Consiglio di Amministrazione dellEmittente, all'unanimita dei
partecipanti, ha approvato | presente Comunicate del’Emittente, conferendo mandato al
Presidente del Consiglio di Amministrazions e al Lead Independent Director, con facolta di
subdelega, ogni pil ampio e/o opportuno poters, nessuno escluso, per (i) procedere alla relativa
pubblicazione e, se del caso, per apportare allo stesso le modifiche e le integrazioni che venissero
richieste da Consob o da ogni altra aurorita competente, ovvero per effettuare gli aggiormnamenti
che si rendessero necessari in ragione della variazione delle informazioni esposte nel presente
documenta ovvero qualsivoglia modifica di natura non sostanziale che si rendesse opporntuna, &
(i} in generale, dare esecuzione alla delibera adottata dal Consiglio di Amministrazione nel corso
della medesima riunione, ivi incluso porre in essere qualsiasi atto e adempimento richiesto ai

sensi della normativa, anche reqolamentare, applicabile.
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Il Collegio Sindacale ha preso atto delle deliberazioni assumte dal Consiglio di Amministrazione,

vigilando sul processo deliberative sequito, senza formulare alcun rilievo,

2. Dati ed elementi utili per I'apprezzamento dell'OPA

Come illustrato nel Paragrafo 1 della Premessa del Documento di Offerta, I"OPA & un'offerta
pubblica di acguisto totaltaria promossa dall'Offerente, ai sensi e per gli effetti degli artt. 102,

106, comma 1, e 109 del TUF, avente a oggetto le Azioni Ogaetio dell'Gfferta.

Per una completa e analitica conoscenza di tutti | termini e condizioni dell'Offerta, nonchée delle
informazioni in merito ai soggetti partecipanti all'operazione, si rinvia al contenuto del Documento

di Offerta e alla ulteriore documentazione resa dispenibile al pubblico, tra I'altro, sul sito internet

dellEmittente all'indirizzo www antaresvisiongroup com. In particolare, si segnalana le Sezioni di
seguito indicate:

= Sezione A — "Avverienze";
2 Sezione B — "Soggetti partecipanti all'operazions”;
- Sezione C — "Categorie e guantitativi degli strumenti finanziari oggetto dell'Dfferta”;

£ Sezione D — "Strumenti finanzian dell’Emittente o aventi come sottostante detti strumenti
posseduti dall'Offerente e dalle Persone che Agiscono di Concerto, anche a mezzo di societd

fiduciarie o per interposta persona”
E Sezione E — “Comrispettivo unitario per gii strumenti finanziar e sua giustificazione™;

= Sezione F — "Modalita e termini di adesione all'0fferta, date @ modalitd di pagamento del

Comispetiivo e di restituzione delle Azioni™;

- Sezione G — "Modaiita di finanziamento, garanzie di esatto adempimento & programimi futuri
dell'Offerente™;

- Sezione H — “Eventuali accordi e operazioni tra I'Offerente, le Persone che Agiscono di
Concerto e PEmittente o gif Azionisti Rilevanti o i componenti degli organi di amministrazione

e controllo del medesimo Emittente”,

3. Valutazioni del Consiglio di Amministrazione sull’OP A e sulla congruité del Corrispettive
3.1, Valutazioni sull'Offerta

Il Consiglio di Amministrazione, preso atto delle motivazioni dell'Offerta e dei programmi futuri
dell'Offerente descritti nella Sezione G, Paragrafo G.2, del Documento di Offerta, ritiene di dover

portare all'attenzione degli azionisti di Antares Vision quanto segue,
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al  Programmi dell'Offersnte relativi alla gesticne delle attivita

Il Consiglio di Amministrazione prende atto delle motivazioni dell’Offerta e dei programmi futuri
dell'Offerente relativi allEmittents come descritti nel Documento di Offerta (in particolare,
Paragrafo 5 della Premessa, Sezione A, Paragrafo A5 e Sezione G, Paragrafo G.2.2. del

Documento di Offerta, ai guali si rinvia per maggiori infermazioni al riguardo).

Secondo guanto dichiarato nella Serione G, Paragrafo G.2.2.1, del Documento di Offerta, a
seguito del perfezionamento dell'OPA, 'Offerente intende perseguire | seguenti obiettivi strategici
e industriali;

“Per guanto riguarda i programmi futuri relativamente al’Emittente, ad esito dell’Operazione
I'Offerente, con il supporta della propria controliante Crane NXT e del Gruppo Crane NXT, si propone
di creare le condizioni affinche 'Emittente possa proseguire lo sviluppo delle proprie attivita facendo
leva sulle maggiori risorse su scala globale del Gruppo Crane NXT e, in particolare, rafforzando if
posizionamento competitivo del Gruppo Antares Vision con riferimento alle proprie efficienze
produttive £ capacita tecnologiche e applicando le pratiche aziendali adomate nell'ambito del

Gruppo Crane NXT.

In particalare, 'Offerente ritiene che if Gruppo Antares Visian rappresenti un operatore di primao piano
nei mercati globali dei sistemi di ispezione per il contrallo qualita (c.d. Inspection) e delle soluzioni
anticontraffazione e di tracciabilitd defla catena di fornitura (c.d. Track & Trace) e intende assicurare
Ia piena stabilita dell'assetto azionario e la continuitd manageriale, grazie alla presenza e ail'apporto
dei Senior Executives, necessarie per consentire al Gruppo Antares Vision di adottare una strategia
di investimento di lungo perioda, incentrata principalmente sulle macro-aree in cui il Gruppo Antares
Vision & atfualmente aftivo, quali Inspection Technologies, Track & Trace, Supply Chain

Transparency Software e servizi agsociati nei settor Life Sciences, dei cosmetici e Food & Beverage,

Inoltre, I'Offerente, con il supporto del Gruppo Crans NXT, intende collaborare con il leadership team
di Antares Vision al fine di individuare nuove opportunita in altri mercati verticalmente collegati, quali

Fautomaotive e 'elettronica, nonche in nuove aree di business, come il digital healthcars.

Ad esito del perfezionamento dell'Operazione, il Gruppo Antares continuera ad essere gestito come
gruppo di societa interamente controllate, le cui attivita rimarranno indipendenti dalle altre societa
del Gruppo Crane NXT. Inoitre, I'Offerente non prevede alcun cambiamento significativo nefla
distribuzione, nelfa catena di fornitura, negli standard di quaiita, nella localizzazione delle attivitd &/
nei livelli di produzione/servizio attualmente garantiti in Italia da Antares Vision e dal Gruppo Antares

Vision.

L'Offerta si inserisce nel pith ampio progetio strategico del gruppo facente capo all'Offerente, volto
arafforzame significativamente il posizionamento competitivo nei mercati di soluzioni tecnologiche

di sistemi di sicurezza, rilevazione e autenticazione, ponendo le basi per una futura espansione
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industriale su scala internazionale. In particolare, l'operazione mira a consolidare if rugio del Gruppo
Crane NXT quale uno dei principall operatori nei suddetti mercati, attraverso il potenziamento della
capacita operativa, l'estensione della presenza tentoriale e ampliamento dell'offerta di prodotti e

senvizi su scala globale "

Secondo guanto dichiarato nella Sezione G, Paragrafo G.2.2.2, del Documento di Offerta,
“Cosrentemente con le motivazioni dell'Offerta e | programmi futuri dell'Offerente relativamente
all’Emittente, alla Data del Documento di Offerta, 'Offerente non prevede di formulare al Consiglio
i Amministrazione dell Emittents alcuna proposia in merito a investimenti di particolare importanza
&/o ulterior rispetto a quelli generalmente richiesti per la gestione operativa delle attivita nel setfore

in cui FEmittente stesso opera.”

Inoftre, secondo quanto dichiarato nella Sezione G, Paragrato G.2.2.4, del Documento di Offerta
“In data 17 dicembre 2025 n=l contesto del perfezionamento deffacquisto defla Partecipazione
Iniziale e in conformita a quanto previsto nel Contratto di Compravendita Regolo e nell'Accordo df
Investimento & Patto Parasociale, a seguito della dimissioni alla Data di Esecuzione dei consiglier
Stefano De Rosa, Vittoria Giustiniani & Maria Grazia Ardissone dalila carica ricoperta nel Consiglio di
Amministrazione dell’Emittente, | signori Hans Goran Lidforss, Christing Cristiano e Kimberly Di
Maurizio sono stati nominati per cooptazione, ai sensi dell’articolo 2386 del Codice Civile, quali

membri del consighio di amministraton dell’'Emittente.

Si segnala, inoltre, che ai sensi dell'Accordo di Investimento & Patfo Parasociale, fintantoche le
Arioni di Antares Vision rimarranno ammesse alle negoziazioni su Euronext Milan, Antares Vision

sara amministrata da un Consiglio di Amministrazione composto da 11 (undici) amministrator, di

cui:

{i} 3 (tre) amministratori saranno | Senior Executives ed Emidio Zorzella ricoprira la carica df
Presidents del Consiglio di Amministrazione;

{if) tutti | restanti candidati {compresi quelli appartenenti al genere meno rappresentato e che

soddisfano i requisiti di indipendenza in conformitd con il numero minimo stabilito dalla

legge) saranno designati da Crane NXT a sua esclusiva discrezions.

Fatto salvo quanto sopra riportato, alla Data del Documento di Offerta, non € stata presa alcuna
decisione da parte dell'Offerente riguardo alla modifica della composizione degli organi df
amministrazione e controflo dell'Emittente.

[

L'Accordo di Investimento e il Patto Parasociale include talune previsioni relative afla governance
dellEmittente a seguito del Delisting. In particolare, con riferimento alla compesizione degli organi

sociali dellEmittente successivamente al Delisting & previsto quanio segue;
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(i} qualora il Delisting fosse conseguito senza l'attuazione della Fusione Diretta, limpegno di
Crane NXT, Regolo e i Senior Executives a: (a) fare in modo che gii amministratori di
Antares Vision da ciascuno di designati rassegnino Ie proprie dimissioni, con effetto alla
data di nomina dei nuovi membri del Consiglio di Amministrazione dell'Emittents,
mediante apposita lettera che contenga anche la manleva e la rinuncia ad azioni connesse
allo svolgimento della carica nei confronti dell’Emittente, da consegnare entro la data del
Delisting; () fare tutto quanto in proprio potere per far si che i sindaci di Antares Vision si
dimettano dalla loro carica, con effetto alla data di nomina del nuovi membri del Collegio
Sindacale dell'Emittente; e {c} far si che, non appena possibile dopo la data del Delisting,
=i tenga un‘assembilea ordinaria e stracrdinaria degli azionisti di Antares Vizion (anche in
farma totalitaria) allo scopo, tra I'altro, di nominare un nuove Consiglic di Amministrazione

& un nuovo Coflegio Sindacale in conformita alle disposizioni di sequito indicate;

(i) il Consiglio di Amministrazione dellEmittente sard composto da 7 (sette) amministrator],
di cui: (a) 4 (quattro} amministratori saranno designati da Crane NXT; (b) 3 (tre)
amministratori che, per il primo triennio successivo alla data del Delisting saranno i Senior

Executives stessi, saranno designati dai Senior Executives;

({if) il Collegio Sindacale dellEmittente sard composto da 3 (tre) sindaci effettivi e 2 (due)
supplenti, da designarsi come segue; (a} 2 (due) membr effettivi e 2 (due) membri
supplenti saranno designati da Crane NXT; e (b) 1 {uno} membro effettivo sara designato

dai Senior Executives.”

Inotire, secondo quanto segnalato nella Sezione G.2 2.5 del Documento di Offerta, “Afla Data del
Documento di Offerta, I'Offerente non ha individuato alcuna specifica modifica o cambiamento da
apportare alio statuto sociale delif'Emittente prima del Delisting.

Tuttavia, si segnala che, ai sensi dellAccordo di Investimento e Patto Parasociale, Crane NXT,
Regolo e i Senior Executives si sono impegnati a far si che, non appena possibile a seguito del
Delisting, l'assemblea degli azionisti dell Emittente deliberi in menito all'adozione di un nuovo statuto
sociale affinché lo stesso rifletta, nella misura massima consentita dalla legge, le disposizioni

dell'Accordo di [nvestimento e Patto Parasociale.

inoltre, si segnala che, a seguito del Delisting, saré necessario provvedere ad apportare determinate
maodifiche al fine di adattare lo statuto sociale dell Emitiente a guello di una societa con azioni non

ammesse alle negoziazion su Euronext Milan.

Per ulterion informazioni in merito alle previsioni parasociali contenute neli'Accordo di Investimento
e Patto Parasociale, si rinvia alla Sezione H, Paragrafo H.2.3, e Sezione M, Paragrafo M.4, del

Documento di Offerta.”
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[l Consiglio di Amministrazione prende inoltre atto che, secondo quanto si legge nell'Avvertenza
A.5 del Documento di Offerta: “Per guanto riguarda i programmi futur refativamente all’Emittents,
ad esito defl'Operazione ['Offerente, con il supporto defla propria controflante Crane NXT e del
Gruppo Crane NXT, si propone di creare le condizioni affinché I'Emittents possa proseguire lo
sviluppo delle proprie attivita facendo leva sulle maggiori risorse su scala globale del Gruppo Crane
NXT e, in particolare, rafforzando il posizionamento competitivo del gruppo Antares Vision con
riferimento alle proprie efficienze produttive e capacita tecnologiche e applicando le pratiche

arziendali adottate neli'ambito del Gruppo Crane NXT.

In particolare, I'Offerente ritiene che il Gruppo Antares Vision rappresenti un operatore di primo piano
nei mercati globali dei sistemi di ispezione per il controllo qualita {c.d. Inspection) e delle soluzioni
anticontraffazione e di tracciabilitd della catena di fornitura {c.d. Track & Trace) e intende assicurare
la piena stabilita deilassetto azionario e la continuitd manageriale, grazie alla presenza e all'apporto
dei Senior Executives, necessarie per consentire al Gruppo Antares Vision di adottare una strategia
di investimento di lungo periode, incentrata principalmente sulle macro-aree in cui il Gruppo Antares
Vision & attualmente aftivo, quali Inspection Technologies, Track & Trace Supply Chain

Transparency Software e servizi associali nei setiori Life Sciences, dei cosmetici e Food & Beverage.

L'Offerta si inserisce nef pitt ampio progetto strategico del gruppo facente capo all'Offerente, volto
arafforzame significativamente il posizionamento competitivo nei mercati di soluzioni tecnologiche
di sistemi di sicurezza, rilevazione e autenticazione, ponenda le basi per una futura espansione
industriale su scala internazionale. In particolare, l'operazione mira a consolidare il ruolo del Gruppo
Crane NXT guale uno dei principali operaton nei suddetti mercati, attraverso il potenziamento della
capacita operativa, l'estensione della presenza territoriale e 'ampliamento dell'offerta di prodotti e

servizi su scala globale.

Tanto premesso, a giudizio dell'Offerente, I'Offerta consente agli Azionisti dell'Emittente
l'opportunita di liquidare il proprio investimento nellEmittente prima del Delisting, a condizioni
favorevoli che offronc una possibilita di realizzo finanziario competitiva e attrattiva. Infatti, il
Comrispettivo incorpora un premio pari al 24, 3% rispetto alla media aritmetica ponderata dei prezzi
ufficiali registrati defle Azioni degh ultimi 6 mesi precedenti la Data di Riferimento (inclusa), che, a
giudizio del'Offerente, riflette adeguatamente il valore intrinseco dellEmittente (per maggior
informazioni in merito al premio sugli altri periodi di riferimento, si ninvia alla Sezione E, Paragrafo

E 4, del Documento di Offerta).

Per informazioni in merito alle motivazioni dell'Offerta e ai programmi futur dell'Offerente per
F'Emittente, si invia alla Sezione G, Paragrafo G.2, del Documento di Offerta ™

bl  Motivazioni deli'Offerta
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Secondo gquanio dichiarato nella Sezione G, Paragrafo G.2.1, del Documento di Offerta; "L'Offerta
& finalizzata ad acguisire (intero capitale sociale dell’Emittente e, in ogni caso, conseguire il
Delisting. Pertanto — al verificarsi dei relativi presupposti— (‘Offerente non intende ripristinare un

flottante sufficiente ad assicurare il regolare andamento delle negoziazioni delle Azioni.

in particolare, sebbene non esista, alla Data del Documento di Offerta, un piano industriale
dell'Emitrente condiviso tra I'Offerente, Crane NXT, Regolo e § Senior Executives, 'Offerente ritiene
che | programmi futuri di crescita e rafforzamento delPEmittente possano essere pil agevolmente
ed efficacemente perseguiti in una situazione di controllo totalitario e di perdita dello status di
societd quotata in capo alfEmittente, in quanta if Delisting consentirehbe all'Emittente e, in generals,
al Gruppa Antares Vision di operare in maniera pid efficiente, in un contesto di mercato e in una
comice giuridica carattenizzati da maggiore flessibilitd gestionals e organizzativa, con tempi di
decisione e di esecuzione pil rapidi e beneficiando, altresi, di una riduzione dei costi di gestione e

di quatazione sul mercata.

Infatti in caso di concentrazione della totalita delle azioni ordinare di Antares Vision in capo
all'Offerente e alle Perzone che Agiscono di Concerfo, verrehbero meno le limitazioni imposte daifa
legge in presenza di soci di minoranza e i costi ordinari derivanti dagli obblighi informativi legati allo
status di societd guotata. Ulteriore flessibilita operativa potrebbe essere conseguita nel contesto
del mercato dei capitali privati sia in relazione alla strutfurazione di nuove operazioni finalizzate alla

crescita per linee esterne sia in ordine alla gestione delie iniziative esistenti

In tale prospettiva, il Delisting potra essere conseguito: (i) innanzitutto, qualora a esito dell'Offerta,
si verificassero | presupposti per Fadempimento del'Obblige di Acquisto ai sensi dellar. 108,
comma 2, del TUF efo per l'adempimento dell'Obbligo di Acquisto ai sensi dellart. 108, comma T,
del TUF e per l'esercizio del Diritto di Acquisto ai sensi delllarticole 117 del TUF (per ulterior
informagzioni, si rinvia alla Sezione A, Paragrafi A.9 e A.10, de! Documento di Offerta); oppure (ii)
qualora non si verificassero | presuppost per il Delisting a esito dell'Offerta, mediante la Fusione
Diretta, i.e, la fusione per incorporazione dell'Emittente nell'Offerente, societa non quotata, secondo
quanto concordato nelfAccordo di Investimento e Patto Parascciale, previa approvazione della

Fusione Diretta da parte dei competenti organi sociali dell'Emittente.

A tal riguardo si segnala che, alla Data del Documento di Offerta, tenuto conto defla maggiorazione
dei diritti di voto spettante alla Partecipazione Regolo che sard trasferita all'Offerente solo
successivamente nelfambito della Seconda Tranche della Compravendita Regolo (ossia alla
Seconda Data di Esecuzione), 'Offerente e le Persone che Agiscono di Concerto, congiuntamente
considerats, sono titolari di una partecipazione complessiva pari al 66,79% dei diriti di voto
esercitabili nelle Assemblee degli azionisti dell'Emittente (al netto defle Azioni Proprie) calcolati sulla
base del Capitale Sociale Fully Difuted. Pertanto, tenuto contoe deliohiettive condiviso dall'Offersnte

e dalle Persone che Agiscono di Concerto {ivi incluso Regolo) di conseguire if Delisting, in virtd degh
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impegni di cui allAccordo di investimento e Patto Parasociale che prevedono, tra l'altro, limpegno
di Regolo a esercitare i propr diritti sociall (ivi incluso Pesercizio d=! diritti di voto) per realizzare la
Fusione Diretta, I'Dfferente unitamente alle Persone che Agiscono di Concerto (ivi incluso Regolo)
disporra dei diritti di voto necessarni e sufficienti per esercitare il controlfa sullAssemblea ordinaria
e straordinaria dell'Emittente e, di conseguenza, per approvare |a Fusione Diretta,"

Per ulteriori informazioni in merito all'eventuale Fusione Inversa finalizzata al Delisting si vedano

il Paragrafo G.2.2.3 e I'Avvertenza A6 del Documenta di Offerta.

Relativamente alle esigenze sottese alla decisione di pervenire al Delisting, il Consiglio di
Amministrazione fa presente che, gualora ad esito dell'Offerta il flotante =i riducesse
ulteriormente in mado significativo, il Delisting rappresenterebbe la conseguenza naturale di tale

situazione fattuale.

Fermo restando quanto si dird nel successivo Paragrafo 3.2 in relazione agli scenari conseguenti
all'Offerta per gli azionisti dell'Emittente, il Congiglio di Amministrazione osserva che, in assenza
dello status di quotata, la partecipazione di minoranza eventualmente detenuta nell’Emittente
diverrebbe fortemente illiquida, con conseguente difficolta o, addirttura, impossibilita di
trasferimento della stessa a terzi. Inoitre, 'azionista di minoranza perderebbe le garanzie e i
presidi previsti a sua tutela dalla normativa applicabile alle societd quotate in termini, tra Faltro,
di trasparenza informativa, rappresentativita delle minoranze negli organi sociali, applicabilita

della disciplina sulle operazioni con pari comelate,

3.2. Possibili scenari alternativi per i detentori delle Azioni

5i richiama l'attenzione degli azionisti sui possibili scenari conseguenti all'Offerta, cosi come

degzcritti nell’Avvertenza A.13 del Documento di Offerta.

In caso di mancata adesione all'Offerta entro il termine del Periodo di Adesione, come
eventualmente prorogato in conformita con la normativa applicabile, efo della Riapertura dei
Termini, gli Azionisti dell'Emittemte si troveranno di fronte a uno dei possibili scenari di seguito

descrini.

fa) Raggiungimento da parte dell'Offerentz (congiuntamente con le Persone che Agiscono di
Concerto) di una partecipazione almeno pari al 5% del capitale sociale delfEmittente

Secondo quanto indicato nel Documento di Offerta, "Nel caso in cui a esito deli'Offerta,
I'Offerente  (congiuntamente alfe Persone che Agiscono df Concerto) venisse
complessivamente a deteners — per effetto delle adesioni allOfferta e di acquisti
sventualmente effettuati al di fuori dell'Offerta medesima, direttamente o indirettamente,
dall'Offerente efo dalle Persone che Agiscono di Concerto in conformita alla normativa

appiicabile, entro il termine del Periodo di Adesione (come eventualmente prorogato in
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conformita alla normativa applicabile) e/o durante I'eventuale Riapertura dei Termini, e/o a
seguito del’'Obbligo df Acquisto ai sensi dellan. 108, comma 2, del TUF — una partecipazione
complessiva almeno pari al 5% del capirale sociale defll’Emittente, 'Offerente dara corso alla
Procedura Congiunta per I'esercizio del Diritto di Acquisto & l'adempimento dell'Obbligo di
Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 1, del TUF.

in tale scenario, gli Azionisti del’lEmittente che non avessero aderito all'Offerta saranno
ohbligati a trasferire la titolarita delle Azioni da essi detenute in favore dell'Offerente e per
Peffetto, riceveranno per ogni Azione da essi detenuta un corrispettivo in denaro determinato

ai sensi dell'articolo 108, comma 3, del TUF, ossia un prezzo pari al Corrispettivo.

Ai sensi defl'articoto 2.5.1, comma 6, de! Regolamento di Borsa, a seguito del verificarsi def
presupposti def Diritto di Acquisto e dell’'Obbligo di Acquisto ai sensi defl’art. 108, comma 1, del
TUF, Borsa ftaliana disporrd la sospensione delle Azioni dalle negoziazioni e/o il Delisting,

tenendo conto dei tempi previsti per I'esercizio del Dintto di Acguisto.

5i ricorda, inoltre, che, a seguito del perfezionamento del Delisting, ai sensi dell’Accordo di
Investimento e Patto Parasociale, Crane NXT, Regolo e i Senior Executives si sono impegnati

ad effettuare la Fusione Inversa, non appena ragionevalmente possibile dopo il Delisting”.

{b) Raggiungimento da parte delfOfferente {congiuntamente con le Persone che Agiscono di
Concerta) di una partecipazione superiore al 90%, ma inferiore al 95% del capitale sociale
dell'Emittente

Secondo quanto indicato nel Documento di Offerta, “Nel caso in cui, a esito dell'Offerta,
F'Offerente  (congiuntaments  alle  Persone che Agiscono di Concerto) wvenisse
complessivamente a detenere — per effetto delle adesioni all'Offerta, nonché di acquisti
sventualmente effettuati al di fuori dell'Offerta medesima, direttaments o indirettamente,
dall'Offerente e/o dalle Persone che Agiscono di Concerto in conformita alla normativa
applicabile, entra il termine del Periodo di Adesione (come eventualmente prorogato in
conformita alla normativa applicabile) efo durante 'eventuale Riapertura dei Termini — una
pariecipazions complessiva superiore al 90% ma inferiore al 95% del capitale sociale
dellEmittente, I'Offerente dichiara sin d'ora, anche per conto delle Persone che Agiscono di
Concerto, l'intenzione di non ripristinare un flottante sufficiente ad assicurare il regolare
andamento delle negoziazioni defle Azioni, L'Offerente adempira, quindi, ali'Obbligo di Acquisto
ai sensi dell'art. 108, comma 2, del TUF,

in tale scenario, gli Azionisti dell Emittente che non avessero aderito all'Offerta avianno diritto
di chiedere alOfferente di acquistare le loro Azioni ad un prezzo per Azione determinato ai

sensi delli'articolo 108, comma 3, del TUF, ossia un prezzo pan al Commispettivo,
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Ai zensi dell'articolo 2.5.1, comma 6, dei Regofamento di Borza, @ seguito del verificarsi dei
presuppasti deli'Obbligo di Acquisto ai sensi deli‘art. 108 comma 2, del TUF, Borsa ltafiana
disporra la revoca delle Azioni dalla quotazione su Euronext Milan, segmento STAR, a decorrere
dal primo Giorno di Borsa Aperta successivo alla data di pagamento del corrispettivo pagato
dall'Offerente per adempiere all'Obbligo di Acquisto ai sensi defl'art. 108, comma 2, del TUF,
fatto salvo guanto previsto al Paragrafo A.13.2{a) della presente Sezione A del Documento di
Offerta con riferimento alla Procedura Congiunta.

Pertanto, ove gli Azionisti non aderenti all'Offerta non avessero inteso avvalersi del diritto di
richiedere all'Offerente di procedere all'acquisto delle loro Azioni neli'ambito delffa procedura
dellObbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 2, del TUF, in seguito al Delisting disposto
da parte di Borsa ltaliana a norma dell'articolo 2.5.1, comma 6, del Regolamento di Borsa, e
salve qguanto previsto al Paragrafo A.13.2(a) con riferimento alla Procedura Congiunta, si
ritroveranne, quindi, titolari di strumenti finanziari non quotati in alcun mercato regolamentato,

con conseguente difficolts a liguidare il proprio investimento.

Si ricorda, inoftre, che, a seguito del perfezionamento del Delisting, ai sensi dell’Accordo di
Investimento e Patto Parasociale, Crane NXT, Regolo e | Senior Executives si sono impegnati

ad effettuare la Fusione Inversa, non appena ragionevolmente possibile dopo il Delisting.

in tal caso, gli Azionisti non aderenti all'Offerta e che siano rimasti Azionisti dell’Emittente a
seguitn del Delisting (in quanto non hanno inteso avvalersi del diritto di richiedere alt'Offerente
di procedere allacguisto delle loro Azioni Oggetta dellOfferta nelfambito della procedura
dell'0bbligo di Acguisto ai sensi deffart. 108, comma 2, del TUF, saivo guanto previsto al
Paragrafo A.13.2(a) con riferimento alla Procedura Congiunta), gualora non avessero votato a
favore della delibera di approvazione della Fusione inversa e alle conseguenti modifiche
statutarie dell'Emittente deliberate per riflettere nello statuto sociale dell'Emittente il contenuto
dellAccordo di Investimento e Patto Parasociale, saranno legittimati a esercitare il diritto di
recesso solo al ricomrere di uno dei presuppest di cui all'articolo 2437 del Codice Civile. In tal
caso, il valore di liquidazione delle Azioni oggetto di recesso sarebbe determinato ai sensi
dellarticolo 2437-ter, comma 2, del Codice Civile, tenuto conto della consistenza patrimoniale
dellEmittente e delle sue prospettive reddituali, nonché dell'eventuale valore di mercato delle
Azioni.

Si precisa, inoltre, che, tenuto conto che alla Data del Documento di Offerta 'Offerente non ha
assunto o contratto ne intende assumere o contrarre indebitamento ai fini dell'acquisizione
dell'Emittente nell'ambito deil'Operazione, alla Data del Documento di Offerta si prevede che
'eventuale Fusione Inversa non sia soggetta all'applicazione delle disposizioni di cul all'articolo
2501-bis del Codice Civile.”
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Per ulteriori informazioni in merito aila Fusione Inversa, si rinvia alla Sezione G, Paragrafo
5.2.2 3, del Documento di Offerta.

{c) Raggiungimento da parte delfOfferent2 {congiuntamente con le Persone che Agiscono di
Concerto) di una partecipazione inferiore o pari al 30% del capitale sociale dellEmittente

Secondo quanto indicato nel Documento di Offerta, “Nel caso in cui, a esito dell'Offerta,
I'Offerente  (congiuntaments alle Persone che Agiscono di  Concerto) venisse
complessivamente a detenere — per effetto delle adesioni all'Offerta, nonche di acquisti
eventualmente effettuati al di fuorf deil'Offerta medesima, direttaments o indirettamente,
dafl'Offerente efo dalle Persone che Agiscono di Concerto in conformita alla normativa
applicabile, entro il termine del Periodo di Adesione (come eventualmente prorogato in
conformitéd alla normativa applicabile) efo durante eventuale Riapertura dei Termini — una
partecipazione complessiva inferiore o pari al 90% del capitale sociale dell'Emittents, e, guind,
non si verificassero | presupposti dell’'Obbligo di Acquisto ai sensi dell'art. 108, comma 2, del
TUF owvero dell'Obbligo di Acquista ai sensi dellart, 108, comma 1, def TUF e per l'esercizio del
Diritto di Acquisto, il Delisting sard conseguitc innanzitutta, mediante, ove possibile,

l'esecuzione della Fusione Diretta.

Siricorda che, in tale scenario, ai sensi dell’Accordo di investimento e Patto Parasociale, Crane
NXT, Regolo e i Senior Executives si sono impegnati, in caso di mancato conseguimento del
Delisting a esito dell'Offerta, a cooperare in buona fede, esercitare | propri diritti sociali (incluso
l'esercizio del diritto di voto) in qualita di azionisti dell'Offerente e/o dellEmittente e a fare
guanto ragionevolmente possibile per realizzare la Fusione Diretta successivamente al

perfezionamento dell'Offerta.

Cid posto, si segnala che, alla Data del Documento di Offerta, tenuto conto della maggiorazione
dei diritti di voto spetiante alla Partecipazione Regolo che sard trasferita all'Offerente solo
successivamente nell'ambito della Seconda Tranche deila Compravendita Regolo {ossia alla
Seconda Data di Esecuzione), I'Offerente e le Persone che Agiscono di Concerto,
congiuntamente considerate, sono titofan di una partecipazions complessiva pari al 66, 79% dej
diritti i voto esercitabili nelle Assemblee degli azionisti dell'Emittente (al netto defle Azioni
Proprie] calcolati sulla base del Capitale Sociale Fully Diluted. Pertanto, tenuto confo
deflobiettivo condiviso dall'Offerente e dalle Persone che Agiscono di Concerto (ivi incluso
Regolo) di conseguire il Delisting, in virtd degli impegni di cui alfAccordo di Investimento e
Patto Parasociale che prevedono, tra l'altro, Fimpegno di Regolo a esercitare i propri diritti
sociali (ivi incluso l'esercizio del diritti di voto) per realizzare la Fusione Diretta, I'Offerente
unitamente alle Persone che Agiscono di Concerto (ivi incluso Regolo) disporra dei diritti i
voto necessar e sufficienti per esercitare il controlln sul*Assemblea ordinaria e stracrdinaria

dell'Emittente s, di conseguenza, per approvare la Fusione Diretta.
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Siprecisa, inoltre, che la Fusione Diretta sarebbe qualificata come operazione tra parti correlate
ai sensi del Regolamento Parti Comelate e della Procedura OPC e, conseguentemente, sarebbe
sottoposta ai principi e alfe regole di trasparenza e cormeftezza sostanziale e procedurale

contemplati dalla Procedura OPC in attuazione del Regolamento Parti Correlate”.

Il Documento di Offerta segnala ahresi che “Inoftre, agli Azionisti dell’Emittente che non
abbiano concorso alla deliberazione di approvazione della Fusione Diretia (e pertanto df
esclusione dalla guotazione) spetterebbe il diritto di recesso ai sensi dellarticolo 2437-
guinguies del Codice Civile, in quanto, in tale ipotesi, essi riceverebbero in concambio azioni
non guotate su un mercato regolamentato. In tale caso, il valore di liquidazione defle Azioni
ocggetto di recesso sarebbe determinato ai sensi delfarticolo 2437-ter, comma 3, del Codice
Civile, facendo esclusivo rferimento alla media aritmetica dei prezzi di chiusura delle Azioni
nei 6 (sei) mesi che precedono la pubblicazione delfavviso di convocazione dell'assemblea le
cui defiberazioni legittimano il recesso. A tal riguarde, si segnala che il valore di liquidazione
delle Azioni oggetto di recesso potrebbe differire dal Comispettivo e che gii Azionisti che
decidessero di non esercitare il diritto di recesso ai sensi dell'articolo 2437-quinguies del
Codice Civile sarebbero titolari di strumenti finanziari non negoziati in alcun mercato

regolamentato, con conseguente difficoltd di liguidare in futuro il proprio investimento.

Si preciza, inoltre, che, tenuto conto che alla Data del Documento di Offerta 'Offerente non ha
assunto o contratto né intende assumere o contrarre indebitamento ai fini del'acquisizione
dellEmittante nell'ambito del'Operazione, alla Data del Documento di Offerta si prevede che
I'eventuale Fusione Diretta non sia soggetta all'applicazione delle disposizioni di cui ail‘articolo
2507-his del Codice Civile.”

Per ulteriori informazioni in merito alla Fusione Diretta, si rinvia alla Sezione G, Paragrafo

5.2.2.3, del Documemo di Offerta.

Infine, dal Documento di Offerta si evince che “nel caso in cui, a esito delf'Offerta, non si
verificassero i presupposti per il Delisting e il fiottante residuo delle Azioni fosse superiore al
10% ma inferiore al 20% del capitale sociale dell’Emittente, anche in considerazione
dell'eventuale permanenza nel capitale dell’Emittente di azionisti con partecipazioni rilevanti af
zensi della normativa applicabile, tale flottante potrebbe non essere ritenuto idoneo a
soddisfare e esigenze di sufficiente diffusione richieste dal Regolamento di Borsa per il
mantenimento dell’Emittente nel segmenta STAR di Euronext Milan, con conseguente possibile
trasferimento dellEmittente da tale segmento al mercate Euronext Milan, secondo guanto
previsto dall'articolo 1A.4.2 2 comma 3, delle istruzioni di Borsa. In caso di perdita delia
qualifica di STAR, le Azioni dell’Emittente potrebbero presentare un grado di liguidité minore
rispetto a guello registrato alla Data del Documento di Offerta. Inoltre, 'Emittente non sarebhbe
pili tenuto al rispetto dei particolani reguisiti di trasparenza e corporate governance obbligatori
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per 2 sole societd gquotate appartenenti al segmento STAR e potrebbe decidere, a sua

dizcrezione, di non farne applicazione in via volontaria®,

Da ultimo, I'Dfferente ha dichiarato che "lnoltre, nel caseo in cui i presupposti per il Delisting
non si verificassero a esito dell'Offerta, potrebbe comungue verificarsi una scarsita di flottante
tale da non assicurare il regolare andamento delle negoziazioni delle Azioni anche in
considerazione dell'eventuale permanenza nell'azionariato dellEmittente di azionisti con
partecipazioni rilevanti ai sensi della normativa applicabile; in tal caso Borsa haliana potrebbe
disparre la sospensions delle Azioni dalle negoziazioni e/o il Delisting ai sensi dell'articolo 2.5.1
del Regolamenta di Borsa; in tal caso ['Offerente non intende porre in essere miswe volte a
ripristinare te condizioni minime di flattante per un regalare andamento delle negoziazioni delle
Azioni, in guanto la normativa applicabile non impone alcun obbligo in fal senso. In caso di
Delisting, si segnala che i titolari delle Azioni Oggetto deli'Offerta che non abbiano aderito
all'Offerta saranno titolari di strumenti finanziari non negoziati in alcun mercato regolamentato,

con conseguenti difficolta di liguidare in futuro il proprio investimento.”

3.3. Valuazione sulla congruitd del Cormispettivo

331 Principali informazioni sul Corrispettivo contenute nel Documento di Offerta

Il Consiglio di Amministrazione prende atto che il Corrispettivo offerto dall'Offerente per clascuna
Azione portata in adesione all'Offerta, secondo guanto indicato nella Sezione E del Documento di

Offerta, & pari a Euro 5,00 {cum dividend) e sara interamente versato in denaro.

Il Documento di Offerta, alla Sezione E, Paragrafo E.1, indica che "Il Corrispettivo si intende cum
dividend {e, quindi inclusivo defle cedole refative ad eventuali dividendi distribuiti dali’Emittents) ed
£ stato, pertanto, determinato sull'assunto che I'Emittente non appravi e/o non dia corso ad alcuna
distribuzione ordinaria o straordinaria df dividendi prelevati da utilil o riserve prima defla Data df
Pagamento (e/o delia eventuale Data di Pagamento a Esito della Riapertura dei Termini). Pertanto,
gualora, prima di tale dats, 'Emittente dovesse pagare un dividendo agli Azionist], o comungue fosse
staccata dalle Azioni la cedola relativa a dividendi deliberati ma non ancora pagati dallEmittente, il
Corrispettive sara automaticamente ridotto di un imperto pari per ciascuna Azione a quello di tale
dividenda.

5i precisa che, alla Data del Documento di Offerta, non & prevista alcuna distribuzione di riserve o
dividendi straordinari tra la Data del Documento di Offerta e la Data di Pagamento {ovvero Ja Data

di Pagamento a Esito della Riapertura dei Termini).

il Cormispettivo é da intendersi al netto dellimposta italiana sulle transazioni finanziarie, dellimposta

i bollo e dell'imposta di registro, ove dovute, e dei compensi, provvigioni e spese, che rimamranno a
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carico dell'Offerente. Al contrario, qualsiasi imposta suwl reddito, ritenuta d'acconto ed imposta
sostitutiva, ove dovuta in relazione all'eventuale plusvalenza realizzata, rimarra a carico deglf

Aderenti.”

[l Documento di Offerta segnala altresi che, "Considerata la natura obbligatoria dell'Offerta 2 tenuto
conto della struttura dell'operazione da cui sorge obbligo di promuovere I'Offerta, il Corrispettivo é
stato fissato conformemente a quanto disposto dall‘articolo 106, comma 2 e 3, del TUF, ai sensi del
quale ['Offerta deve essere promossa ad un prezzo non inferiore a quelle pil elevato pagato
dall'Offerente & dalle Persons che Agiscono di Concerto per acqguisto di azioni ordinarie
dellEmittente nei dodici mesi anterioni alla Data della Comunicazione dell'Offerente di cui all'articolo
102, comma 1, del TUF. If Comrispettivo coincide con il prezzo unitario pagato dali'Offerente per
lacquisto della Partecipazione Iniziale ai sensi del Contratto di Compravendita Regolo e del
Contratto di Compravendita Sargas”.

I Documento di Offerta specifica inoltre che, "Ai fini della valorizzazione unitaria deille Azioni
dell’Emittente paftuita dalle parti nel Contratto di Compravendita Regolo, nel Contratto di
Compravendita Sargas e nell'Accordo di Investimento e Patto Parasociale, il comrispettivo della
Compravendita Regolo e della Compravendita Sargas & stato determinato, nelfambito delle
negoziazioni relative aill'Cperazione, sulla base di analisi valutative condotte con il supporto del

proprio advisor finanziario, tenendo conto, tra 'altro, def seguenti elementi;

(i} il prezzo di quotazione delle Azioni delf'Emittente nel Giorno di Borsa Aperta antecedente la
data di annuncic al mercato dell'Operazione (ossia, 1 settembre 2025 (la “Data di
Riferimento”});

(if) il prezzo medio ponderato giormaliero delle Azioni, sulla base del prezzo ufficiale, in

determinati intervaili temporali ovvera: 1 mese, 3 mesi 6 mesi e 12 mesi prima della Data
di Riferimento,
Le guotazioni rilevate sono state osservate nell'ambito di vari periodi temporali antecedenti all'l1
settembre 2025 (incluso) (ossia, Data di Riferimento). Sono state prese in considerazione le
qguotazioni di borsa refative alle medie ponderate per i volumi dei prezzi delle Azioni di Antares Vision
al 36 12mesi
Si precisa che, perla determinazione del Corrispettivo, non sono state ottenute efo utilizzate perizie

elaborate da soggetti indipendenti e/o finalizzate alla valutazione della congruita dello stesso.

Per completezza, si precisa, inoltre, che 'Offerente si é avvalso del supporto del Prof. Stefano Caselli
guale esperio indipendente incaricato da Crane NXT, il quale ha rilasciato, in data 30 novembre 2025,
propric parere (il “Parere dell'Esperto Indipendente”) in merito allassenza di qualsiasi prezzo
implicito o vantaggio economicamente apprezzabile riconosciute nell'ambito delOperazione a

favore dei Senmior Executives ufteriore rispetto allimporio percepito a titolo di condspettivo
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riconoscivto nellambito della Compravendita Regolo pari a Euro 5,00 {cum dividend) per Azione
dell’Emittente.

Cio posto, si ricorda che, in data 16 dicembre 2025 (ie., la Data di Esecuzione) I'Offerente ha
acquistato: (i) tutte le n. 16.912.394 Azioni di proprieta di Regolo, costituenti la Prima Tranche della
Compravendita Regolo, a fronte di un corrispettivo corrisposto in denare pari a Euro 5,00 per Azione
&, pertanto, par complessivi Euro 84.561.970,00; e (i) tutte e n. 6.555.173 Azioni, costituenti la
Partecipazions Sargas, di proprista di Sargas, a fronte di un comispettivo comisposto in denaro pari
a Euro 500 per Arzione e, pertanto, per complessivi Euro 3277586500, I prezzo pagato
dall'Offerente ai sensi della Compravendita Regolo e defla Compravendita Sargas non & soggetto
ad alcun aggiustamento ai sensi, rispettivamente, del Contratto di Compravendita Regolo e de/
Contratto di Compravendita Sargas che possa modificare il Corrispettivo, fermo restando guanto

di seguito precisato.

Qualsiasi incremento del prezzo per azione che fosse offerto dall'Offerente neli'ambito deli‘Offerta
determinerd un aumento del comispettivo della Compravendita Regolo e della Compravendita
Sargas per un importo da calcolarsi in misura pari alla differenza tra il Comispettive {come

incrementato dail'Offerente} ed Euro 5,00.

Fatta eccezione per la Compravendita Regolo € per la Compravendita Sargas, I'Offerente & le
Persone che Agizcono di Concerto non hanno effettuato ufterion acguisti di Azioni nei 12 mesi
anterioni la Comunicazione dell'Offerente ai sensi deil'articolo 102, comma T, del TUF. 5i precisa,
inoltre, che, salvo quanto descritto nel Documento di Offerta, non sono stati stipulati aitri accordi, ne
& stato pattuito alcun ulteriore corrispettivo, anche in natura, che possa essere rilevante ai fini della

determinazione del Comrispettiva.”

Per maggiori informazioni in mernto al Corrigpettivo dell'Offerta si rinvia alla Sezione E del

Documento di Offerta,
3.3.2 Faimess Opinicn di Lazard

Il Consiglio di Amministrazione, riunitosi in data 17 dicembre 2025, ha deliberato di avwalersi — ai
fini delle valutazioni e delle attivita di propria competenza in relazione all'Offerta, ai sensi dellart.
103, comma 3, TUF e dell'art. 39 del Regolamento Emittenti — della Fairmess Opinion, rilasciata

dell’advisor finanziario indipendente designato dagli Amministratori Indipendenti.

Come indicate nel Parere degli Amministratori Indipendenti, Lazard Sl ("Lazard™ owvero
I“Esperto”) & stato individuato quale Esperto tenuto conto delle competenze professionali e
dell’'esperienza in operazioni analoghe, nonché previa verifica dell'assenza di situazioni idonee a

comprometteme lindipendenza e Fautonomia di giudizio,
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Mell'individuare I'Esperto, gli Amministratori Indipendenti hanno elaborato e condivise un
processo strutturato di selezione articolato in pid fasi, ad esito del guale, I'11 dicembre 2025, ali
Amministratori  Indipendenti, previa valnazione dellindipendenza e tenuto conto  delle
dichiarazioni rilasciate sull'assenza di (i) rapporti che ne possano minare 'autonomia di giudizio
(rilevanda, a titolo esemplificative e non esaustivo, eventuali relazioni economiche, patrimoniali
e finanziarie con le societd coinvolte nellOfferta, i soggetti che le controllane, le societa
controllate dall'Emittente e dallOfferente, e gli amministratori esecutivi di queste ultime) e (i)
altre situazioni che possano determinare conflitti di interessi, hanno individuato Lazard quale

Esperto indipendente.

La Faimess Opinion rilasciata dall’'Esperto & stata cosi descritta nei suoi contenuti essenziali dagli

Amministrator Indipendenti nell'ambito del loro Parere degli Amministratori Indipendenti:

“[gli Amministratori Indipendenti di Antares Vision hanno ritenuto di avvalersi, ai sensi deil'39-bis,
comma 2, del Regolamento Emittenti, del supporto di un advisor finanziario indipendante, incaricato
di rilasciare una fairness opinion sulla congruita, dal punto di vista finanziario, del Corrispettivo. Tale

Esperto indipendente & stato individuato, al termine del processo sopra descritto, in Lazard S.r.i..

La decisione degli Amministratori Indipendenti & stata presentata il 17 dicembre 2025 al Consigiio
di Amministrazione della Societa, che ne ha preso atfo ed ha assunio le delibere funzionali alia
finalizzazione e formalizzazione dellincarico, a spese del'Emittents come previsto dallart 39-bis,

comma 2, del Regolamenta Emittenti: lincarico & stato conferito in data 19 dicembre 2025,

Peraltro, lo stesso Consigiio di Amministrazione ha inoltre deliberato di avvalersi, ai fini delle
valutazioni e delle attivita di propria competenza in relazione alf'Offerta ai sensi deffart. 103 TUF e
del Regolamento Emittenti, del supporto del medesimo advisor finanziario (Lazard S.r.l).

Lazard, in qualita di Esperto degli Amministratori Indipendenti, ha svolto le proprie analisi in maniera
autonoma e reso la propria Fairmess Opinion sulla congruita del Cormispettiva in data 12 febbraio

2026.

Sulla base dei presupposti, dei termind, delle condizioni, criticitd e limitazioni della stessa (acclusa
sub Allegato A), Lazard & del parere che, a tale data, il Corrispettivo sia congruo da un punto di vista

finanziario,

Come si evince dalla Fairness Opinion, Lazard ha utilizzate le metodologie di valutazione da essa
ritenute necessarie ed appropriate in relazione aila predisposizione del proprio parere. in particolare,
Lazard & ricorsa alle metodologie normalmente utilizzate nella migliore prassi valutativa italiana e
internazignale. nonché solitamente utilizzate con riferimento ad analisi finanziarie del settore in cuf
I'Emittente opera, delle caratteristiche dell’Emittente e della documentazione a disposizione. La
principale metodologia adottata & la metodologia del Discounted Cash Flow ("DCF™), supportata
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dallanalisi dei multipli di borsa di societd comparabili quotate in borsa (“Analisi di Societa

Comparabili"), utilizzata come metodologia df controllo,

Cio premesso e nel ninviare alla Faimess Opinion per una pit analitica descrizione delie metodologie

utiiizzate e delle analisi effettuate da Lazard, si riportano di seguito le principali evidenze.
DCF

Lazard ha espresso un intervallo di valori per il valore per azione relativo al Corrispettivo. Lazard ha
eseguito, utilizzando le proiezioni 2025-2030 fornite da Antares Vision = approvate dal Consiglio di
Amministrazione in data 9 febbraio 2026, un‘analisi def flussi di cassa scontati di Antares Vision
finalizzata alla determinazione del valore attuale dei flussi di cassa operativi unlevered, al netto delle
imposte, che il senior management di Antares Vision prevede saranno genesrati nel corso degli

esercizi futuri,

La metodologia prevede anche i calcolo del valores terminale che, nel cazo in esame, avviens tramite
l'applicazione di un tasso di crescita perpetua compreso tra il 21% e il 26%. Lo sviluppo della
metodologia prevede che il flusso di cassa operativo unlevered, al netto delle imposte, ed il valore
terminale vengano attualizzati utilizzando tassi di sconto basati su un‘analisi del costo medio
ponderato del capitale (c.d. WACC) di Antares Vision, che risulta essere ricompreso in un range tra
H91%eil 10,7%

Analisi di Societd Comparabili

Lazard ha espresso un intervailo di valor per il valore per azione relativo al Corrispettivo, derfvanti
dall'applicazione di multipli di mercato attesi per il 2025, 2026 e il 2027, Nell'applicazione df tale
metodologia, Lazard ha selezionato ed esaminato le valutazioni di borsa di alcune societa quotate
g, suila base delle informazioni pubbliche disponibili, ha identificato alcuni multipli di riferimento,
successivamente applicati ai corrispondenti dati finanziari di Antares Vision. Sebbene nessuna delle
societa selezionate sia pienamente comparabile con Antares Vision, le societa analizzate sono
societa quotate che svolgono aftivita e/o presentano caratteristiche (guall, a titolo esemplificativo,
linee di business, mercati di riferimento, rischi aziendali prospettive di crescita, dimensione e
volume d'affari) che, ai fini dellanalisi Lazard considera in linea di principio rilevanti per la

valutazione di Antares Vision.

in particolare, sulla base delle caratteristiche del settore in cui opera I'Emittente, nonché delle
specifiche caratteristiche dello stesso, Fintervailo di valore & stato determinato sulla base dei mid-
point tra media e mediana dei multipli EV/EBITDA (postHFRS 16 e al netto dei costi capitalizzati per
ricerca e sviluppa) relativi agli esercizi 2025, 2026 e 2027, pari rispettivamente a 17.3x per it 2025,
15.5x peril 2026 & 14.Tx per il 2027.
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La tabella sottostante riporta, per ciascuna metodologia di valutazione utilizzata da Lazard, gl

intervalli di valore per azione che si raffrontano con il Corrispettivo.

Valore per Azione
{in Euro)
Minimo Massimo
DCF 44 56
lnalisi di societa comparabili (metriche post-IFRS 16 € al netto dei
Eosti capitalizzati per Ricerca e Sviluppo) 5.0 57

Per completezza, si segnala che Lazard ha altresi considerato ulterion’ analisi ('analisi dei premi di
offerta, l'analisi dei corsi azionari storici e Fanalisi dei prezzi obiettivo degli analisti di ricerca) a solf
scopi informativi e che tali analisi, riportate nella Faimess Opinion, non sono state ritenute da Lazard

rilevanti nella formulazions del suo parers.”

Per ulterion informazioni si rinvia alla Faimess Opinion rilasciata dallEsperto, acclusa al Parere

degli Amministratori Indipendenti (qui allegato sub "A").

4, Parere degli Amministratori Indipendenti

4.1. Disciplina applicabile

Secondo quanto gia indicato in premessa, 'Offerta ricade nella fattispecie dell’art. 39-bis, comma
1, del Regolamento Emittenti , dungue, soggiace alla disciplina prevista da 1ale disposizione
regolamentare. Pertanto, prima dell’approvazione del Comunicate dellEmittente;, gli
Amministratori Indipendenti di Antares Vision, riunitisi in data 12 febbraio 2026, hanno reso il
Parere degll Amministrator Indipendenti {gui allegato sub "A”).

Per ulteriorn informagzioni si rinvia alla Faimess Opinion rilasciata dallEsperto, acclusa al Parere

degli Amministratori Indipendenti (qui allegato sub "A7).

42 C ioni del : pox { Indi ;

Gli Amministratori Indipendenti, anche tenuto conto della Fairness Opindon di Lazard, “ritengono

che il Comispettivo dell'0fferta sia congruo dal punto di vista finanziario”.

Per uhterior informazioni si rinvia al Parere degli Amministratori Indipendenti (qui allegato sub

“a).
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5. Indicazione in merito alla partecipazione dei membri del Consiglio di Amministrazione
alle trattative per la definizione dell'operazione

Hanno partecipato alle trattative per la negoziazione del Contratto di Compravendita Regolo e
dell'Accordo di Investimento e Patto Parasociale il Presidente Emidio Zorzella, I'Amministratore
con deleghe Massimo Bonardi, 'Amministratore Delegato Fabio Forestelli e gli Amministratori

Hans Goran Lidforss e Christina Cristiano.

b. Aggiomamento delle informazioni a disposizione del pubblico & comunicazione dei fati
di rilievo ai zensi dell'art. 39 del Regolamento Emittenti

6.1. Informazioni sui fatti di rilievo successivi all'approvazione dell’'ultimo bilancio o dellultima
s bile iof iodi :

In data 13 novembre 2025 il Consiglic di Amministrazione ha approvato le informazioni

finanziarie periodiche aggiuntive al 30 settembre 2025 che, unitamente alla precedenti relazioni
finanziarie, sono a disposizione del pubblico presse la sede sociale, sul sito internet della Societa
www.antaresvisiongroup.com (sezione [nvestors Relations) nonché sul meccanismo di

stoccaggio autorizzato "1info™ allindirizzo www. 1info.it.

In data 13 febbraio 2026 il Consiglio di Amministrazione sard chiamato ad approvare le
informazioni finanziarie periodiche aggiuntive al 31 dicembre 2025 che saranno messe a
disposizione del pubblico presso la sede sociale, sul sito internet della Societa

www antaresvisiongroup.com (sezions [nvestors Refations) nonché sul meccanismo di

stoccaggio autorizzato "1info” all'indirizzo www. Tinfo.it.

Come comunicato dalla Societd in data 15 gennaio 2026, a sequito della promozione dell'OPA da
parte dell"Offerente, il Consiglio di Amministrazione, riunitosi in tale data, previo parere favorevole
del Comitato per le Nomine e la Remunerazions, ha deliberato I'accelerazione dei piani di
incentivazione in essere, vale a dire il piano di incentivazione azionaria di lungo termine approvato
dallAzzemblea degli Azionisti della Societa in data 10 luglio 2024 e il piano di incentivazione
azionaria di lungo termine approvato dall'Assemblea degli Azionisti della Societa in data 7
maggio 2025 . Nelle specifico, in esecuzione di quanto previsto dai rispettivi regolamenti in caso
di promozione di un'offerta pubblica di acquisto: (i) il Piano Azionario di Incentivazione risulta
accelerato per le rimanenti complessive massime n. 1,105.937 Azioni e ciascuno dei rispettivi
beneficiar potra sottoscrivere in via anticipata le azioni allo stesso spettanti. A servizio del Piano
Azionario di Incentivazione il Consiglio di Amministrazione ha deliberato di aumentare il capitale
sociale con esclusione del diritto di opzione, ai zensi dell'articolo 2441, commi 5 e 8, del Codice
Civile, in esecuzione della delega attribuita al Consiglio di Amministrazione dallAssemblea
Straordinaria del 22 febbraio 2021, ai sensi dell'articolo 2443 del Codice Civile; (i) il Piano LTI
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risulta accelerato per complessive massime n. 313.052 Azioni cggetto del primo cicle di tale
piano e ciascuno dei rispettivi beneficiari ayra diritto all'assegnazione in via anticipata di tutte le
azioni allo stesso spettanti. A servizio del Piano LT1 il Consiglio di Amministrazione ha deliberato
un aumento di capitale a titolo gratuito, ai sensi dell'articolo 2349 del Codice Civile, in esecuzione
di guanto deliberato dall’Assemblea Straordinaria deqli Azionisti del 7 maggio 2025. Le azioni
relative al Piano Azionario di Incentivazione e al Piano LTI saranno assegnate in favare dei relativi

beneficiari in tempo utile per consentire agli stessi di aderire all’'OPA,

Si precisa che, a seguito del restatement dei bilanci 2021/2022 di Antares Visicon, il management
ha collaborato con I'internal Revenue Service (IRS) alla revisione della dichiarazione dei redditi di
rfXcel per gli anni 2021 e 2022. Con il restatement degli anni 2021 e 2022, Antares Vision ha
iscritto a bilancio un credito per 56,6 milioni. Nel 2024, il management della Societa ha presentato
ricorso per l'incasso di tale credito. Ad agosto 2025 il ricorso & stato accolto. || 22 gennaio 2026,

I'IRS ha provveduto al pagamento complessivo di 57.7 milioni, di cui circa 1.7 milioni di interessi.

Si precisa che in data 30 gennaio 2026 il Collegio Sindacale del'Emittente ha approvato la
relazione del Collegio Sindacale ai sensi dell'articolo 2408 del Codice Civile {la "Relazione),
messa a disposizione del pubblico, come richiesto da COMSOB, sul sito internet dellEmittente

www.antaresvisiongroup.com, Sezione “Investors/Govemance/Documenti Societari”,

Tale Relazione fa seguito alla denunzia ex art. 2408 cod. civ. presentata in data 9 ottobre 2025
dagli azionisti Amber Capital ltalia SGR S.p.A., Amiral Gestion e Kairos Partners SGR S.p.A. —
gestori, direttamente e indirettamente, di una parecipazione complessivamente pari al 5,2% circa
del capitale sociale della Societd — per una serie di fatti che, a loro avviso, possono integrare
irregolarita gestionali o violazioni di legge, con potenziale danno per la Societa e gli azionisti di

minaranza,

Il Collegio Sindacale, con riferimento ai fatti e alle circostanze oggetio di tale denunzia, non ha
rilevato allo stato irregolarith gestionali pregiudizievoli per la Societa e i suoi azionisti.

Per magagiori informazioni al riguardo si rinvia a quanto illustrato nella Relazione.

Si precisa infine che in data @ febbraio 2026 il Consiglio di Amministrazione dellEmittente —
esaminati alcuni dati preliminari gestionali relativi all'esercizio chiuso al 31 dicembre 2025 - ha

approvato il budget 2026 nonché, di conseguenza, 'aggiomamento del Piano Industriale stand-

alone per il periode 2025-2027 e pubblicato il relativo comunicatoe stampa, disponibile sul sito

internet della Societh www.antaresvisiongroup.com {sezione Investors Relations) nonché sul

meccanismo di stoccaggio autorizzato "1info” all‘indirizzo www linfo it

Il piano tiene conto del rallentamento nell'acquisizione degli ordini del business Life Science {che
tuttora non evidenzia inversioni di tendenza), nonché dell'attuale rappeorto di cambio euro-dollare,

dellz continue incertezze di natura geo-politica, e del contributo positive del business LS.
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La Societa ha reso noto che, sulla base delle informazioni attualmente disponibili, i dati
manageriali non assoggetiati a revisione contabile evidenziano, per I'esercizio 2025, risuliati in
linea con la guidance peril FY 2025 pubblicata in data 13 novembre 2025, Nello specifico, peril
FY 2025 i ricavi risultano circa Euro 204 milioni, 'Adjivsted EBITDA si attesta nell'intormno del 16%
e il rapporto PFN/Adjusted EBITDA a circa 2 4x. L'aggiomamento del piano evidenzia che gli
obiettivi finanziari previsti dal Piano Industriale 2025-2027, pubblicato in data 7 aprile 2025, non
risultano pil attuali. Tale piano prospettava un CAGR dei ricavi per il periodo 2025-2027 del 7-9%.

Mel comunicato stampa & alresi riportato che attualmente si prevede, sempre stand-alone, un
CAGR 2025-2028 dei ricavi mid single digit, ancorché la crescita sia supportata dall'avvio di alcuni
progetti governativi (LS) non presenti nel Piano Industriale 2025-2027, Inoltre, sempre nel
periodo 2025-2028, si prevede un progressivo miglioramento dellAdjusted EBITDA, fino ad
arrivare nel 2028 ad una marginalitd del 19-20%. Infine, per guanto riguarda la posizione
finanziaria netta e la generazione di cassa, si stima a fine 2028 un rapporio NFP/A]. EBITDA

inferiore a 1x.

Pur in un contesto caratterizzato da elememi di volatilith e incertezza, if Gruppo ha confermato la
solidita della propria posizione finanziaria e patrimoniale. Inoltre, la Societa ha ribadito la propria
capacita di perseguire gli obiettivi di lungo pericdo delineati nel Piano Industriale, continuando a
investire in innovazione, digitalizzazione e sviluppo delle competenze, nel rispetto di una gestione

equilibrata e sostenibile.

nel Documento di Offerta

MNon vi sono informazioni significative ulteriori rispetto a guelle gia comunicate al mercato e

riportate nel presente Comunicato dellEmittente.

5 Informazioni di cui all'art. 39, comma 1, lett. g}, del Regolamento Emittenti

Come indicato nella Sezione G, Paragrafo G.2.2.1. del Documento di Offerta “Ad esito del
perfezionamento dell'Operazione, il Gruppo Antares continuerd ad essere gestito come gruppo di
societd interamente controllate, le cul attivita imarranng indipendenti dalle altre socista del Gruppo
Crane NXT. Inoltre, I'Offerente non prevede alcun cambiamento significativo nella distribuzione,
nella catena di fornitura, negli standard di qualita, nella focalizzazione delle attivita e/ nei livelii di

produzione/servizio attualmente garantiti in Italia da Antares Vision e dal Gruppo Antares Vision".

Il Consiglio di Amministrazione della Societa, ai sensi e per gli effetti deil'art. 103, comma 3-bis,

del TUF e dellart. 39, comma 1, lett, g), del Regolamento Emittenti, prende atto delle dichiarazioni
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rese dall'Offerente e ne condivide 'obiettivo di ulteriormente valorizzare il know-how e le altissime
competenze delle persone di Antares Vision, continuando a investire nello sviluppo
occupazionale & nel miglicramento dei processi produttivi presso le sedi attualmente operative

in ltalia e nel resto del mondo.,

Contestualmente alla sua diffusione, il Comunicato dellEmittente sara trasmesso ai
rappresentanti dei lavoratori dellEmittente, i quali, ai sensi degli articoli 103, comma 3-bis, del
TUF & 3%, del Regolamenta Emittenti, avranno la facolta di diffondere un autonomao parere in

merito alle ripercussioni dell'Offenta sull'occupazione.

8. Informazioni di cui all'art. 39, comma 1, lett. h), del Regolamento Emittenti

In base a guanto indicato nel Paragrafo G.1.1 Documento di Offerta, “L°'Offerante ha repernito le
risorse necessarie per procedere all'acquisto della Parrecipazione Iniziale, facendo ricorso a mezzi
propri messi a disposizione da parte dei propn soci, a titolo di capitale, in conformita agli impegni di

capitalizzazione previsti dail’Accordo di Investimento & Patto Parasociafe.”

Per ulteriori informazioni in merito alle modaitd di finanziamento deli'acquisto della
Parteciparions Iniziale e impegni di capitalizzazione si rinvia al Paragrafo G.1.1 del Documento

di Offerta.

In base a quanto indicato nel Paragrafo G.1.2 Documemta di Offerta, “L'Offerente intende far frante
alla copertura finanziarna dell'Ezborso Massimo, parf a Euro 150.408,.275,00, facendo ricorso a mezzi
propri messi a disposizione da parte dei propni soci, a titolo di capitale, in conformita agli impegni di

capitalizzazione previsti dall'Accordo di Investimento e Patto Parasociale

Per ulteriori informazioni in merito alle modalita di finanziamento dell'Offerta e dellacquisto della
Seconda Tranche della Compravendita Reqolo e impegni di capitalizzazione si rinvia al Paragrafo

.1.2 del Documento di Offerta.

Come indicato nei precedenti paragrafi del presente Comunicato dellEmittente, 'Offerente ha
dichiarato che, qualora non si verificassero i presupposti per il Delisting a esito del'Offerta, il
Delisting potra essere conseguito mediante la Fusione Diretta, i.e., la fusione per incorporazione
del’Emittente nell'Offerente, societd non quotata, secondo guanto concordato nell'Accordo di
Imvestimento e Patto Parasociale, previa approvazione della Fusione Diretta da parte dei
competenti organi sociali dellEmittente, L'Offerente ha tuttavia precisato che, alla Data del
Documento di Offerta, non & stata assunta alcuna decisione formale da parte dei competenti
organi delle societd che potrebbero essere coinvohe nella predetta Fusione Diretta, né alle refative

modalita di esecuzione.
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A questo riguardo, I'Offeremte ha incltre sottolineate che, “tenuto conto che alla Data del
Documento di Offerta I'Offerente non ha assunto o contratto né intende assumere o contrame
indehitamento ai fini dell'acquisizione delfEmittente nelfambito deli'Operazione, alla Data del
Documento di Offerta si prevede che l'eventuale Fusione Diretta non sia soggetta ail'applicazione
delle disposizion di cui all'articolo 2507-bis del Codice Civile.”

L'Offerente ha inoltre evidenziato che, qualora il Delisting sia conseguito a seguito dell'Offerta (ivi
incluso I'eventuale Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 2, del TUF e/fo I'0bbligo di
Acquisto ai sensi dell'art. 108, comma 1, del TUF e Diritto di Acquisto), Crane NXT, Regolo e i
Senior Executives si sono impegnati a fare in modo che FOfferente realizzi la Fusione Inverza, ie.,
la fusione per incorporazione dell'Offerente nell’Emittente, non appena ragionevolmente possibile
dopo il Defisting, L'Offerente ha tuttavia precizato che, alla Data del Documento di Offerta, non &
stata assunta alcuna decisione formale da parte dei competenti organi delle societa che
potrebbero essere coinvolte nella predetta Fusione Inversa, né alle relative modalita di

esecuzione.

A guesto riguardo, 'Offerente ha inoltre sottolineato che, “tenuto conto che alla Data del
Documento di Offerta ['Offerente non ha assunto o contratio né infende assumere o contrame
indehitamento ai fini dell'acquisizione delEmittente neilfambito dellOperazione, alla Data del
Documento di Offerta si prevede che I'eventuale Fusione Inversa non sia soggetta all'applicazione

deile disposizion di cui all‘articolo 2507-bis del Codice Civiie.”

Tenuto conmto di guanto precede, non & previsto allo stato un incremento dellindebitamento
finanziario dell'Emittente in conseguenza del perfezionamento della Fusione Diretta o della

Fusione Inversa.

q, Conclusioni del Consiglio di Amministrazione
Il Consiglio di Amministrazione, all'unanimita dei partecipanti:

(a) esaminati (i) i contenuti del Documento di Offerta e dell'uiteriore documentazione relativa

all'OPA; (ii) la Faimess Opinion di Lazard; e {iif) il Parere degli Amministratori Indipendenti;
(k) tenuto conto delle conclusioni contenute nella Faimess Opinion di Lazard;
(c)  tenuto conto delle conclusioni del Parere degli Amministratori Indipendenti;

{d) valutate positivamente le iniziative prospettate dall'Offerente e le finalita sottese alla

promozione dell'Offerta;

ritiene che il Corrispettivo sia congrue, da un punto di vista finanziaric, per i possessori di Azioni.
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Tanto precisato, si sattolinea come la valutazione di congruitd del Corrispettive contenuta nel
presente Comunicato dell'Emittente non costituisce in alcun modo, né pud essere intesa efo
interpretata come, una stima del valore futuro delle Azioni, che in futuro potrebbe anche
aumentare, & diventare superiore al Corrispettivo, ovvero diminuire, anche a causa di eventi
sconosciuti alla data del presente Comunicato dell’'Emittente e fuori dal controllo dellEmittente.
Il Consiglio di Amministrazione precisa, in ogni caso, che la convenienza economica
delladesione all'Offerta dovra essers valutata dal singolo azionista all'atto dell'adesione, tenuto
conto di tutto guanto sopra esposto, dellandamento delle Azioni Antares Vision, delle

dichiarazioni dell'Cfferente e delle informazioni contenute nel Documento di Offerta.

Resta fermo in ogni caso che: (i} il presente Comunicato dell’Emittente non intende in alcun modo
sostituire il Documento di Offerta o qualungue ahtro documento relative allOfferta di competenza
e responsabilith dell'Offerente e diffuso dal medesimo, e non costituisce in alcun modo, né pud
esgere inteso come, una raccomandazione ad aderire o a non aderire all'Offerta né sostituisce la
necessitd che ogni singole soggetto svolga la propria personale valutazione in relazione
al'adesione allOfferta e ad ogni altra operazione che concerne I'Emittente e gli strumenti
finanziari emessi dallo stesso, sulla base di guanto rappresentato dall’'Offerente nel Documento
di Offerta; (i) la convenienza economica circa I'adesione dovra essere valutata autonomamente
dal singolo titolare di Azioni Antares Vision, tenuto anche conto, in particolare, di tutto quanto
sopra esposto, dell’andamento di mercato delle Azioni Antares Vision, delle proprie strategie di
investimento, delle caratteristiche della parecipazione dal medesimo detenuta, delle
dichiarazioni dell'Offerente e delle informazioni contenute nel Documento di Offerta.

LA A &

Il presente Comunicato dellEmittente, unitamente ai suoi allegati, & incluso nel Documento di

Offerta pubblicato sul sito internet dellEmittente all'indirizzo www antaresvisiongroup. com.

Travagliato (BS), 12 febbraio 2026
Per il Consiglio di Amministrazione

Emidio Zorzella

N A~
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Allegati

A, Parere degli Amministratori Indipendenti, inclusiva della Fairness Opinion di Lazard S.r.l.
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PARERE DEGLI AMMINISTRATORI INDIPENDENTI DI ANTARES VISION
SPA

ai sensi dell’art. 39-bis del Regolamente CONSOB adottato con delibera n. 11971 del 14
maggio 1999, come snceessivamente modificato e integrato, relativo alla

OFFERTA PUEELICA DI ACQUISTO OBBLIGATORIA TOTATITARTA
PROMOSSA DA
CRANE NXT INSPECTION AND TRACKING TECHNOLOGIESSPA
SULLE AZIONI ORDINARIE DI ANTARES VISION SPA
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1. PREMESSE

11.  L'offerta pubblica di acquisto obbligatoria totalitaria avente ad oggetto
la totalita delle azioni ordinarie di Antares Vision S.p.A.

In data 16 dicembre 2023, Crane NXT Inspection and Tracking Technologes Sp A
I*“Offerente”) ha comunicato alla CONSOE e al mercato, a1 sensi ai senst degh articoh
102, 106, comma 1, e 109 del DIgs 24 febbraio 1998, n 38, come successrramente
modificato e mtegrato (1 “TUF”) nonché delle applicabili disposizioni di athmazione
contermite nel regolamento adottato da CONSOE con delibera n. 11971 del 14 maggio
1999, come successivamente modificato e integrato (1 “Regolamento Emittenti™), il
verificarsi dei presuppost di legee per la promozione di uwn'offerta pubblica di acquusto
obbligatona totalitaria (T*Offerta”) avente ad ogpetto la totaliti delle aziom ordinare d
Antares Vision Sp A (I"Emittente” o “Antares Vision”), societi con azioni quotate
esclusivamente su BEuoronezt Milan, segmente STAR (“Euronext Milan™), mercato
regolamentato organizzato e gestito da Borsa Italiana S p A (“Borsa Italiana™), dedotte le
azioni gia detenute dall'Offerente e dalle persone che agiscono di concerto e dedotte le
azioni propre detenmite dall’ Emittente alla data di pubblicazione del Documento di Offerta.

L'Offerta & promossa per un cornspettvo mn denarc pac a Buro 3,00 (s dividend) per
ciascuna azione portata in adesione (il “Corrispettive™).
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Secondo quanto dichiarato dall'Offerente, 'Offerta & finalizzata ad accpusire Iintero
capitale sociale dell’Emittente & a conseguire la revoca delle azioni dalla quotazione su
Ensonext Milan, segmento STAR (il “Delisting”).

L'Offerta é stata annunciata nel comunicato diffnse ai sensi degli articoli 114 del TUFe 17
del Regolamento (UE) o 5396/2014 (“MAR”) in data 12 settembre 20235, In particolace, con

tale commuucato sono stat rest noti, tra 'altro:

il la softtoscrizione di un contratte di compravendita (I “Contratto di
Compravendita Regolo”), successiramente modificato e integrato in data 16
dicembre 2023, tra Crane NXT, Co. (“Crane NXT"), dannlato, e Regolo e i signon
Emidio Zorzella, Massimo Bonardi e Fabio Forestelli (congmntamente, 1 “Senior
Executives”) dall'altro, avente ad oggetto 'acuusto da parte di Crane NXT, tramite
I'Offerente, di complessive n 35.778. 288 Azioni, rappresentative del 49 38%: del
Capitale Sociale Fully Diluted dell Emittente, ad un corrispettivo unitario per Azione
pari a Bure 3,00 e, quindi, per un prezzo complessivo di Buro 178.891.440,00 (la
“Compravendita Regolo™). In particolare, il Contratto di Compravendita Regolo
prevede che I'esecnzione della Compravendita Regolo avvenga mediante acquisto in
due distinte franche come di segnito indicato:

(I}  acqusto di wna prima framebe di n. 16.912.394 Azioni di propoeta di Regolo,
ad un corrispettivo nmitaric per Azione pad a BEuro 3,00 e, qundi, per un
prezzo complessivo di BEuro 84.561.970,00 (la “Prma Tranche della
Compravendita Regolo™), la cui eseenzione & avwenmta alla Data di
Esecuzione (i 16 dicembre 2025); &

2y acquisto di una seconda #ramche di complessive n 18.865.894 Asziom

(corrispondent: alla Partecipazione Regolo, alla Partecipazione Forestelli e
all Ulteriore Partecipazione Forestelli, congmintamente considerate e come
risultanti alla data del Doeumento di Offerta) ad un cornispettrvo nnitario per
Azione pari a Huro 300 e, quindi, per un prezzo complessrve di
Enro 9432947000 (la “Seconda Tranche della Compravendita

Regolo™), da trasferirsi all'Offerente alla data (la “Seconda Data di

Esecuzione™) cornispondente, alternativamente, a:

(1) I'ultima tra la Diata di Pagamento e, in caso di eventuale Riapertura des
Termum, la Data di Pagamento a Esito della Riapertura dei Termum
(come fnfra defimte), qualora, ad emto dell'Offerta, I'Offerente sa
titolare di una partecipazione complessiva (comprensrra della Seconda
Tranche della Compravendita Regolo) pari ad almeno il 67% dei diritti
di voto esercitabili nelle Assemblee degli azionists di Antares Vision;

OVVELD

(1)  negh altr casi, il 10° (decime) glomoe lavorative successivo alla data in
ot I'Assemblea straordinana degh aziomists dellEmuttente deliberera
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la Fusione Diretta (come iyfra definita) di Antares Vision
nell'Offerente;

{#  la sottoscrizione di un accorde di investimento e patto parasociale (I Accordo di
Investimento e Patto Parasociale”), come successivamente modificato e integrato
mn data 16 dicembre 2025, tra Crane NXT, Regolo e i Senior Executives avente ad
oggetto, tra laltro: (1) gl impepni di capitalizzazione dell'Offerente, mi incliso
Fismrestimento nel capitale sociale dell’Offerente da parte di Regolo e dei Senior
Ezeentrves — direttamente o indirettamente tramite societd da essi controllate, anche
congntamente tra loro — per una partecipazione complessira par al 10% del
capitale sociale dell'Offerente (1" Investimento Regolo e Senior Executives™); (2}
la promozione del’Offerta da pacte dellOfferente, i inclusi, laddove =
verificassero 1 relatrmi presupposti di legpe a esito dell’Offerta, Peventuale
adempimento dell'Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 1, del TUF e/o
dell'Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art 108, comma 2, del TUF e Peventuale
esercizio del Dintto di Acquusto ai sensi dell’articalo 111 del TUF,; (3) tahine regole
di condotta delle parti in pendenza dell'Offerta e successivamente alla stessa; (4) 1
reciproci diritti e obblight in relazione al governo societario del'Offerente e
dellEmuttente; (3) i reciproci impegni delle parti relativi all'approvazione e
all'atmazione della fusione diretta (la “Fusione Diretta”) ovvero della fusione
mversa (la “Fusione Inversa”), a seconda de:r casi, tra I'Offerente e Emittente
tenuto conto degli esiti dell'Offerta; (6) le caratteristiche delle Azioni B (come dufra
definite] dell'Offerente di titolantia, direttamente o mdirettamente, dei Senior
Ezecntrves ela disciplina delle ipotesi di conversione (o annullamento ed estinzione)
delle Azioni B in azioni ordinarie dell'Offerente; nonché (7) i regime di cireclazione
delle azioni dell'Offerente e il regime di disinvestiments delle partecipazioni
determite nel capitale sociale dell’Offerente e, successivamente al perfezionamento
della Fusione Diretta ovvero della Fusione Inversa, dell’ Emittente;

{#%) la softoscrizione di nn contratto di compravendita (i “Contratto di
Compravendita Sargas”), come successivamente integrato in data 16 dicembre
2025, tra Crane WXT, da un lato, e Sargas Scl (“Sargas”), dall'altro lato, per
I'acquisto da parte di Crane NXT, tramite 'Offerente, di tatte le n. 6.335.173 Azioni
di titolanti di Sargas, pan al 9,23% del capitale sociale dell’Emittente alla Data del
Documento di Offerta (la “Partecipazione Sargas”), da trasferirsi all'Offerente alla
Data di Esecuzione ad nn corrispettivo nnitario per Azione par Euro 5,00 e, quinds,
per un prezzo complessivo di Buro 32.775.865,00 (la “Compravendita Sargas™ e,
congmntamente, alla Compravendita Regolo, allTovestimento Regolo e Senior
Ezecntives e alla promozione dell'Offerta, I Operazione™).

Per maggior informazioni si rinvia al commnicato stampa del 12 settembre 2023, nonché,
con riferimento alle previsioni parasociali contenute, rispettivamente, nel Contratto di
Compravendita Regolo e nellAccorde di Inwvestimento e Patto Parasociale, come
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successivamente modificati e integrati in data 16 dicembre 2025, alle relatrve informazions
eszenziali pubblicate ai sensi degli articol: 130 e 131 del Regolamento Emittent:, disponibili
sul sito awfernst dell’ Emittente all'indirizzo www antaresvisiongronp com (Sezioni “Tuperfors
Eelations — Commnicati Stampa” e “Governguce — Documenti Societan’™), nonché allepate al
Documento di Offerta sk Appendici M3 e M 4.

Gli Ammumstraton Indipendenti evidenzianc che l'esistenza, la data di sottoscrizione e il
contenito dell’Accordo di Investimento e Patto Parasociale costihuscono un elemento
glevante per lapprezzamento complessive dellOfferta da parte degl azionist
dellEmittente, in quanto incidono sulla stoattura dellazionariate, sugli assetti di contrello
e sulla probahilith di consepnimento delle soglie nlevanti a1 fini del Delisting.

51 rportane qui di seguito, in sintesi le principali fasi del’'Operazione intervenute
successivamente alla data di sottoscrizione del Contratto di Compravendita Regolo,
dell’Accordo di Investimento e Patto Parasociale e del Contratto di Compravendita Sargas
(£e., 12 settembre 2025):

(1) i data 15 ottobre 2025, a seguto della communicazione effettnata da Crane NXT in
data 30 settembre 2023, é stata ottenmita I'antonzzazione da parte della Federal/ Trade
Commission (F1C) e del Departmrent gf Juctice (DO]) in relazione all’ Operazione a1 sens
delle applicabil disposiziom dello Hart-Ssott Rodine Anfitrust Improvements At del 1976
(HSE Ad) a sepuito del decorso del temune prewisto dalla normatrra sopra
achiamata senza che aloun provvedimento sa stato emesso al mgnardo dalle
suddette antonta;

()  in data 6 novembre 2023, Crane NXT ha costituite I'Offerente e, in conformuta a
quanto previsto, nspettivamente, dal Contratto di Compravendita Regolo e dal
Contratto di Compravendita Sargas, ha successrramente designato I'Offerente quale
acqurente nell’ambito della Compravendita Regolo e della Compravendita Sargas;

(i)  in data 2 dicembre 2025, a segnito della commnicazione effettnata da Crane NXT e
Antares Vision in data 10 ottobre 2025, la Pressdenza del Consigho der Ministr ha
notificato a Crane NXT e all' Enuttente il provvedimento di non esercizio det poten
speciali previstt dal DL. 21/2012, comvertite con modificazion dalla legge n.
36/2012 s.ma;

(i)  1ndata 16 dicembre 2025 (la “Data di Esecuzione™), a sepiuto del venificars: delle
condiziom sospensive di o al Contratto di Compravendita Regelo e i om al
Contratto di Compravendita Sargas, u1 & perfezionato lacquste da parte
dell'Offerente della Partecipazione Imiziale, mediante: (4) acquisto della Poma
Tranche della Compravendita Regolo in esecnzione del Contratto di Compravendita
Regolo e (§) acqusto della Partecipazione Sargas mn esecuzione del Contratto i
Compravendita Sargas. Per effetto del perfezionamento dell'acqusto della Prma
Tranche della Compravendita Regolo, I' Accordo di Investimento e Patto Parasociale
& divermito efficace a decocrere dalla Data di Ezecuzione.
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Pertanto, ad esito delle operazioni sopra descritte, 'Offerente & divenuto titolare, alla Data
di Eseenzione, di complessive n. 23.467.567 Azioni, pari al 33,04% del capitale sociale di
Antares Vision e al 26,32% det diotth di voto esercitabili nelle Assemblee degh aziomist
dellEnuttente (al netto delle Azmom Propoe) alla Data del Documento di Offerta. In
considerazione di quanto sopra e tenuto conto della partecipazione detenuta, alla Data del
Documento di Offerta da Regolo e da Fabio Forestelli, congmntamente considerats,
costituita da complessive . 18.312.925 Aziom, pani al 25,78% del capitale sociale di Antares
Vision e al 40,92% der dimth di voto esercitabili nelle Assemblee degh aziomst
dell’Enuttente (al netto delle Azions Propne), 'Offerente e le Persone che Agiscono di
Concerto, congmntamente considerate, sono divenmte titolari di una partecipazione
complessiva pari al [67 24]% dei diritti di voto esercitahili nelle Assemblee degli azicnisti
dellEmittente (al netto delle Azioni Proprie) alla Data del Documento di Offerta.

In data 5 gennaioc 2026, I'Offerente ha depositato il documento di offerta relativo all'Offerta
(1 “Documento di Offerta”) presso Conszob ai sensi dell’art. 102, comma 3, TUF, e dell’art.
37-fer, comma 1, Regolamento Emittenti, dandone contestuale comunicazione al mercato.
Il successtvo 15 gennaio 2026 Consob ha ochiesto alcune informazioni supplementan
all'Offerente a1 sensi dell'art. 102 c. 4 del TUF, avvalendos: altresi della facolta di sospendere
1 termini istottors; 1 30 gennato 2026 1 termini sono stati oavviat, come da Avniso di navvio
dei tecmini sstoatton an sens dell’art. 38, comma 1, del Regolamento Enuttent:.

Il Documento di Offerta é stato approvato da Consob, ai sensi dell’art. 102, comma 4, TUF,
con delibera n. 23859 del 4 febbraio 2026.

1.1. L’Emittente

La denominazione sociale dell’Emittente & “Antares Vision S.p A7

L'Emittente & una societd per azioni di dinitto italianc, con sede legale in Travagliato
(Brescia), via del Ferro 16, isentta presso al Registro delle Imprese di Brescia al n
02890871201.

Le Azioni, a far data dal 14 maggio 2021, sono ammesse alla quotazione e alle negoziaziond
esclusivamente sul segmento STAR dellEuronext Milan (codice ISIN Azioni a voto
unitario: IT0003366601, codice ISIN Azioni con voto maggiorato: IT0005446544) e,
pertanto, sono sottoposte al regime di dematenalizzazione a1 senst dell’articole 83-kir del
TUE.

Alla data del presente Parere, il capitale sociale dell’'Emittente sottoscritto e versato & pad a
Euro 17346304, mnteramente sottoscatto e versato, suddmso m oo 71030043 Aziom,
pove dellindicazione del wvalore nominale espresso e aventi godimento regolare.
L'Emittente detiene n. 33.916 Amoni Propoe, pan allo 0,03% del capitale sociale
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dell’Emuttente alla Data del Documento di Offerta, 1l cui dinitto di voto & sospeso a norma
dellarticolo 2357-fer del Codice Crvile.

Secondo quanto risulta dalle comunicazioni ai sensi dell’articolo 85-bis, comma 4-biz, del
Begolamento Emittenti, per effetto della maggiorazione del dintto di voto ai senwm
dell’articale  127-guingsier del TUF e dell'articole 6 dello Stamite dell’Enuttente (la
“Maggiorazione del Voto™), alla Data del Documento di Offerta, il sumero di diritts o
vote esercitabili nelle assemblee degli aziomsti dellEmuttente & pan a complessrm n.
89.204.726.

Alla data del presente Pasere, sulla base delle commnicaziom effettuate ai sensi dell’articolo
120, comma 2, del TUF, cosi come pubblicate sul sito iufermet di CONSOB (www.consob.it),
1 seguenti soggeth nsultano essere titolan direttamente o indirettamente, di partecipazioni
superiori al 3% del capitale sociale dell Emittente.

Dichiarante Azionista MNumero % sul capitale Yo dimtta i
(ovvero diretto Azionmi sociale voto
soggetto dell'Emittente dell’Emittente
posto al (al netto delle
vertice della Azioni Proprie)
catena

partecipativa)

Crane NXT Crane NXT 23 467567 33,04% 26,32%

ITT
Regolo Regolo 15.174.683 25,59% 40.76%

Alla data del presente Parere, per quanto a conoscenza dell'Offerente sulla base delle
mformazion a disposizione del pubblico, non asultano sussistere patti parasociali rilevants
at sensi dell'articolo 122 del TUF, fatta eccezione per: () I'Accorde di Investimento e Patto
Parasociale, (i) i patto parasociale stipulato in data 27 apeile 2020 tra Emidio Zorzella e
Massimo Bonardi, finalizzato a coordinare l'esercizio del dintto di vote nellerganc
amministrativo e nell’assemblea di Regolo, nonché la disposizione delle azion: dagli stessi
rspettivamente possedute (direttamente e indirettamente) nel capitale sociale di Regolo; e
{##) 1l patto parasociale stipulato mn data 14 febbraio 2023 tra Enudio Zorzella, Massimo
Bonardi, Auremis e Mimas (queste ultime in quanto societd psultanti dalla scissione
mtegrale di Dogado S.cl), da vun lato, e Fore Holding, dall’altro lato, che prevede lnmitaziom
alla disposizione delle azioni detenmite da Fore Helding in Regolo. Per ulterion informaziom
m merito all' Accordo di Investimento e Patto Parasociale, si rinvia alla Sezione H, Paragrafo
H.2, nonché alla Sezione M, Appendici M3 e M.4, del Documento di Offerta.

Per maggori informazioni sullEmittente, «i pnvia alla Sezione B, del Documento di
Offerta.
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1.2. L'Offerente

La denominazione sociale dell'Offerente & “Crane NXT Inspecton and Tracking
Technologies Sp A7

L'Offerente & una societi per azioni costituita a1 sensi del diritto italiano, avente sede legale
m Milano, Corso Italia n. 22, numero di isenzione al Registro delle Imprese di Milano
Meonza Broanza Lodi 14424350966.

Le azion dell'Offerente non sono queotate in aloun mercato regolamentato.

L'Offerente & stato costitnito da Crane NXT in data 6 novembre 2025, nella forma di

societd per AZioni CoN SOCIo NNIco, con atto a rogito del Notaio Carle Marchetti, allo scopo
di acquistare la Partecipazione Iniziale e prommovere I'Offerta.

Alla Data del Documento di Offerta, il capitale sociale dell'Offerente, interamente

sottoscritto e versato, & par a BEuro 2.346.756,90, suddiviso i n. 23.467.569 azion, di e

. 21120811 Azioms A n 1.173.379 Aziom B e n 1.173.379 Azoni C, pove del valore

nonunale espresso ed & detenmito come segue:

(i) tutte le n 21.120.811 Aziom A rappresentatrve del 90% del capitale sociale
sottoscritto e versato dell'Offerente, sono detenmte da Crane NXT,

(ii)  tuttelen 1.173.379 Aziom B, rappresentatrre del 5% del capitale sociale sottoscntto
e versato dell'Offerente, sono detemmite da Shanla, societd controllata da:r Semior
Ezemntives; e

(i) tuttelen 1.173.379 Aziom C, rappresentative del 5% del capitale sociale sottoscntto
e versato dell'Offerente alla Data del Documento di Offerta, sono detenute da
Regolo.

A zensi dell'articolo 7 dello statuto sociale dell'Otferente, adottato dall’assemblea des soct
dell'Offerente con efficacia a decorrere dalla Diata di Ezeenzione in conformiti a quanto
previsto dall’Accorde di Investimento e Patto Parasociale:

(i) le Azioni A sono aziomi ordinarie prive di valore nominale espresso e sono dotate,
tra altro, delle sepuenti carattenistiche:
{a) conferiscono al socio titolare di Aziom A il dieitto di trascinamento (drag along
righf) ne1 confronts dei soc titolan di Aziom B e di Aziom C, nel caso in om il
socio titolare di Azioni A accett un'offerta da un terzo acquirente per
I'acquisto di mtte (e non meno di tutte) le Azioni A determite da detto socic;
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(ii)

(b)

(©

(d)

(&)

conferiscono al socio titolare di Aziom A 1l dintto di esercitare le Opziom Call
sulle Azioni C (v mchase le Azioni B osnltant: dalla loro conversione i Aziom
C) al venficars: delle condiziom e degl eventi prewisti nello statuto sociale
dell’Offerente, per un cornispettrvo pan al farfr market value delle azions ordinarne
da deternmunarsi secondo quanto stabilito dall’Accordo di Investimento e Patto
Parasociale;

sono soggette al divieto di trasferimento (Jbck-sp) sino al 31 dicembre 2029,
fatti salvi 1 trasfenmenti consentii a societd interamente controllate,
direttamente o indirettamente;

conferiscono al socio titolare di Azioni A il diritto di designare n. 4 (quattro)
amumimistraton dell'Offerente; e

conferiscono al socio titolare di Azoni A i dinitto di destgnare n. 2 (due)
sindaci effettivi e . 1 (uno) sindaco supplente dell'Offerente;

le Aziom B possono essere detenute esclusrramente da Semor Ezecutives,
direttamente o indiettamente, tranute societda da ess: controllate, anche
congmntamente tra loro, sono pove del dintto di voto nell'assemblea dei soc,
nonché di altn dinth amministeativi (ned it consentits dalla legge), sono prive di

valore nominale espresso e sono dotate delle seguenti carattenistiche:

(a)

m caso di esercizio da parte di un socio titolare di Azioni A del dinitto di
trascinamento (drag albwg mghf) di ow al precedente paragrafo (1)(a),
conferizcono al socio titolare di Azioni B I'obbligo di vendere le proprie Azion
B al terzo acquirente;

sono soggette a divieto di trasferimento (fock-wf) sino al 31 dicembre 2029, fatt
zalvi 1 trasferimenti consentiti a societd interamente controllate, direttamente o
mdirettamente;

conferiscono al secio titolare di Azioni B 1 dintti economici previsti per le
Azom A e le Azmom C;

sono convertite in Aziom C, applicando un moltiphicatore vanabilde da la 3 a
seconda de: casi, antomaticamente o su ocliesta del socio titolare di Aziom B
mteressato, ovvero annullate ed estinte senza dintto di liguidazione o
reshinzione der confenmentt a relatii sottoscotton, al venficarss delle
condiziom e degl eventi previsti nello statuto sociale dell'Offerente, i mchasy,
a titclo esemplificative e non esaustivo: (a) c.d Conversione Ordinana a
scadenza (ossia alla data successrva nel tempo tra (1) d terzo anniversano della
data di Deleting e (2} la data di approvazione, da parte del Consiglio di
Amministrazione dellEmittente, del hilancio conselidato del Grippo Antares
Vision relativo all’esercizio chmso al 31 dicembre 2028), subordinatamente al
ragemingimento delle Condizioni Soglia relative ai ricavi consolidati di Antares
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(£)

@

Vision e di GAAP EBIT come defimte e mndmdunate nell’Accorde di
Iavestimento e Patto Parasociale, restando inteso che mn caso di mancato
avveramento di nna o entrambe le Condiziom Sogla, le Aziom B saranno
annullate ed estnte astomaticamente, senza dintto i hgudazione o
gestimzione dei conferimenti ai relativi sottoscrttort; e (b) nsuali ipotesi di
Conversione Accelerata, Obbligatoria o Volontaria (a seconda dei easi),
conseguenti, in particolare, a un evento di bad laver o di gosd leaver, ovvero al
verificarsi di nn evento di disaccordo o di e individuato nell’Accordo d:
Investimento e Patto Parasociale e nello statito sociale dell' Offerente;

m caso di anment: di capitale dell'Offerente, qualora il socio titolare di Aziom
B eserat i proprio dintto di prelazione in relazione alle propoe Aziom B,
qualsasi azione dell'Offerente cosi sottoscotta sard convertita in un’Azione B;
conferiscono al socio titolare di Azioni B il dintto di designare n. 3 (twe)
ammumstraton dell'Offerente; e

conferiscono al socio titolare di Azioni B il dintto di designare n. 1 {uno)
sindaco effettivo e n. 1 (uno) sindaco supplente dell' Offerente;

(iii) le Azioni C sono azioni ordinarie prive del valore nominale espresso e sono dotate,
tra laltro, delle sepuent: caratteristiche:

(@)

()

id)

sono soggette al divieto di trasferimento (bek-p) sino al 31 dicembre 2029,
fatth salv 1 trasfeomenti consentii a societa interamente controllate,
direttamente o indirettamente;

m cazo di esercizio da parte di un socio titolare di Azioni A del diritto di
trascinamento (drag abug rghf) di o al precedente paragrafo (1[4,
conferiscono al socio titolare di Azioni Cl'obbligo di vendere le proprie Aziom
C al terzo acquirente;

conferscono al socio titolare di Azioni C il dintto di esercitare le Opzion Put
al verificarsi delle condizioni e degli eventi previst nello statuto sociale
dell’Offerente, per un cornspettivo pad al fair mankef valve delle aziom ordinace
da determinarsi secondo quanto stabilite dall’Accorde di Investimento e Patto
Parasociale; e

m caso di esercizio da parte di un socio titclare di Aziom A delle Opziom Call
di e al precedente paragrafo (i)(b), conferiscono al socio titolare di Azioni C
I'ebbligo di vendere le proprie Azioni C al socio titolare di Aziom A;

Per maggiori informazioni sulle previsioni dell’Accordo di Investimento e Patto Parasociale,
si rinvia alla Sezione H, Paragrafo H 23, e alla Sezione M, Appendice M 4 del Documento

di Offerta.

10
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Alla nce della stmittura partecipativa sopra indicata, alla Data del Documento di Offerta e
a1 sensi dell’articolo 93 del TUF e dell'articolo 2339, paragrafo 1, o 1, del Codice Civile,
Crane NXT ezercita il controllo diretto sull'Offerente.

Il Gruppo Crane NXT & tra 1 puncipali operaton mondiali nelle tecnologie di sicnrezza e
anticontraffazione, ne: sistenu di olevazione e venfica delle transazion: e nelle soluziom di
protezione del marchio e sicurezza delle banconote, competendo tramite prodott
tecnologicamente avanzati e servizi a valore aggminto, ponendo cosi le basi per una futra
espansione industriale a Iivello internazionale.

Il Gruppo Crane NXT fa capo a Crane NXT, societi costitnita ai sensi della legge del
Delaware (Statt Uniti " America), le ot azioni sono quotate al NYSE (INYSE: CXT).

Alla Data del Documento di Offerta, sulla base delle informaziom a disposizione
dell'Offerente, 1 sepuents soggetti nsultano detenere una partecipazione superiore al 3% del
capitale sociale di Crane NT.

Azionista n. di aziomi % del
possedute capitale

sociale

The Crane Fund T7.778.416 13,6%
FMR IIC 6.199.497 10.8%
The Vangnard Group 3.993.396 10,4%%
BlackRack Ine. 4111164 T,2%
Wellington Management 3.435.981 6,0%

Alla bsce della stattura partecipativa sopra indicata, alla Data del Documento di Offerta
nessun soggetto esercita il controllo su Crane MNAT.

Per magpgion informazioni sull'Offerente, si pnwia alla Sezione B, Paragrafo B.l del
Docnmento di Offerta.

1.3, Le persone che agiscono di concerto
In base a quanto dpertato nel Documento di Offerta, sono da considerarsi Persone che
Agiscono di Concerto con I'Offerente in relazione all'Offerta i seguenti soggetti:

(i) Crane NXT, a: sensi dell'articolo 101-Fis, comma 4-kis, lettera a) e b), del TUF, in
quanto parte del Contratto di Compravendita Regolo e dell’Accorde di Investimento
e Patto Parasociale e soggetto che controlla direttamente I'Offerente alla Data del
Documento di Offerta;

11
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(i) Regolo e i Senior Executives, a1 sensi dell’articolo 101-2ér, comma 4-Fir, lettera a), del
TUF, in quanto parti del Contratto di Compravendita Regolo e dell’Accordo di
Investimento e Patto Parasociale, nonché Shanla in quanto societd controllata dai
Senior Executires.

Per maggiori informazioni al rignardo, si rinwvia alla Sezione B, Paragrafo B.1.11 del

Documento di Offerta.

R

Ad senst degl artt. 103, commu 3 e 3-bir, TUF, e 39 Regolamento Enuttents, 11 Consigho i
Ammimstrazione dell’Enuttente & tenmto a diffondere nn commnicato contenente tra altro
(#) ogiu dato utile per 'apprezzamento dell'Offerta e la propoa valutazione sulla medesima,
nonché (#) vna valutazione degh effetth che 'eventuale successo dell'Offerta avea sugh
mteresz dellimpresa, sull'cccupazione e sulla localizzazione dei s produttr (i
“Comunicato dell’Emittente™).

L'Ofterta ricade nella fattispecie di o all’art. 39-kir del Regolamento Emittents, in quanto
promossa da un soggetto che, nnitamente alle persone che agiscono di concerto, detiene
una partecipazone glevante nellEnuttente. L'art. 39-kir del Repolamento Emuttents
prevede che, poma dell'approvazione da parte del Consigho di Ammumstrazione del
Commmcato dell’Enuttente, gh Ammimstraton Indipendents, che non siano parti correlate
dell’'Offerente, rediganc un parere motrrato, contenente le valutaziom sull'Offerta e sulla
congruti del Cornspettrro (il “Parere”), potendosi avvalere, a spese dell’Enuttente,
dell'ansilio di wn esperto indipendente da questt individuato.

2. FINALITA E LIMITAZIONI DEL PARERE

Il Parere & redatto esclusivamente ai sensi e per gh effetts dell'39-bir del Regolamento
Enuttenti, ed & messo a dispostzone del Consigho di Amministrazione dell’Enuttente a1
soli fini della predisposizione del Comumicato dell’Emuttente.

Il Pasere mtende contrbure all’assunzione, da parte degh azicmsts di Antares Vision, di una
scelta informata m relamone all'Offerta, sia dal punto di wsta della congruita del
Corrispettivo, s1a in relazione all' Offerta nel suo complesso e non sestituisce in aloun medo
né il Documento di Offerta né il Commumcato del’Emittente, né sostibusce d gmdizo di
ciascun Azionista i relazione all'Offerta, non potendo percid costiture o essere mnteso
cotmne una raccomandazione ad aderire o a non adeare all'Offerta.

Pertanto, per nna compimta € integrale conoscenza dei presupposti, termim e condiziom
dell'Offerta, occorre fare esclusro oferimento al Documento di Offerta.

3. ATTIVITA DEGLI AMMINISTRATORI INDIPENDENTI
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3.1. Gl Amministratori Indipendenti

Il Consiglio di Amministrazione, alla data del presente Parere, & composto dan. 11 membr,
0. 5 dei quali indipendents, come dufra meglio precisato.

Gli atmiali membri del Consiglio di Amministrazione dell’ Emittente sono stati nominati, ai
sensi dello Statuto dell’Emittente, dall'assemblea degh aziomst di Antares Vision tenutasi
mdata 10 Inghio 2024, fatta eccezione per gh ammunistrator: Hans Goran Lidforss, Christina
Cristiano e Kimberdy Di Manrizio, 1 quali, in conformiti al Contratto di Compravendita
Regolo e dell’Accordo di Investmento e Patto Parasociale, sono stabh nominati per
cooptazione, a1 sens dell’articolo 2386 del Codice Crule, dal Consiglio di Amministrazione
dell'Emuttente in data 17 dicembre 2025 in sostiuzione di Stefano De Rosa, Vittona
Gumstimiani e Mara Grazia Ardissone, 1 quali hanno rassegnato le propoe dimission: con
effetto immediato alla Data di Esecuzione (1 16 dicembre 2025).

Alla predisposizione e approvazione del Pagese hanno concorso 1 segnenti Amministratori
di Antares Vision, tutt indipendents a1 sens: dell’art. 147-#er, comma 4, del TUF e dell’art. 2
del vigente Codice di Corporate Govemance(approvato dal Conutato per la Corporate
Governance per le societh quotate nel gennaio 2020) e non correlati con I'Offerente o con
le Persone che Agiscono di Concerto:

— Guovanm Crostarosa Guicciards (Laad Indipendent Director)
— Antonella Oderc Ambncla
— Antonella Angela Beretta
—  Alessandra Biancls
— Paolo Silvio Tanghett
(di seguito gli “Amministratori Indipendent™).

L'assenza di sitvazion di (7) correlazione con I'Offerente e di (#) conflitto di mnteress: & stata
oggetto di puntnali e approfondite versifiche preventrve, svolte anche sulla base delle
dichiarazioni periodicamente rilascrate dagh Amounistraton Indipendentt medesinn.

3.2. L’Esperto Indipendente
A fini della predisposizione del Parere, gli Ammimistrator Indipendenti hanno ritenuto di
avvalersi, a1 sensi dell’39-bir, comma 2, del Regolamento Emittenti, del supporto di un

advisor finanmario indipendente (I"“Esperto Indipendente”), incaricato di rilasciare nna
fatrmess spinion sulla congnuta, dal punto di vista finanmario, del Cornspettivo.
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L'Esperto ¢ stato indrmduato tenuto conto delle competenze professionali e dell'espesienza
m operazioni analoghe, nonché previa verifica dell’assenza di stuazom idonee a
comprometterne Iindipendenza e 'antonomia di gmdizio.

Nellindividuare 'esperto indipendente, gli Amministraton Indipendenti hanno elaborato e
condiviso un processo strutturato di selezione articolato in pii fasi come dhustrato al
successivo paragrafo 3.5, ad esito del quale, I'll dicembre 2025, g Amnumistraton
Indipendenti, previa walutazione dellindipendenza e tenuto conto delle dichuaraziom
rilazciate sull'assenza di (1) rapporti che ne possano minare I'antonomia di gmdizie
(rilevando, a titolo esemplificativo e non esanstivo, evenmali relazioni economiche,
patrimoniali e finanziarie con le societd comnvolte nell'Offerta, 1 soggetti che le controllane,
le societa controllate dall Emittente e dall'Offerente, e gh amministraton esecutivi di queste
ultime) e (1) altre sitnazioni che possano determinare conflitt di interessi, hanno individnate
Lazard quale Esperto Indipendente, come infra meghio precizato.

51 precisa che, in data 17 dicembre 2023, il Consiglio di Amministrazione ha deliberato, nel
rispetto della normativa regolamentare di avvalersi delle risnltanze dei lavor del medesimo
Esperto Indipendente a1 fini delle walutazioni e delle attrvitd di propria competenza in
relazione all'Offerta.

In data 12 febbraio 2026, I'Esperto Indipendente ha nlasciato la_fairmess gpinion, allegata al
Patere sk A, le om conclusioni sono dlustrate nel successvo paragrafo 6.2,

3.3. L'Adwvisor Legale

In data 17 dicembre 2025, gli Amnunistratori Indipendenti, a segnito di una procedmnra di
selezione, hanno individuato il professor Giovanm Strampelli quale advirorlegale (1 Adpisor
Legale”), al quale ¢ stato affidato I'incarico di assisteds nell'esame della documentazione
wlevante, nella conduzione dellattrmta istmittona, nell'elaborazione e nella redazione del
Patere, nonché nello svolgmento delle attrota a c16 necessane, incluso il coordinamento
con I'Esperto Indipendente.

3.4. La documentazione esamminata

Ai b della redazione del presente Parere, gh Anwmimstraton Indipendent hanne

esanunato, tra altro:

- il commuicato &vact. 102, comma 1°, del TUF, divnlgato in data 16 dicembre 202,
con i quale I'Offerente ha reso nota al mercato la notizia relativa al sosgere
dell'ebblige di prommcvere 'Offerta a1 sensi dell’art. 102, comma 1, del TUF;
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- la doeumentazione pubblicamente disponibile relativa alle operazioni che hanno
determinato I'insorgenza dell’'obblige di Offerta;

- il Documento di Offerta, come approvato dalla Consob in data 4 febbraio;

- 1 commpucati stampa pubblicati dallEmittente con riferimento all' Offerta, ed in
particolare quello del 9 febbraio 2026;

- le informazioni pubblicamente disporubili sull' Emmittente;

- la fairwess opinion, e 1 materiall di supporto relativi all'analisi finanzara svolta
dall’'Esperto Indipendente.

3.5. Le atuvita svolte

Gli Amministratori Indipendenti a1 sono snniti in pini occasioni, anche tramite video e/o
aundio collegamento, a1 fin1 dello svolgimente delle atttmta di propoa competenza,
tinalizzate all'emissione del Parere. Fino al 16 dicembre 2025 (data delle sue dinissioni) alle
rmioni in parcla ha partecipato anche la consigliera Maria Grazia Ardissone, che nisultava
essefe in possesso ded prescrtti requisiti di indipendenza.

Pin precisamente, in relazione a:

— Findrvideazione dell Egperte Indipendente

- gl Ammimistratori Indipendents hanno redatto una lista di se1 soggetts o chiedere
di formmlare una manifestazione di interesse all’assistenza professionale in relazione
alla emissione del parere di congmuiti ai sensi dell'art. 39-B#r del Regolamento
Enuttents;

?

- lelelettere di invito alla proceduca sono state mviate 1 20 novembre 2025, In esse s1
chiedeva a1 partecipanti di specificare nella suddetta manifestazione di interesse, da
inviars: entro 1 24 novembre 2025:

* l'assenza di conflitti di interessi che qualificasse il soggetto quale adwvizor
finanziano indipendente;

* le credenziali professionali con nferimento alla tipologia di incarico di che
trattas;
* tempi, mezzi e profili dell'eventuale team dedicato;
* una stima des cornspettivi richiests;
* oli estremu della polizza assicurativa per 1 nschu professionalr,
- Tuiti 1 soggetti invitati hanno fornito nsposte. Snlla base dell’analisi delle proposte

ricewite, effettnata in wna rmuuone svoltas: d 1° dicembre 2025, é stato decizo i
tenere mnterviste con quattro dei soggeth invitat per approfondire le loro offerte;
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ad esito dell’analisi delle proposte neevute e delle interviste svolte, gl ammimistratorn
indipendentt hanno all'unanimita selezionato la proposta di Lazard S.c1;

ad esito del processo di selezmone gh Amministraton Indipendenti; mediante
consultazione via posta elettronica, previa valutazione dellindipendenza e teanto
conto delle dichiarazioni rilasciate sull’assenza di (#) rapporti che ne possano minare
l'antonomia di gindizio (nlevando, a titolo esemplificative e non esaustivo, evential
relazion economiche, patrimoniali e fmanziarie con le societd coinvolte nell'Offerta,
1 soggetti che le controllano, le societi controllate dall’Emittente e dall' Offerente, e
gl amministraton esecutivi di queste ultime) e () altre sitvazioni che possano
determinare confliti i interessi, hanno indicato Lazard quale Esperto
Indipendente.

La decisione degli Amministratori Indipendenti é stata presentata il 17 dicembre
2025 al Consigho di Amoumistrazione della Societd, che ne ha preso atto ed ha le
delibere funzionali alla finalizzazione e formalizzazione dellincanco, a spese
dell’Emittente deliberatocome previsto dall’art. 39-kis, comma 2, del Regolamento
Emittents

?

— Pindividuazione dell advisor legale

gli Amministratori Indipendenti hanne valutato opportuno avvalersi anche del
supporte di un adwisor legale nella predisposizione del presente Parere;

a tal fine hanno sveolto un processo di selezione che & consistito, a valle della ounione
del 1° dicembre 2025, nell'invitare tre poman professiomisti a formmlare le loro

offerte, con scadenza il successivo 3 dicembre;

esammnate le proposte ocevate gl Amministrator Indipendenti, mediante
consultazione via posta elettronica, hanno selezionato il prof. Giovanni Steampelli
quale advisor legale.

La decisione degli Amministraton Indipendenti & stata presentata il 17 dicembre
2025 al Consiglio di Amoumstrazione della Societd, che ne ha preso atto ed ha le
delibere funzionali alla finalizzazione e formalizzazione dellincanco, a spese
dell' Emittente deliberato.

— la predisposizdone del Parere:

a segnito della attribuzione degli incarichi di assistenza finanziaria e legale, gh
Ammimistraton mdipendenti si sono oot fra di logo, con I'Esperto Indipendente
e con I'Adwvisor Legale in diverse occasioni, sia i presenza che in modalita
telematica;

in particolare, a1 sono svolte rmntom plenarie 1l 20 gennato, il 29 gennaio e 4 3
febbraio 2026, I'11 febbraio;
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— gl mcontn con I'Esperto Indipendente, tennitis nelle rmmiom del 20 gennaio, del 29
gennaio (alla presenza del Collepio Sindacale) e del 3 e dell'l] febbraio 2026, hanno
rguardato I'esame delle metodologie; s1 & incontrato il team di valutazione e i
monitoraggio  dello stato di avanzamento dei lavon, anche in relazione
all’acquisizione dall’Emittente delle informazioni e della docnmentazione necessaria
all’attrvitd walutativa sottostante all'emissione della faimesr spinion del’Esperto
Indipendente e del presente Parere.

Da ultimo, I'l1 febbraio 2026 I'Esperto Indipendente ha presentato agh Amministraton
Indipendenti le attivita svolte e ha successivamente rilasciato la propoa Fairness Opinion.
Gli Amministrator Indipendenti hanno quindi emesso il presente Parere in data 12
febbraio 2026.

4. ELEMENTI ESSENZIALI DELL'OFFERTA

31 formsce di seguito una descozione degh elementi essenziali dell'Offerta sulla base delle
mformazion contenute nel Documento di Offerta, al quale st omwvia per meglio

comprendere le valutaziomi e le conclusiom raggmnte dagh scoventn relatrramente
all'Offerta ed esposte nei successivi Paragrafi

Fermo restando quanto sopra, per la desenizione completa ed esanstrva dei termini e delle
condiziom dell'Offerta, occorre fare esclusvo nfenmento al Documento di Offerta.

4.1. Element essenzial e natura dell’Offerta

L'operazione deseritta nel Documento di Offerta consiste in nn’offerta pubblica di acquiste
obbligatona totalitaria, promossa da Crane NXT Inspection and Tracking Technologies
S.p.A aisensi e per gh effetti deghi articoli 102, 106, comma 1, e 109 del TUF, nonché delle
applicabili dispesiziont di attiazione contenute nel Regolamento Enuttenti, sulle azioni
ordinarie di Antares Vision 5.p A, societd con aziom quotate esclusivamente su Euronest
Milan, segmente STAR, mercato regolamentato orgamizzato e gestito da Borsa Italiana.

Precizamente, I'Offerta ha ad ogpetto:

@) massime n. 29215635 Azioni dell’Emittente, rappresentative del 41,13% del
capitale sociale del’Emittente e del 3276% det dintti di voto esercitabili nelle
Assemblee degli azionisti dell’Emittente (al netto delle Aziom Propoe) alla Data del
Documento di Offerta, cornspondenti alla totalith delle Aziom: emesse
dall’Enuttente e i circolazione alla Data del Docimento di Offerta, dedotte:

(&) n 23467567 Azioni, pari al 33,04% del capitale sociale di Antares Vision e
al 26,32% dei diritti di voto esercitabili nelle Assemblee degli azionisti
del’Emittente (al netto delle Azioni Proprie) alla Data del Documento di
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(i)

Offerta, di titolanta dell'Offerente alla Data del Documento di Offerta (la
“Partecipazione Iniziale);

() n 18.174.683 Azioni, pan al 23,59% del capitale sociale di Anrares Vision e
al 40.76% dei diritti di voto esercitabili nelle Assemblee degli azionist
dell’Emittente (al netto delle Azioni Proprie) alla Data del Documento di
Offerta, di titolarita di Regole Sp A (“Regolo™) alla Data del Documento
di Offerta (la “Partecipazione Regolo™ e che saranno trasferite
all'Offerente, ad un wvalore unitario per Azione pari al Corrispettivo, alla
Seconda Data di Esecnzione ai sensi del Contratte di Compravendita Regole
(come sfra definiti);

i) 0138242 Azmom, par allo 0,19% del capatale sociale di Antares Vision e allo
0,16% der dintti di voto esercitabili nelle Assemblee degl aziomst
dell’Eruttente (al netto delle Aziom Propoe) alla Data del Documento di
Offerta, di ttolantd del signor Fabio Fogestelll, Ammimistratore Delegato
dell’ Enuttente (“Fabio Forestelli”), alla Data del Documento di Offerta (la
“Partecipazione Forestelli”) e che saranno trasfente all’Offerente, ad nn
valore nnmitario per Azione pan al Cornispettivo, alla Seconda Data di
Esecuzione ai sensi del Contratto di Compravendita Regolo (come dufra
definati);

fir) . 33916 Azion Propre detenute dall’ Emittente alla Data del Documento
di Offerta, rappresentative delle 003% circa del capitale sociale
dell'Emmuttente alla Data del Documento di Offerta; nonche

ulterson massime n. 866.020 Azion: di nuova enussione (le “Azion a Servizio del
Piami di Incentivazione e Oggetto dell’Offerta”) — di ont: (o) massime n. 552.968
Aziom di nmova emissione oggetto del Piano Azionano di Incentrrazione (come i
definito), e () massime n. 313.052 Aziom di nuova emussione oggetto del pome
ciclo del Piano LTI (come #7 definito) — cornspondenti alla totaliti del aumero
masstmo di Azioni di auowva emissione che potranno essere assegnate dall’Emittente
ai beneficiari dei Piani di Incentivazione (diversi dalle Persone che Agiscono di
Coneerto) in caso di esercizio integrale dei diritt di sottoserizione agli stessi spettanti
a segnito e per effetto della promozione dell'Offerta ed entro il termine del Periodo
di Adesione (come eventualmente prorogato in confornutd alla noomativa
applicabile e/ o riaperto a segwite della eventuale Riapertura dei Termuni) ai sensi det
Piaru di Incentivazione, dedotte le n. 332 969 Azioni di mmova enussione che saranno
assegnate, in qualita di beneficiario del Plano Azionano di Incentrrazione, a Fabio
Forestelli a sepiuto dell’esercizio der dintti di sottoscrizione allo stesso spettants a1
sensi del Prano Azionario di Incentivazione (come #v  definto) (1"Ulteriore
Partecipazione Forestelli” c le “Azioni a Servizio dei Piami di Incentivazione
e non Oggetto dell’Offerta”) e che saranno trasfente da Fabuo Forestell
all'Offerente, ad un valore nmitatio per Azione pan al Corospettivo, alla Seconda
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Data di Eseecnzione a1 sensi del Contratto di Compravendita Regolo (come infra

definiti).
In caso di assegnazione integrale del mumere massimo di n. 866.020 Aziom a Servizio des
Piani di Incentrrazione e Oggetto dell'Offerta a1 relativi beneficiart (divers: dalle Persone
che Agscono di Concerto), le Amom Oggetto dellOfferta sarebbero, pertanto,
complessivamente pari a massime n. 30.081.655 Azioni, pari al 41 52% del capitale zociale
di Antares Vision rappresentato da Azioni calcolato sulla base: (1) delle n. 71.030.043 Aziom
costiment: la totaliti delle Azioni dellEnuttente emesse e i circolazione alla Data del
Documento di Offerta; pm (2) le complessrre massime n. 1.415.989 Aziom di nuowva
emissione che sarebbero emesse a essto dell'esercizio integrale der dintti spettants a fitt 1
beneficiari dei Piam di Incentivazione, costitute dalle n. 866.020 Azioni a Servizio dei Piam
di Incentivazione e Ogpetto dell'Offerta e dalle n. 552.969 Azioni a Servizio dei Piam di
Incentivazionee non Oggetto dell' Offerta (“Capitale Sociale Fully Diluted™).

Nel Documento d’Offerta s1 precisa che I'Offerente s1 nserva 1l dintto di acquistare Aziom
Oggetto dell’'Offerta al di fuon dell’Offerta, nel mspetto delle legpt, delle norme e des
regolamenti applicabili. Eventuali acquisti compnti al di fuon dell'Offerta saranno resi not
al mercato ai senst dell'articolo 41, comma 2, lett. ¢}, del Regolamento Emuttent:.

Le Amioni portate in adesione all'Offerta dovranno essere liberamente trasferibil
all'Offerente e ibere da vincoli e gravam di opni genere e natura, siano essi reali, obbligaton
o personali

L'Offerta, in cpanto obbligatoria ai sensi dellact. 106, comma 1, del TUF, non é soggetta
ad alenna condizione sospensiva.

L'Offerta & owolta, indistintamente e a panta di condiziont, a tutt 1 titolan delle Aziom
Oggetto dell'Offeta. In mento si veda anche il successivo par. 4.3.

1l periodo di adesione all'Offerta, concordato dall'Offerente con Borsa Italiana, aved inizio
i 16 febbraio 2026 e avra termune i 6 marzo 2026, salve proroghe. La data di pagamento
del Cornspettive, cordspondente al quarte oo di borsa aperta successivo al termine del
periodo di adesione &, qundi (fatte salve le eventuah proroghe del penodo di adesione) 1
giorno 13 marzo 2026 (Data di Pagamento).

Il Documento di Offerta e qualsiasi documento che 'Offerente emettera in relazione
all'Offerta non costitusce e non potra essere interpretato quale offerta di acquisto ovvero
sollecitazione di un’offerta di vendita di stmimenti finanzian rivelta a soggett resident neglt
Statt Unitt d’Amenca, il Canada, il Giappone e I'Anstralia, nonché qualsiasi altro Paese nel
quale la diffusione dell'Offerta non s1a consentita in assenza di antorizzazione da parte delle
competenti antoriti o sia in violazione di norme o regolamenti (“Altri Paesi™). Nessuno
stmumento pud essere offerto o compravenduto negli Altri Paesi in assenza di specifica
autorizzazione in conformiti alle applicabili disposizioni del dinitto locale di detti paesi
ovvero di deroga ospetto alle medesime disposizioni. L'adesione all'Offerta da parte di
soggetti residenti in Paesi diversi dallTtalia potrebbe essere soggetta a specifici obblighi o
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gestrizioni previst da disposiziont di legge o regolamentan. E esclusiva responsabilita dei
destinatari dell'Offerta conformarst a tal norme e, pertanto, prima di aderire all' Offerta,
verificarne l'esistenza e I'applicahilita, rivolgendos ai propri consulenti.

4.2. Finalita dell'Offerta

Secondo quanto dichiarato dall'Offerente nel Documento di Offerta, 'Offerta & finalizzata
ad acqusire U'imtero capitale sociale dell’Enuttente € a conseguire il Delisting. Pertanto —al
venficarst det relativi presuppostt — I'Offerente non intende cipnstinare un flottante
sufficiente ad assicurare il regolare andamento delle negoziazioni delle Azioni

Secondo quanto indicato nel Documenta di Offerta (al quale si rinvia), 'Offerente “sebbene
won esirta, afla Data del Documeento df Offerta, an piano industriale dellEmittente condiviro fra
I'Offerente, Crane INXT, Eepolo ¢ § Senior Excecwtiver, ritiene che § programens futwri df crescita e
rafforgaments dell Emittente posrane ersere pife agevolmente ed efficacemente perregusts in wna sitwasione di
controlip totalitarie ¢ df perdita dello sfatur di societd quotata in cape all Ewittente, in guanto il Delisting
consenfirebbe all Ensitterte o, in generale, al Gruppo _Antares Virion di sperare in maniera pii efficiente,
in un contesto i mercato ¢ in mna cornice pivridica caratterizeati da meageiore flesribilith gestionale ¢
organizativa, con ferpi di decisione o df esecuzgone piis rapidi e beneficiands, altresi, di una riduzdone dei
costt df gestione ¢ df quatasione snd mercats”.

In tale prospettiva, il Documento di Offerta precisa altresi che “# Delisting potrd essere
coneguite: (i) innancitutio, qualera a esito dellOfferta (it indusa Feventwale provoga del Periodo di
_Adesione e/ o la Bigpertura dei Tervinl, 5i verificassers § presupporti per adenspimento dell Obbligo df
Acquists ai rensi dellart. 108, comma 2, del TUF of o per Fadempiments dell' Obbligo di Arquists ai
sensi dell art. 108, comra 1, 26l TUF ¢ per Pesercivio def Diritto di Acquiste ai sensi dellarticolo 117
del TUF (per niferion informaziond, 5 rinvia alls Sezfome A, Paragrafi 4.9 ¢ 470, del Docwmento di
Offerta); abpwre (i) gualora now s verfficassera § presugpposty per f Delirting a essio dell'Offerta {ivi inclusa
Lleventwale provopa del Periodo di .Adesione e 0 Ia Rigpertura dei Termini), mediante la Fusione Diretta,
ie, la furione per incorporaziowe dellEmttente neli Offerente, societd won guotata, seconds guanto
concordate nell’Arcords di Tnvestimento e Patto Parasociale, previa approvacione della Fusione Diretta da
parte dei competents orpani sociali del{ Emittente.

A tal opnardo st segnala che, come precisato nel Documento d'Offerta, “alls Data del
Docunenta di Offerta, fensito conte della maggiorasione di diritti di vofo spettarte alla Partecrpazione
Eepols che rara trasferita all Offerente solo successivamente neli ambito della Seconda Tranche della
Compravendita Regolo (arsia alla Secondn Dafa di Esecnzione), FOfferents o le Perone che Agiscono di
Concerto, congiuntamente considerate, sono fitolars di wna partecipazione complessiva part al 66,7 %% dei
drmitti di vofo evercitabili welle Arsereblee degli azfonisti deliEmittente (al vetto delle Azioni Proprie)
caleolati swlla base del Capitale Sociale Fully Diluted Pertanto, tenwto conto dell'obiettive condiviso
dall'Offerente ¢ dafle Persone che Agiscono df Concerts (fvi indluse Begols) di convegwire il Deleting, in
virtis degli impegns di cwi ali’Accorda di Investimento ¢ Patfo Pararociale che prevedons, fra laltre, limpepno
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dr Regolo a erervitare § prapri dirited sociali {fui inclso Desercizio def divitsi i vota) per realizzare la Furione
Diretta, FOfferente unitanente alle Persone che Agircona di Congerto (ivé inclwro Regolo) digporr ded diritti
dr vedp wecesrari ¢ swjcrentt per esercitare i controlle swlllAsremblea ordinaria e sivasrdinaria
deil Elmitferste o, df consepuenza, per approvare la Fusione Diretia. Per magsior informazioni in merito
alla Furione Diretta, oi rinvia alla Sexsone A, Paragrafo .6, del Docaenento df Offerta”.

Per quante concerne 1 programmi futig relatvamente allEnuttente, 11 Documento di
Offerta rappresenta che “ad enfo dell Operagione I'Offerente. con il supporta della propria controllante
Crane NXT ¢ del Gruppe Crane INIT, # propone i creare v condizgoni affinché TEmittents posea
proveguire o sviluppo delle propeie attivits facends leva sulle mageioni rivorse su seala globale 2ol Gruppo
Crane INKT e in particolare, rafforzande i posizionaments competitive del Grippo Antares Vision con
riferfrents alle proprie efficienze produtiive e capacita tecnologiche e applicands fe pratiche agiendalf adottate
aell ambito del Gruppo Crane NI

In particalare, I'Offerente ritiene che i Gruppo Antarer Vision rappresenti un cperatore di prime piawo
wei mercati plobali def sistemi di ispesione per i controllo gualiti (nd. Taspection) ¢ delle solusioni
anticontraffazione ¢ df tracciabilits della catena di fornitura (od. Track & Trace) e intende assicurare la
piena stabilits dellarsetfo azionario ¢ la contiunita manageriale, prazie alla presenza ¢ all apports dei
Senior Escecutives, necescarie per consentive al Gruppo Antares ivion di adottare sna strategia di
fnvestimenta df fange periods, incentrata principalmente sulle macro-aree in ot 1 Gragpo Antares V'ision
€ attualmente attive, guali Inspection Technologies, Track & Trace, Supply Chain Transparency Software
e servizy asrociats wei veftors Life Sciencer, def cosmetici ¢ Pood o Beverage.

L'Offerta 5i insericce nel piis ampio progetto strategico del pruppo facente capo all Offerente, volto a
rafforsame significativamente il posigionarmente conbetitive nel mercati df soluzioni fecnologiche di sictenst
di sicwrevsa, rilevasgons ¢ awtenticazions, ponends Jo basi per wna futura espansione industeiale su real
internasionale. In particolare, l'operazione mira a consolidare il ruole del Grugpo Crane INXT guale swo
det principali gberaton nei snddesti mercati, attraverse if potenciaments della capadti gberativa, [erfensione
dellz presenzga ferritoriale e Lamplhamento dell afferta di prodotty e servizd su seala plobale”.

Infine, dal Documento di Offerta s1 evince che " gindizie dell Offerente, I'Offerta conserte agli
Aztonisti dell Emittente Popportunita di lguidare il proprio investiments nell Ensittonte prima del
Delirting, a condigiont faverevolf che affrono ara porsibilita & realizoe finanziario competitiva e attrattiva,
Iufatti, i Corrigpetiive incorpora an premio pari al 24,3% rigpetto alla media aritmetica ponderata dei
prezat sfficiali registrati delle Azioni deplf altivni 6 mesi precedents la Data di Biferimenta (inclusa), che,
a gindizie dell Offerente, riflette adegnatamente il valore intrinseco doli Emittente (ber magpior fformacioni
#n merito al premeto sugli altri periodi df riferiments, 5 rinvia alla Secione B, Paragrafo E.4, del Dacuments
dr Offerta)™.

4.3. Comispettivo
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1l Corrispettive dell'Offerta & pan a Buro 5,00 (cumw dividend) per ciascuna azione portata in
adesione e sard interamente versato in denaro alla Data di Pagamento, fatte salve le eventuali
procoghe del periodo di adesione.
1l cornispettive s1 mtende:
i “owe dividend”| ossia inclnsivo delle cedole relative a eventuali dimdend: deliberat: e
distribuiti dall’Enuttente; e
#  al netto dell'imposta itahana sulle transazmom finanzane, dell'imposta di bolle e
dell'imposta di repistro, ove dovute, e dei compens:, provwigiom e spese, che
mmarranne a canico dell’'Offerente. Al contrano, qualsiasi imposta sul reddite,

mtenuta d'acconto ed mmposta sostimtiva, ove dovuta in relazione all'eventuale
plusvalenza realizzata, marrd a canco degh Aderents.

Considerata la natura obbligatona dell'Offerta e tento conto della stouthura dell'o 1one
da cw sorge lobblige di prommovere I'Offerta, d Cormspettive & state fissato
conformemente a quanto disposto dall'articole 106, comumi 2 e 3, del TUF, a1 senst del
quale I'Offerta deve essere promossa ad un prezzo non inferiore a quello pii elevato pagato
dall'Offerente e dalle Persone che Agscono di Concerto per I'acqusto di azion ordinane
dell’Enuttente nes dodici mes: anterion alla Data della Conmmicazione dell’'Offerente di cu
all'articole 102, comma 1, del TUF. Il Cornspettive coincide con i prezze nnitanio pagato
dall’Offerente per Iacquste della Partecipazione Imiziale a1 sensi del Contratto i
Compravendita Regolo e del Contratto di Compravendita Sargas.

Nel Documento di Offerta (par. E.1) 21 precisa che, perla deternunazone del Cornspettive,
non sono state ottenute e/o utillizzate penzie elaborate da soggett indipendents e/o
tinalizzate alla valutazione della congmita dello stesso.

Il Documento di Offerta riporta altresi che I'Offerente st & avvalso del supporto del Prof.
Stefano Caselli, quale esperto indipendente incaricato da Crane NXT, i quale ha slasciato,
mn data 30 novembre 2023, propoio parere in mernto all'assenza di qualsiasi prezzo imphcito
o vantaggio econonucamente apprezzabile nconosemito nellambito dell'Operazione a
senst dell'Accordo di Investimento e Patto Parasociale a favore der Senior Exzecutrves
ulteriore nspetto allimporto percepito a titolo di cornspettive nconoscmto nell'ambito
della Compravendita Regolo pari a Euro 2,00 (e dividend) per Azione dell’'Emittente.
Secondo quanto indicato nel Documento d'Offerta, I' 11 settembre 2023, ossia ultime
Giomo di Borsa Aperta prima della data di annuncio al mercato dell'Operazione, 1l prezzo
ufhiciale unitario delle Azioni dell Emittente & stato pan ad Euro 4,83,

Pertanto, sempre secondo quanto indicato nel Documento d'Offerta (par. E.11), i
Corrispettivo incorpora un premio del 3,5% nspetto a tale prezzo nonché 1 seguents prenu
gspetto alla media aritmetica ponderata sw volunu der prezzi ufficiali der penodi da
gfenmento sotto tportati:
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Differenza

tra 1l
Ihfferenza . .
== Corrispettivo
szomx:im ; | el]pls::izzo
ponderato a F medio
Periodo di Riferimento perAzione  Foo0  ponderato
(in Enre)® per Azione
ponderato i
fior Ak (in % rispetio
. al preszo
Euro
(in Euro) »
ponderato)
Alla Data i Riferimento 4,83 0,17 3,5%
1 mese precedente la Data di o
Riferimento (inclusa) e o L
3 mesi precedenti la Data di -
459 041 9.0%
Riferimento (inclusa)® : - e
6 mesi precedenti la Data di 2
402 098 24 3%
Riferimento (inclusa)® : 2 =70
12 mesi precedent la Data di plies 4 et
Riferimento (inchasa)® e D g
MNote:

{1} Peoodo dal 12 agosto 2025 al 11 settembee 2025 (estremi inclnsd)

2} Penindo dal 12 gimgno 2025 a1 11 sertemboe 2025 (actremi inchesi)

{3} Peoodo dal 12 merzo 2025 21 11 sectembre 2025 festremi imelas)

4} Pesodo dal 12 settembre 2024 al 1] settembre 2025 (estmemi inelnsa)

{5} Medin ponderata dei prazz officiah delle Azioni per 1 volnmi porealieri seamboti oo Enronert Alilan.

Fante- Farelar Rasate i srepgd wifedal

Il Documento di Offerta oiperta al paragrafo E.3 un confronto del Corspettivo con aloum

indicatori economici e patrimoniali relatiri all Emittente.

Il Cornispettive & stato, moltre, confrontato con 1 mmltiph di mercato di societa quotate
italiane e mternazional avent: delle carattenstiche similan all’ Emmttente come il settore di

ofenmente, le carattenistiche operative e la dimensione.

La sepuente tabella, inclusa nel paragrafo E.3 del Documento di Offerta, mdica 1
moltiplicatori! EV/Ricam, EV/EBITDA, EV/EBIT e P/E relativi all'Emittente con

1 I moltplicator di valore sono analiticamente deserith nel Documento d"Offerta, eni 5 rimanda,
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ofermmento agh esercizi chisi al 31 dicembre 2024 e al 31 dicembre 2023 caleolat: sulla base
del Cornspettrvo per Azione.

Moltiplicatori di prezzo i) 2024 2023

Capitalizzazione® (Euro milion) 355,0 3550
Enterprise Value (EV)@ (Enso muliond) 4404 404
EV / Rican™ (x) 21= 21=
EV / EBITDA _Adinsted (=) 139= 30,7=
EV / EBIT Adjusted (=) 41,6= neg.
P/E(= neg. neg.
P/ Cash Fion'® (=) 39 2= neg.
P / Mezzi Propa (=) 22= 21=
Dofe:

) 5 indiea Ia dicitum “neg™ nel easo in cui moltiplicatori rislino negativi

{2y Capitalizzazione di meseato caleolata sulla base del Cocdspetiivo per Azione & del pumero delle Azioni in Circolazicoe (Azioni Totali al
netto delle Azion: Propoe).

{3} L'Enterprive T7alee calcolato come la somma algeboca tm la capitalizrazions di mereate, Findebitamento Snanziario netto, il patamonio
netto di pertinenza di terz il fordo 2 beneficio dei dipendent & tottrasndo le partecipazioni in societd collegate milntate seconds d metodo
del patomeonic netto. Le poste inchse nel'EV, ad sccezions della capiabizzazione, = riferiseonc ai datl patomomniali dell'emittente al 30
gimgno 2025,

{4) Par Ricam i intende i ricaws dells vendite.

{3) Caleolato come somma del dsnltato netto di competenza del gmppo, degli ammortament & dells sralntaziond.

Fomte: Elaboregon m bilaesd saneldes Antarer Tivisw o/ 37 dieenbe 2024 ¢ 37 dicembee 2023,

A meri fini fllnsteativi, sempre nella sezione E.3 del Doenmento di Offerta tali moltiplicator
sono stati raffrontati con gl analoghi dati, calcolati per ghi esercizi 2024 e 2023, relatrvi ad
un campione di societi quotate i Buropa e nel Nord Amernica, per nflettere una presenza
geografica sinule a quella dellEnuttente, e otennte comparabih (in aleum cast solo
parzialmente) nispetto all' Emittente per quanto mipuarda: (7) 1l settore di attivita (soluziom di
tracciabalita e wisione artificiale); (#) la dimensione di tal: societa; (#) 1 mereats di nferimento,
quali altamente regolamentati (farmacentico e bevande). I meltiplicaton sone stat caleclat
sulla base della gquotazione di borsa antecedente la data di annunecio dellOfferta &
riportanc di segnito le societd che compongono il campione utilizzatoX

. ATS Corporation, con sede a Cambridge (Canada)

*Le societd considerate nel campione sono brevemente descotte nel Documente d°Cfferta, cui si dmanda.
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. Cognex, con sede a Natick (Statt Uruts d’Amenica)

. Crane NXT, con sede a Waltham (Stati Unit: d’America)

. Datalogic, con sede a Calderara di Reno (Ttalia)

. Dover, con sede a Downers Grove (Stati Uniti d"Ameriea)

. GEA Group, con sede a Diisseldocf (Germarmia)

. GVS, con sede a Zola Predosa (Ttalia)

. Interpump Group, con sede a Sant'Tlacio d'Enza (Ttalia)

. JBT Marel, con sede a Chicago (Stati Units d’America)

. Zebra Technologies, con sede a Lincolnshire (Stati Uniti d’America).

Nella tabella che segne, inclusa nella sezione E.3 del Documento di Offerta, & nportato un
confronto tra 1 omltiph dell’Enuttente con analoghy mmltiph caleolati sugh eserciz 2024 e
2023 per 1 campione di societd quotate sopra elencate.

EV/ P/

EV/ EV/ P / Cash .

Societa Ricai TPUD  ppypr P/E e Med
comparabilit* A& Propri
JERE 202 202 202 202 202 202 202 202 202 202 202 202
4 3 4 3 4 3 4 3 4 3 4 3
ATS CA 20 17 13, 10, 18, 12, =neg 19, 29, 11, 22 22
Corporation D = = Bz 8 &= iz 2= %= 1z = =
Coones Us 80 87 48, 47, 63, 35, 7Tl, 65, 34, 35 50 350
Ch = = 9= 2= = &k 1z 6z 4= 8= = =
a1 33 11, 11, 13, 13, 19, 18, 13, 13, 33 37
CraneNXT US| 55 8 0 2 3x 9% 1z 45 = =
Datalosic IT 053 05 61 539 24 20, 18 24 47 32 06 06
& A = = = = 9= k= 1= 9% = = = =
D Us 34 34 14, 15 21, 21, 21, 21, 1le, 17, 335 48
oV = = =olx %= Tz 2= o8=x 4= 2x x X
5 A - . - - -
GEA Group G 21 21 13, 14, 18 19 27 26, 17, 17, 43 43

ER = = 2o Iz = Ol = OS= OB =
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oV IT 26 27 10, 11, 15 16, 25 63, 11, 14, 19 26
A = = 9= 9= =z 8 B 2= 1=z 9= = o4

Interpump IT 23 22 10, 90 14 11, 19, 1s, 12, 11, 22 24
Group A = = 6z = = X= 3 k= % 6z = =

) 26 19,

JBT Marel™ Us "{ nd. ﬂx. nd nd nd nd nd nd ad nd nd

Zebra Us 35 38 19, 26, 23, 36, 30, 4, 23 34 45 53
Techﬂologles = = k= 6z 4= 1z 4= k= k& 0k = =

_ 30 3,2 1o, 17, 23, 23, 29, 34, 20, 20, 31 34

Media i ]

X X o 0x ox x Ox 6x  Ix 1x X x

Mod 26 27 13, 119 181 19, 23, 24, 16, 14, 3,3 37
ana x X ox X x Sx  Sm Ox  dx  Ox X X

Antares IT 21 21 13, 30, 41, ne ne 39, ne 22 21
Vision® A X x Ox Tx o6x g neg- z x g X X

Hote

{1} Le societd inchase nel campione chindono i cispettivi esercizi sociali d 31 dicembee, ad eceezione & AST Corporation, che chinde
Yesezcizio d 31 marzo.

{2} L'EV delle societa & stato caleolito sulla base della Joro capitalizzazione di mercato alla data dell’l ] settembre 2025 {ovverosda i Giorao
i Bogsa Aperta antecedente alla Data di Anouneio), considerando il pumere di azioni in ciscolazions al aetto delle azioni propoe. Le poste
patmmoniali per i caleolo dell'EW i rifeniscono ai dati consolidad al 30 gmgno 2025,

(¥} 5i imdica la dicitura “pez.” oel caso in cui moltplicatod oultine negatvi. 5 indica Ia diciun “0.5.” quando i moliplicatod sono noa
significativi in quanto maggiod di 1040, 0=

{4} 5i indica b dicitura “p.d.” guande i moltiplicatod sone noa dsponibili in guanto la metoca al depominatore non € diponibile da dati
pubblics

{5 EBITDA formito dalle rispettive societd (ove disponibile) o desumibile dai rispettivi bilaned consolidati e / o presentazioni pubbliche.
{§) Caleolato come somma del dznltato netto del gmppo, degli ammortamenti & dells svalutazioni

{7 La maggios parte deghi indicator selativi 2 JET Marel noa & disposibile, poicke L societd & 8 cooltato dell'zcquisizions di Mare] da parte
Ai]ET i dasi fSranzori storiel consolidati delle due entith nos sono pubblcaments aceessibili,

{#) La capinalizzazione e 'EV del'Emitente sono st caleolas sulla base del Cordspetiivo Base. Le poste patimomiali per i caleclo deI'EV

sl dfegseono al 30 gingno 2023,

Fonte: Elaboragons m doti Faciler, Filsnd consslislati relariod gpi ereeciy 2024 ¢ 2023 (ad ecveggome i AT per o ssme stadf consisorsd g erorcim 2025 ¢

Z024), prerentagisai pabbliche o merosis,
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Per le societa del campione, 1 mmiltipli sono stati determinati sulla base della capitalizzazione
di mercato registrata alla Data di Riferimento, considerando il mumero di aziom in
cicolazione al netto delle azioni propoe, e della posizione fnanziana netta, delle
partecipazioni di minoranza, dei fondi pensione e delle partecipaziom in societa collegate
secondo 1 dati patrimoniali al 30 gmgno 2023, ferme restando le imitazioni mdicate nel
Documento di Offerta.

Temto conto del businerr dell Enuttente, I'Offerente — in linea con 1 coten commnemente
utilizzati dagh mvestiton e dagl analisti per le societa operanti nel medesimo settore — ha
affermato di ritenere maggiormente significativo il moltiplicatore EV/EBITDA, in quanto
st tratta di un meltiplicatore che considera il walore del capitale investito netto (valore
d’impresa) e, rapportando tale valore allEBITDA, permette di confrontare in maniera pini
diretta, nspetto ad altri moltipheaton (g, EV/Bicavi), i valore di un'azienda nispetto a
snor margini operatvi lordi. Dalla tabella sopra indicata, I'Offerente ha osservato che il
moltiplicatore EV/EEITDA relativo all’Emittente risulta superiore alla media & mediana
dei meltiplicator dei peerr, ad eccezione della media dei meltiplicaton per 1 2024,

4.4, Modalita di inanziamento dell'Offerta.

Il Documento di Offerta, al quale st mmanda per una completa informazione 10 matena,
dlustra ar Paragrafi A 3 A1, A32 e Gl le Modalita di finanziamento dell’acquisto della
Partecipazione Iniziale, della Seconda Tranche della Compravendita Regolo e dell'Offerta.

L'Offerente, nel Documento di Offerta, ha dichiarato di avvalersi (a) di fondi propo g a
dispostzione e di altn che saranno messi a disposizione ai senst dall'Accorde di
Investimento e Patto Parasociale e (b) di una senie di linee di finanziamento.

A garanzia dell’'adempimento dell'obbligazione di pagamento dell Eshorso Massimeo, in data
5 febbraic 2026, Goldman Sachs Bank Europe 5E (la “Banca Garante dell’Esatto
Adempimento™) ha nlasciato m favore dell'Offerente la garanzia di esatto adempimento
ar senst dell’articolo 37-fir del Regolamento Enuttenti, con la quale la Banca Garante
dellEsattc  Adempimento st & impegnata, irrevocabidlmente, a garanzia dell’'esatto
adempimento delle obbligaziont di pagamento dell’Offerente in relazione all'Offerta, a
mettere a disposizione, in nome e per conto dell'Offerente, a favore dellTntermediario
Incaricato del Coordinamento della Raceolta delle Adesiomi responsabile del pagamento del
Corrispettivo, nna somma i denaro pari al Cornspettive dovuto per tutte le Azions
Oggetto dell'Offerta portate in adesione all'Offerta (mi inclisa Pevenmale Riapertiura des
Termini), sino a concorrenza diun importo massimo complessivo pan all Esborso Massimo
{la “Garanzia di Esatto Adempimento™).

Per informazioni in merito alla Garanzia di Esatte Adempimento, si rinvia alla Sezione G,
Paragrafo G.1.3, del Documento di Offerta
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5. POSSIBILI SCENARI PER GLI AZFIONISTI DELLU'EMITTENTE IN ESITO
AILL'OFFERTA.

Gl Ammimstraton Indipendentt nchiamanoe Iattenzione deglt aziomstt dell Emuitente s
possibili scenari a esito dell'Offerta, siportando quanto illustrato nel Documento di Offerta.
5.1. Adesione all'offerta

In caso di adesione al'Offerta, gli Aderenti riceveranne il Comispettive, pan a Enro 5,00
(cingue/00) (cwm dividend), per ogm Azone Oggetto dell' Offerta da essi detenuta e portata
m adesione all'Offerta.

1l Corispettivo sara pagate d 5° (qunto) Giomeo di Borsa Aperta successivo al termine del
Periodo di Adesione e, dundque, 1 13 marzo 2026, salve proroghe del Penodo di Adesione
m conformita alla normativa applicabile.

In caso di Riapertura dei Termini il Corrispettivo rimarra invariato e, pertanto, I'Offerente
riconoscerd a cascun Aderente durante la Riapertura dei Termini nn Cornspettivo in
denaro pari a Euro 5,00 (cingue/00) (mwm dividend) per ogni Azione Oggetto dell'Offerta e
portata in adesione all'Offerta durante la Riapertiura dei Termint®. In caso di Riapertura des
Termuni, 1l pagamento del Cormspettive, relativamente alle Aziom Oggetto dell'Offerta che
hanno formato ogeetto di adesione durante la Riapertinca dei Termini avverra il 57 (quinte)
Giomeo di Borsa Aperta successivo alla chiusura della Riapertura det Termini, ossia il grome
27 marzo 2026, salve proroghe del Penodo di Adesione in confornuti alla normatrra
applicabile.

* Dial momento che 'Offerta & promossa dall'Offerente che, conpmntamente alle Persone che Agiscono &
Concerto, detiene nna partecipazione nellEmittente superiore alla soglia del 30% prewista dall'articols 106,
comma 1, del TUF, all'Offerta =4 applica Particolo 40-k (Fiapesma ded termini dell’offerta) del Regolamento
Emittenti e, pertanto, entro d Giorno di Borsa Aperta snccessivo alla Data di Pagamento, il Periodo di Adesione
sard piaperto per 3 (cingue) Giorm di Borsa Aperta (e precisamente per le sedute del 16 marzo, 17 marzo, 18
marze, 19 marso e 20 marzo 2026, salve proroghe del Pencdo di Adesione in conformira alla normatea
applicabile) al verificarsi delle circostanze di cni all'articolo 40-&, comma 1, letmera b), del Repolamento Emirtent
e, precizamente, qualom 'Offerenre, in occasione dalla pubblicazione del Comnnicato snd Risnlan Definmmi
dell’Offerta (come mfra defmito), commnichi di aver sappmato, congpmntaments alle Pessone che Apiscono di
Concerto, nna partecipazione supenore a1 dne terzi del capitale sociale dellEmittente (la “Raapertura de:
Termini”). Totavia, o senst dell’artcolo 40-Fir, conxma 3, del Regolamento Emittentt, 12 Riapertua dei Terming
non ava nopo nel caso in oot () almeno 5 (cngoe) Glornd di Borsa Aperta poma della chmsnea del Perodo di
Adesione (come evenmalmenre profogato in conformit alla normarva applicabdle), M'Offerente renda noto di
aver raggmnato, congnaramente alle Persone che Agiscono di Concerto, nna parecipazione snpediore ai dne terzd
del capitale sociale dell Emsrente; () al tesmune del Pemodo di Adesione (i inchisa levenmale prosoga del
Perindo di Adesione in conformiti alla normatva applicabile), I'Offerente (conginntamente alle Persone che
Apiscono di Concerto) detenga nna partecipazione tale da determinare il sorgere () dell'Obbligo di Acqnisto ai
sensi dell'are. 105, comma 2, del TUF (ossta supedore al 909 del capimle sociale dellEmittents), avendo
I'Offecente dichiarare la propoa intenzione di non ripnstinare il flotante, ovvero (#) dell’Obbligo di Acqusto a
sensi dell'art. 108, comma 1, del TUF e del Diritto di Acqnisto (ossia pad almeno al 95% del capitale soctale
dell’Emittente); o (i) le Azion siano soggette 3 mna o pit offerte concorrenti
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5.2, Non adesione all'Offerta

In cazo di mancata adesione all'Offerta, per gh Aziomsti dell Emittente o1 profileranno 1
seguenti scenar, alternativi tea loro:

(a) Raggiungimento da parte dell’Offerente (congiuntamente con le Persone che
Agiscono di Concerto) di una partecipazione almeno pari al 95%: del capitale sociale
dell'’Emittente

Cualora, a esto dell'Offerta (mn inclusa I'eventuale proroga del Penodo di Adesione efo la
Riapertura dei Termini), anche temmto conto di eventuali acquisti effettuati al di fuor della
stezsa, 'Offerente (congmntamente con le Persone che Agiscono di Concerto) venga a
detenere una partecipazione almeno part al 95% del capitale sociale dell’Enuttente, trovera
applicazione la procedura conginta di et agli artt. 108, comma 1, e 111 del TUF. In tale
spotest, gli aziomisti che non abbiano adento all’'Offerta saranno obbligati a cedere le propoe
azioni all'Offerente a un cozrispettive determinato ai sensi dell’ast. 108, comma 3, del TUF,
cornizpondente al Corrispettrvo dell'Offerta. A segnito del completamento della procedura
conginta, le azioni dell Enuttente saranno revocate dalla quotazione.

As sensi dell’articolo 2.5.1, comma 6, del Regolamento di Borsa, a sepnito del venificars: des
presupposti del Disitto di Acquisto e dell'Obbligo di Acquusto ai sensi dell’art. 108, comma
1, del TUF, Borsa Italiana disporra la sospensione delle Aziom dalle negomazion efo 1l
Delisting, tenendo conto dei tempr previsti per esercizio del Dintto di Accusto.

Nel Documento di Offerta si ricorda, inoltre, che, a seguito del perferzionamento del
Delisting, a1 sensi dell’Accordo di Investimento e Patto Parasociale, Crane NXT, Regolo e
1 Semior Executives si sono impegnati ad effettnare la Pusione Inversa, non appena
ragionevolmente possibile dope il Delisting.

(b) Raggiungimento da parte dell'Offerente {congiuntamente con le Persone che
Agiscono di Concerto) di una partecipazione superiore al 90%, ma inferiore al 95%
del capitale sociale dell'Emittente

Con nferimento al caso in o, a esito dell'Offerta (w1 mnclusa Peventuale proroga del
Penodo di Adesione e/o la Riapertura dei Ternumi), 'Offerente (congmatamente alle
Persone che Agiscono di Concerto) venga a detenere nna partecipazione superiore al 90%
ma inferiore al 93% del capitale sociale dellEnuttente, 'Offerente ha dichiarato nel
Documento di Offerta, anche per conto delle Persone che Agiscono di Conecerto,
Iintenzione di non ripristinare un flottante sufficiente ad assicurare il regolare andamento
delle negoziaziont delle Aziom. L'Offerente adempira, qundi, all'Obblige di Acquisto a
sensi dell’art. 108, comma 2, del TUF.

Gli azionisti che non abbiano aderito all'Offerta avranno il dirtto di richiedere al'Offerente
P'acquisto delle propoe aziom a un cornspettive determunato ai sensi dell’art. 108, comma
3, del TUF, pan al Corrispetiivo. Anche in tale scenano, le azioni saranno revocate dalla
quotazione.
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Pertanto, ove gh Azionisti non aderenti all’Offerta non avessero mteso avvalers: del dintio
di nichiedere al'Offerente di procedere all'acqusto delle lore Azoni nell'ambito della
procedura dell’'Obbligo di Acquusto a1 sensi dell’art. 108, comma 2, del TUF, in segnito al
Delisting disposto da parte di Borsa Ttaliana a norma dell’articolo 2.5.1, comma 6, del
Begolamento di Borsa, e salve quanto prewvisto al Paragrafo A 13.2(a) con riferimento alla
Procedura Congmnta, si nitroveranno, quunds, titolan di straments finanziar non quotati in
aleun mereato regolamentato, con consegnente difficolta a liquidare 1l proprio investimento.
Nel Documento di Offerta si ricorda, inoltre, che, a segnito del perfezionamento del
Delisting, a1 sensi dell’Accordo di Investimento e Patto Parasociale, Crane NXT, Regolo e
1t Semior Executives s1 sono impegnati ad effettnare la Pusione Inversa, non appena
ragionevolmente possibile dopo il Delisting.

Gli Azionisti non aderenti all'Offerta e che siano fmasti Azionisti dell’Emittente a seguito
del Dielisting se non veteranno a favore della delibera di approvazione della Fusione Inversa
e alle conseguent modifiche statutarie dell’'Emittente deliberate per niflettere nello statuto
zociale dellEmuttente 1 contenute dell'Accordo di Investumento e Patto Parasociale,
saranno legittimati a esercitase il diritto di recesso solo al ricorrere di nno dei presupposti
di cwi all'articole 2437 del Codice Crule. In tal caso, il valore di hqudazione delle Aziom
oggetto di recesso sarebbe determinato a1 sensi dell'articolo 2437-ter, comma 2, del Codice
Civile, termito conto della consistenza patrimomniale dell’Enittente e delle sue prospettrve
redditnali nonché dell'eventuale valoge di mercato delle Azions.

{c) Ragginngimento da parte dell’Offerente {(congiuntamente con le Persone che
Agiscono di Concerto) di una partecipazione inferiore o pari al 90% del capitale
sociale dell’Emittente

Nel caso in o, a esito dell'Offerta (ivi inclusa leventuale proroga del Periodo di Adesione
e/0 la Riapertuca dei Termini), I'Offerente (congmintamente alle Persone che Agiscono di
Concerto) verusse complessrramente a detenere una partecipazione non supenore al 90%
del capitale sociale dell Emittente, il Delisting sard consepuito innanzititto, mediante, ove
possibile, lesecnzione della Fusione Diretta

Nel Documento di Offerta st ncorda che, a1 sens dell’Accordo di Investimento e Patio
Parasociale, Crane NXT, Regolo e 1 Senior Executives s1 sono impegnati, in caso di mancato
consegiumento del Delisting a esito dell'Offerta, a cooperare in buona fede, esercitare 3
propri dirith sociali (incliso Tesercizio del diritte di woto) in qualita di azionist
dell'Offerente e/o dell Enuttente e a fare quanto ragionevolmente possibile per realizzare
la Fusione Diretta successivamente al perfezionamento dell'Offerta.

Al rignardo i1 segnala che, alla Data del Docnmento di Offerta, I'Offerente e le Persone che
Agscono di Concerto, congimntamente considerate, sono titolan di una partecipazione
complessiva pan al 66,79% de: dintti di voto esercitabili nelle Assemblee degh aziomist
dellEmuttente (al netto delle Aziom Proprie) calcolati sulla base del Capitale Sociale Fully
Duluted. Pertanto, tennto conto dell’'obiettivo condivizo dall’Offerente e dalle Persone che
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Agiscono di Concerto (i incluso Regelo) di consegnire il Delisting, in wirtd degh impegm
i o all’Accordo di Investumento e Patto Parasociale, I'Offerente nmitamente alle Persone
che Agmscono di Concerto (i incliso Regolo) disporra dei dintti di voto necessan e
sufficienti per esercitare 1l controllo sull’Assemblea ordinana e straordinana dell’Enuttente
e, di conseguenza, per approvare la Fusione Diretta.

Agh Aziomsts dell’Enuttente che non concorreranno alla deliberazione di approvazione
della Fusione Diretta (e pertanto di esclusione dalla quotazione) spettera il diritto di recesso
ai sensi dell'articolo 2437-guinguier del Codice Crvile, in quanto, in tale ipotesi essi
riceveranno in concambio azioni non quotate su un mercato regolamentato. In tale caso, 1l
valore di liquidazione delle Azioni oggetto di recesso sarh determinato ai sensi dell'articolo
2437 -fer, comma 3, del Codice Civle, facendo esclusmro ofenmento alla media antmetica
dei prezzi di chsura delle Aziom nei 6 (se1) mesi che precedone la pubblicazione
dell'avwiso di convocazione dell’assemblea le o deliberazioni legittimano 1l recesso. A tal
aguardo, s segnala che il valore di liqudazione delle Aziomi oggetto di recesso potrebbe
differire dal Cornspettivo e che g Aziomisti che decidessero di non esercitare 1l dinitto d
recesso a1 sensi dell'articolo 2437-guingnies del Codice Civile sarebbero titolan di stounents
finanziari non negoziati in aleun mercato regolamentato, con consepuente difficolta di
liquidare in future il proprio investimentao.

Si ricorda, infine, che, nel caso in o, a esito dell'Offerta (i mchisa Peventnale proroga del
Periodo di Adesione e/o la Riapertura dei Termini), non si verficassero 1 presupposti per
il Delisting e il flottante residuo delle Azioni fosse superioge al 10% ma inferiore al 20% del
capitale sociale dell’Emittente, anche in considerazione delleventuale permanenza nel
capitale dell’Emittente di azionisti con partecipazioni rilevanti ai sensi della normativa
applicabile, tale flottante potrebbe non essere ntenuto idoneo a soddisfare le esipenze di
sufficiente  diffusione nchieste dal Bepolamento di Borsa per i mantenimento
dell'Enuttente nel segmento STAR di Ensonext Milan, con consegnente possibile
trasferimento del’Enuttente da tale segmento al mercato BEuronest Milan, secondo quanto
previsto dall'articolo 1A 422 comma 3, delle Istmuziom di Borsa. Enronext Milan, secondo
quanto previsto dall'articolo IA 4.2.2, comma 3, delle Istmuzioni di Borsa. In caso di perdita
della gualifica di STAR le Azioni dell’'Emittente potrebbero presentare un grade di hiqudita
minore rispetto a quello registrato alla Data del Documento di Offerta. Inoltre, 'Emittente
non sarebbe pin tenuto al rispetto dei particolari requusiti di trasparenza e corporate
governance obbligaton per le sole societi quotate appartenenti al segmento STAR e
potrebbe decidere, a sua discrezione, di non fame applicazione in wa volontaria.

Inclire, nel caso i cwi 1 presuppostt per procedere al Delisting non s1 venficassero a esito
dell'Offerta (1 inclusa Peventuale proroga del Peniedo di Adesione e/o la Riapertura des
Termini) e s1 verificasse una scarsita di flottante tale da non assicurare il regolare andamento
delle negozazion delle Azion:, Borsa Italiana potrebbe disporre la sospensione delle Aziom
dalle negoziazion /o i Delisting a1 sensi dell'articolo 2.5.1 del Regolamento di Borsa; in
tal caso 'Offerente dicluara la propoa intenzione di non ripnistinare un flottante sufheiente
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ad assenrare il regolare svolgimento delle negozazioni delle Azioni A tal rignardo, =i
segnala che, anche in presenza di nna scarsitd del flottante, I'Offerente non intende porre
i essere misure volte a riprstinare le condizioni minime di flottante per un segolare
andamento delle negoziaziont delle Azioni, in quanto la normativa applicabile non impone
aleun obbligo in tal senso.

6. VALUTAZIONI SULL'OFFERTA

6.l. Considerazion sulle motivazioni dell’Offerta e sui programmi futuri
dell"Offerente

L'Offerta, secondo quanto aportato nel Documento di Offerta, rappresenta lo strumento
attraverse i quale I'Offerente, in conformitd all’Accorde di Investimento e Patto
Parasociale, mtende acqusire la totalita delle Amiomi Oggetto dell'Offerta e,
conseguentemente, consegiire la revoea delle Azioni dalla quotazione su Euronext Milan,
segmento STAR. Pertanto — al verificarsi dei relativi presupposti —"Offerente non intende
ripristinare un flottante sufficiente ad assienrare il regolare andamento delle negoziaziom
delle Azom.

A tal rignardo, I'Offerente ha dichiarato di ritenere che 1 programoi futuri di erescita e
rafforzamento dell Enuttente possano essere pm agevolmente ed efficacemente perseguti
in una stuazione di controllo totalitario e di pesdita dello status di societid quotata in capo
all Emuttente, in quanto i Delisting consentirebbe all Emittente e, in generale, al Gmuppo
Antares Vision di operare in maniera pii efficiente, in nn contesto di mercato e in una
cormice gruridica carattenizzat da maggiore fessibilita gestionale e organizzativa, con tempi
di decisione e di eseenzione pii rapidi e benefictando, altresi, di nna niduzione dei costs di
gestione e di quotazione sul mercato.

In questo contesto, ad esito delloperazione I'Offerente, con il supporto della propria
controllante Crane NXT e del gmippo facente capo alla medesima (1 “Gruppo Crane
NIT"), si propone di creare le condizioni affinché P'Emuttente possa prosegmire lo sviluppo
delle proprie attrvita facendo leva sulle maggion nisorse su scala globale del Gmippo Crane
NXT e, in particolare, rafforzando il posizionamento competitivo del grappo Antares
Vision con oferimento alle proprie efficienze produttive e capacitd tecnologiche e
applicando le pratiche aziendali adottate nell'ambito del Gmippo Crane NXT.

In particolare, 'Offerente ntiene che il Gruppo Antares Vision rappresenti un operatore di
prmeo prnc nei mercati globali desr sistenni di ispezione per il controllo qualiti (c.d
Inspection) e delle soluzion anticontraffazione e di tracciabilita della catena di fornitura
(c.d. Track & Trace) e intende assicurare la piena stabilita dell’assetto azionado e la
contimuti managenale, grazie alla presenza e all'apporto det Semor Executives, necessane
per consentire al Gruppeo Antares Vision di adottare una strategia di investimento di lnngo
periodo, incentrata poncipalmente sulle macro-aree in cw 1 Goppo Antares Vision é
attnalmente attivo, quali Inspection Technologies, Track & Trace, Supply Chan
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Transparency Software e servizi associati nei settori Life Sciences, dei cosmetici e Food &

Beverage.

Ineltre, I'Offerente, con il supporto del Gruppo Crane INXT, intende collaborare con 4
leadership team di Antares Vision al fine di mdmiduare mmove opportuniti in altn mercat
verticalmente collegati, quali l'antomeotive e I'elettronica, nonché in mmove aree di business,
come il digital healtheare.

Ad esito del perfezionamento dell’Operazione, il Gruppo Antares continmerd ad essere
gestito come gruppo di societa interamente controllate, le eni attivitd rimarrannc
mdipendenti dalle altre societd del Gruppo Crane NXT. Inoltre, 'Offerente non prevede
aleun cambamento significative nella distabuzione, nella catena di formitura, negh standard
di eualita, nella localizzazione delle attroita e/ nei hivelli di produzione/servizio attnalmente
garantiti in Itaha da Antares Vision e dal Gruppe Antares Vision.

L'Offerta =i inserisce nel pm ampio progetto strategico del gmppo facente capo
all'Offerente, volto a rafforzarne significativamente il posizionamento competitivo ned
mercati di solnziomi tecnologiche di sistemi di sicurezza, wlevazione e autenticazione,
ponendo le basi per una futura espansione industnale su scala internazionale. In particolare,
Poperazione mira a consolidare il molo del Grppo Crane NXT quale nno dei principali
operatori nei suddetti mercati, attraverso il potenziamento della capaciti operatrra,
Festensione della presenza territoriale e 'ampliamento dell'offerta di prodotti e servizi sn
scala globale.

Gl Ammuinistraton Indipendenti, pur non disponendo di informaziom sulla realta
dell’Offerente ultenion o diverse da quelle note al mercato, consideranc talh motvaziom
ragionevol alla Ince della loro conoscenza dell' Enuttente e potenzialmente in linea con gh
miteresu degh stakeholders comvelt — a partire dal personale dipendente e dai terniton nes
guali il grppe ha il propric maggiore radicamento (in considerazione del mantenimento
dell’antonomia societaria — ancorché in un veicolo miovo - e della continuiti manageriale).
Gl Amministratort Indipendenti nchiamane Pattenzione degli azionisti dell Enuttente sul
fatto che, come precisato nel Documento di Offerta, tenuto conto dell'obiettive condimso
dall'Offerente e dalle Persone che Agscono di Concerto (w1 incluso Regolo) di conseguure
i Delisting, in virt degli impegmi di et all’ Accordo di Investimento e Patto Parasociale che
prevedono, tra altro, I'impegne di Regolo a eserscitare 1 propr dirth soctali (v nehizo
Fesercizio del dimtti di vota) per realizzare la Fusione Diretta, 'Offerente unitamente alle
Persone che Agiscono di Concerto (ivi incluso Regolo) disporra des diritti di voto necessan
e sufficienti per esercitare il controllo sull'Assemblea ordinania e straordinana dell Enuttente
e, di conseguenza, per approvare la Fusione Diretta.

Pertanto, laddove I'Offerente non fosse titolare, ad esito dell'Offerta, di una partecipazione
complessiva (comprensiva della Seconda Tranche della Compravendita Regolo) pan ad
almeno il 67% dei diritti di voto esercitabili nelle Assemblee degli azionisti di Antares
Vision, acquisto da parte dell'Offerente della Seconda Tranche della Compravendita
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Begolo avverrd successrvamente alla data in cus PAssemblea straordmnaria degli azionisti
dell’Enuttente deliberera la Fusione Dhiretta di Antares Vision nell'Offerente finalizzata al
Delisting, cosi consentendo in tale Assemblea 'esercizio des dinitts di voto in capo a Regolo
tenuto conto della maggiorazione der dintti di voto ancora spettante alla Partecipazione
Begolo a tale data. Pertanto, Regolo risulta portatore, analogamente allOfferente, di un
mteresse propoo a conseguire i Delisting mediante la Fusione Diretta al fine del
persepumento degl obiettivi a o é preordinata 'Offerta, nonché des programmni fintnr
relativi all’Emittente sopra menzionati e come meglio descritti al Paragrafo A5 della
Semone A nonché alla Sezione G, Paragrafo G.2.1 e G.2.2, del Documento di Offerta.

6.2. La faimess opinion
Come indicato nei precedenti paragrafi 3.2 e 3.5 del presente Parere, gh Ammimistraton
Indipendent: di Antares Vision hanne ritenmito di avvalersi, a1 senst dell’39-bis, comma 2,
del Regolamento Emittenti, del supporto di un advisor finanziario indipendente, incaricato
di mlasciare nna fauness opiion sulla congruti, dal punto di wista fmanziano, del
Cormspettivo. Tale Esperto Indipendente é stato indmmduato, al termine del processo sopm
descatto, mn Lazard Sl
La decisione degli Amministraton Indipendenti & stata presentata d 17 dicembre 2025 al
Consiglio di Amministrazione della Societa, che ne ha preso atto ed ha assunto le delibere
funzionali alla finalizzazione e formalizzazione dellincarico, a spese dellEmittente come
previsto dall’art. 39-fr, comma 2, del Regolamento Enuttenti; I'incanco & stato conferito in
data 19 dicembre 2025,
Peraltro, lo stesso Consiglio di Amministrazione ha inoltre deliberato di avvalerst, a1 fi
delle valutaziom e delle attivita di propoa competenza in relazione all'Offerta ar sens
dell'art. 103 TUF e del Regolamento Emuttenti, del supporto del medesimo advisor
finanziario (Lazard Scl).
Lazard, in qualita di Esperto degh Ammunistraton Indipendents, ha svolto le proprie analisi
i maniera antonoma e reso la propria Fairness Opinion sulla congmita del Cornispettivo
i data 12 febbraio 2026.
Sulla base de: presupposty, dei termuni, delle condizion, crticta e hmitazioni della stessa
(acclusa sub Allegato A), Lazard & del parere che, a tale data, il Cosrispettivo sia congmo da
un puato di vista finanziane.
Come si evince dalla Fairness Opinion, Lazard ha ntlizzato le metodologie di valutazione
da essa ritenmite necessarie ed appropriate in relazione alla predisposizione del propric
parere. In particolare, Lazard & ncorsa alle metodologie normalmente utilizzate nella
mugliore prassi valutativa italiana e internazionale. nonché solitamente utilizzate con
rifersmento ad analisi finanziarie del settore in ot IEmittente opera, delle caratteristiche
dell’Emuttente e della documentazione a disposizione. La prncipale metodologia adottata &
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la metodologia del Discounted Cash Flow (“DCF”), supportata dall'analisi det mmltipl di
borsa di societd comparabili quotate i borsa (“Analisi di Societa Comparabili™), ublizzata
come metodologa di controllo.

Cio premesso e nel rinviare alla Fairness Opinion per una pni analitica descrizione delle
metodologie utilizzate e delle analisi effettiate da Lazard, s1 riportano di segnito le principali
evidenze.

DCF

Lazard ha espreszo un intervallo di valori per il valore per azione relativo al Corrispettive.
Lazard ha esepwito, vtilizzando le proiezioni 2025-2030 fornite da Antares Vision e
approvate dal Consigho di Ammimistrazione in data 9 febbraio 2026, un’analisi dei fluss: di
cassa scontati di Antares Vision finalizzata alla determinazione del valore athiale dei flass:
di cassa operativi unlevered, al netto delle imposte, che il senior management di Antares
Vision prevede saranno generati nel corso degl esercizi fumn.

La metodologia prevede anche il caleolo del valore termunale che, nel caso in esame, avviene
tramite lapplicazione di un tasso di crescita perpetna compreso tra i 2.1% e 1 26%. Lo
sviluppo della metodologia prevede che il flusso di cassa operative unlevered, al netto delle
mmposte, ed il valore terminale vengano attualizzati ntilizzando tass di sconto basatt su
war'analisi del costo medio ponderato del capitale (c.d WACC) di Antares Vision, che nisulta
essefe ricompreso in un range tra 1 9,1% e 41 10,1%.

Analisi di Societsa Comparabili

Lazard ha espreszo un intervallo di valoni per il valore per azione relativo al Corrispettive,
dervanti dall’applicazione i mmltph di mercato attess per i 2025 2026 e 4 2027
Nell'applicazione di tale metodologia, Lazard ha selezionato ed esaminato le valutazion: di
borsa di aleune societa quotate e, sulla base delle mformazioni pubbliche disponibili, ha
identificato alenmi nmltiph di aiferimento, successrramente applicati a1 corrispondents dati
timanzian di Antares Vision. Sebbene nessuna delle societd selezionate sia pienamente
comparabile con Antares Vision, le societd analizzate sono societd quotate che svelgono
attiviti e/o presentanc caratteristiche (gquali, a titclo esemplificativo, linee di business,
mercati di riferimento, nschi aziendali, prospettive di erescita, dimensione e volume d'affar)
che, a1 fin1 dell’analisi, Lazard considera in linea di poncipio nlevant per la valutazione di
Antares Vision.

In particolare, sulla base delle caratteristiche del settore in cui opera PEmittente, nonché
delle specifiche caratteristiche dello stesso, l'intervallo di valore & stato determinato sulla
base dei mid-point tra media e mediana dei awltipli EV/EBITDA (post-IFRS 16 e al netto
dei costi capitalizzati per ricerca e sviluppo) relativi agh esercizi 2025, 2026 e 2027, pan
rispettivamente a 17 3= per il 2023, 15.5= per 1 2026 e 14.1x per 11 2027,

La tabella sottostante nporta, per ciascuna metodeologia di valutazione unlizzata da Lazaed,
gl intervalli di valore per azione che s raffrontano con il Commspettivo.
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Valore per Azione
(in Euro)
Minimo Massimo
DCF 44 3.6
Analist di societa comparabili (metriche post-IFRS 16 e al
netto dei costi capitalizzats per Ricerca e Swluppo) 5.0 37

Per completezza, 51 segnala che Lazard ha altresi considerato ulterior analisi (I'analisi des
premu di offerta, Panalisa dei corsi azionan stories e I'analisi dei prezzi obaetitvo degh analist
di ricerca) a soli scopi informativi e che tali analisi, nportate nella Farness Opuuon, non
sono state ritermite da Lazard silevanti nella formmlazione del suo parere.

6.3. Valutazione sulla congruita del Corrispettivo

Al fine di valutare la congnuta del Corrspettive, gli Amministratori Indipendenti hanno
analizzato 1 contenuti € le conclusiont della fairnesr gpinion dell’Esperto Indipendente.

In particolare gh Amministraton Indipendenti hanno esaminato le sezioni valutatrre del
Documento di Offerta (1 paragraft E1.1. e ss)), qu sntetizzate nel paragrafo 4.3. che
precede) ed hanno analizzato 1 contenuti e le conclusiom della Fairness Opinion rilasciata
dall’Esperta Indipendente.

Gl Amministrator: Indipendenti condimdono le metodologge, le ipotesi e le conclnsioni
contenmite nella Fairness Opinton. In particolare, gl Amministraton Indipendents nitengono
che I'impostazione metodologica adottata dall’Esperto Indipendente sia coerente con la
prassi di mercato e idonea all’attita valutativa svolta dallo stesso.

In mento al processo valutative svolto dall Esperto Indipendente si segnalano in particolare
due aspetti.

Come si & wisto, sulla base delle previsioni e delle linee puuda fornite dalla Societd, Lazacd
ha effettuato un'analisi det fluss: di cassa scontats della Societa per caleolare il valoge attuale
stimato dei fhuszi di eassa operativi unlevered, al netto delle impaoste, che la Societi restando
antonoma potrebbe generare nel peniedo dal 31 dicembre 2025 al 31 dicembre 2030. Cio &
stato fatto, come sopra segnalato, utihzzando le prosemom 20262030 approvate dal
Consiglio di Amministrazione di Antares Vision 11 9 febbraio 2026.

Al momento dell'incarico a Lazard 'ultuno business plan approvato nsalira al 17 marzo
2025 e =1 nferiva al peniodo 2025-2029; su tale base, attraverso 1l conmnicato stampa del 7
aprile 2025 era stato presentato al mercato il business plan triennale 2025 — 2027, le cw
mdicazion principali st pportano di segnito:
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* un tiszo di crescita anmio composto del fathirato previsto nel trennic par a

+7 /9%, registrando nna creseita superiore rispetto ai mercati di niferimento;

® un tasso di crescita annuo composto delEBITDA adpmsted nella forchetta
+18/21%, raggmngendo nel 2027 un margine del 20/21% rnspetto al 15.3%
ottemmito nel 2024;

s il rapporto fra PFN ed EEITDA nel 2027 eca previsto inferiore a 1=, nspetto a 2.6
a fine 2024 e 7.8x a fine 2023;

* il livello deght investimenti in CAPEX nel trienmo 2025-2027 era previsto fra1 14 e
1 16 mulion di enso.

Nel corso della seconda parte del 2025 1 psultat effettivi del Gmppo in termins di ncavi e
di EETTDA hanno miziato a discostars: da quelli del pomo anne di prano, come anticipato
dal Communicato del 13 novembre 2023 e confermato dair dati gestionali sottoposti al
Congiglo di Amministrazione del 15 gennaic 2026. 11 management, constatando tale
rallentamento e un persistente calo del backlog nella principale area di affan (Tife Setence 2
Cosmetics), ha avviato insieme al processo di budget 2026 una revisione del piano predisposto
I'anno precedente, anche al fine di fornire all’Esperto Indipendente dati pmi aggiornati sulle
effettive prospettive del business. Gli Amministratori Indipendenti, consapevoli della
delicatezza di questo processo di revisione e del potenziale impatto sulla valutazione, hanno
seguito melto da vicmo la predisposizione del nuovo pianc e =1 & reso necessado disporre
di maggior tempo per esaminare nei dettagh le muove ipotesi del management ai fii della
predisposizione della Fairness Opinion dell’Esperto Indipendente e del presente Parere.
Ad esito di tale processo, nell'ambito del quale s1 é smluppata una serrata e costruttiva
dialettica fra i management e gl Amouwmstratori Indipendenti; i Consiglo di
Amministrazione, nella rmnione del 9 febbraio 2026, ha esaminato alenni dati preliminar
gestionali relativi all'esercizio chinso al 31 dicembre 2025, ha approvato il budget 2026 e, di
conseguenza, ha aggiornato il piano industriale stand-alone.

E stato pertanto pubblicato in pan data un Commnicato stampa 1 o contemti essenziali
SO0 1 seguenti:
s ol chiettrm finanzian previst dal Prano Indnstoale 2025-2027 pubblicato m data 7
aprile 2023, sopra sintetizzati, non rsnltanc pni athiali;

* la premsione aggiornata, sempre Fand-alone, & di un CAGR 2025-2028 des vicavi mid
single digr?, ancorché la crescita sia supportata dall’avwio di aleunt progetti governativi
(L3) non present: nel Piano Industaale 2025-2027;

* = prevede altresi nn progressivo muglioramento dell_ddiwsfed EEITDA, fino ad
arovare nel 2028 ad una marginalita del 19-20%.

* per quanto rgunarda la posizione finanziana netta e la generazione di cassa, s1 stima
a fine 2028 un rapporto NFP/ _Adiwsded EBITDA mfenore a lx.
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LEsperto Indipendente ha pertanto operato, come s1 & chiarito, sui datt forniti dalla Societa
a valle della nchiamata revisione, che fra I'altro ha portato a comprendere nell'onizzonte di
pianc i ncavi € i contubuto alla redditimta di gruppo del business L3

Un secondo aspetto che per completezza mette conto segnalare e porre all’attenzione degh
azionisti dell’Emuttente consiste nell'informatrra, ochiamata nel Doenmento di Offerta,
resa dallEmittente nel hilancio consclidato del Gouppo Antares Vision per Iesercizio
chinse al 31 dicembre 2023 e nella Relazione Finanziaria Semestrale al 30 giugno 2025 in
relazione all'acquizsizione di 1f¥eel Corp. (“Rixzcel”), perfezionatasi in data 31 marzo 2021
In particolare, "'Emittente ha reso noto di aver avwiato, nell'ambito dei propr processi di
controllo interne, antonome verifiche contabii e legali con riferimento al business degh
Hub Sgftware Governativi (c.d. Business L3) della controllata statunitense Rizcel. Seconde
quanto pportato dallEmittente, tali venfiche hanno fatto emergere imregolanta nella
contabihizzazione dei ncavi di Rfzcel negh esercizi di biancio 2021, 2022 e 2023, che
avevano concorso alla formazione del bidancio consclidato dell’Enuttente. Le suddette
wregolanta, qualificate come ecron a1 sensi dello TAS 8, hanno reso necessano procedere
alla rettifica retroatirva di talun dati di bdancie, mediante la ndeterminazione deglt import
comparativi, come dettagliatamente dlustrato nelle note dlustrative a1 prospetti di bilancio
relativi all'esercizio chimso al 31 dicembre 2023, Nell'ambito delle medesime wenifiche,
IPEmittente ha altresi walutato la recuperabiliti dei crediti afferenti al citato business,
adottando nn approccio pmdenziale coerente con i principi contabili applicabili.

In relazione a tali profili, il Documento di Offerta rinria altresi all'mformativa formita nella
Relazione del Collegio Sindacale dellEmuttente del 30 gennao 2026 in nsposta alla
demminzia ex articolo 2408 del Codice Civile ricevuta in data 9 ottobre 2023 (disporubale sul
sito mternet dellEmittente www.antaresmsiongroup.com, Sezione “Governance —
Documents Societars”, nonché presse i meccamsmo di stoccagmo autonizzato lInfo,
www.linfo it) relatrra, tra laltro, all'acquisizione di Rizcel e alle intziatrre net confronti des
soggetti responsabili .

Gl Amministraton indipendenti rappresentano altresi che, impregmdicata ogni valutazione
dell’Emittente sulla fondatezza delle evenmali iniziative o azioni legali di nanura risarcitoria
nei confronti delle persone fisiche responsabili delle condotte sopra deseritte, wisto lo stato
attuale delle relative valntazioni da parte dell’ Emittente e, considerato, in particolare, che in
data 13 dicembre 2023, sulla base delle analisi svolte dai consulenti legali staminitens:
meanecati, i Consiglio di Amministrazione ha approvate l'avwio di miziatrre nei confronts
det soggeth mdividuats come responsabiy, allo stato non é posabile formire previsiom
attendibili cirea 1 tempi e lesito di tali iizative, non flesse pertanto nella fairness opiion,
fermo restando che, sulla base delle informazioni ad ogg disponibdt, le stesse non potranne
ragionevolmente trovare compimento prma della chinsura del penodo d'Offerta.

38

-277 -



Ci6 posto, come precisato nel Documento di Offerta, si rappresenta pertanto che, laddowe
le iniziative o azioni legali di tipo dsarcitoric a tutela dei propri diritti e promosse
dall’Emittente  dovessero  eventualmente conchiderss positivamente, gli  Azionisti
dellEmittente che decidesserc di portare le propre Azioni i adesione all'Offerta
disinvestirebbero la propra partecipazione nell Emittente in nn momento antecedents
all'eventuale data in cni IEmittente dovesse, se del caso, incassare, in tutto o in parte, 1
suddetti risarcimenti monetari, al netto dei relativi costi ed oner connessi (v mchise le
spese legali).

Tanto premesso e chiarito, in merito al Cormspettive, pertanto, g Amministraton
Indipendenti ritengono che sia congmo da un punto di vista finanzario.

7. CONCLUSIONI

Alla Ince di quanto precede, degli elements informativi esaminati e delle valutazioni svolte,
anche tenito conto della faimers spimion rilasciata dallEsperto Indipendente, gh
Amumimstraten Indipendents otengono che d Cormspettive dell'Offerta sta congmio dal
puate di vista finanziane.

Resta fermo che ciascun aziomista dell’Enuttente & inwitato a wvalutare antonomamente
I'Offerta, tenendo conto delle proprie esigenze, aspettative e della complessiva informativa
disponibile. La valutazione sulla congmiti del Comspettive dell'Offerta contenuta nel
presente Parere non costihusce, infatth, i alenn modo wna stima del valore futnro delle
Azioni Antares Vision, che in futuro potrebbe anche anmentare, e diventare superiore al
Corrispettive, ovvero diminuire, anche a cansa di eventi sconoscmut alla data del Parese e
tnon dal controlle dell’'Emittente.

Il presente Parere & stato approvato allinamnuti dagh Ammmmistraton Indipendent i
Antares Vision S p A ai senst dell’art. 39-bir del Regolamento Enuttents in data 12 febbraio
2026.

J SRR Ny S
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LAZARD

Antares Vision S.p.A.

Via Del Ferro, 16

25039 Travaghato (Brescia)

Atin The Independent Members of the Board of Directors (“you”)

cc: The Board of Directors of Antares Vision Sp A

February 12, 2026
Deear Independent Members of the Board:

We understand that on February 4. 2026, the Commissione Nazionale per le Societa e ln
Borsa {"Consob™) approved an offer document. a copy of which dated February 3, 2026 was
provided to us (such draft, the “Offer Document™). which had been submitted by Crane NXT
Inspection and Tracking Technologies S p A (the “Offeror™). an acquisition vehicle controlled by
Crane NXT, Co. ("Crane NXT7). Pursuant to the Offer Document. the Offeror has launched a
mandatory public tender offer (the “Offer” or the “Transaction™) n accordance with articles 102
and 106, paragraphs 1 and 100 of Legislative Decree No. 58 of February 1998, as subsequently
amended and supplemented. as well as regulation No. 11971 approved by Consob on 14 May 1999,
as subsequently amended and supplemented {the “Tssuers’ Regulation™) in order to acquire up to
29.215,635 ordinary shares of Antares Vision S.p.A. (“Antares Vision”, the “Issuer”, or the
“Company ) as well as up to 866,020 ordinary shares of the Company which may be issued in
connection with the Company’s share meentive plans for an amoeunt in cash equal to Euro 5.00 (the
“Consideration™) per ordmary share of the Company (each a “Share™ and collectively, the
“Shares™). Wlile certain provisions of the Offer are summanzed herem, the terms and conditions
of the Offer are more fully set forth in the Offer Document. As indicated in the Offer Document.
the purpose of the Offer is to obtamn the delisting of the Shares from the listing and negotiations cn
the Euronext Milan, organized market, regulated and managed by Borsa Italiana 5 p.A. Euronext
STAR Milan segment.

You have requested the opmon of Lazard 51l (“Lazard”™) as of the date hereof as to the
faimess. from a financial point of view. to the holders of the Shares (other than the Offeror, any
person acting in concert with the Offeror or any of their respective affiliates) of the Consideration
to be paid in the Offer. In connection with this opinion, we have:

(1) reviewed the financial terms and conditions of the Offer az set forth in the Offer
Diocument;

(i1} reviewed the Company’s press release dated as of February 9, 2026 (the “Press
Beleaze™);

Lazard S.r.|
n dall'Oran, 2
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(1)  reviewed certain publicly available historical business and financial mformation
relating to the Company;

(1v) reviewed various financial forecasts and other data relating to the business of the
Company prepared by senior management of the Company consistent with the
forecast puidance set forth in the Press Release which the Board of Directors of the
Company approved for our use (collectively, the “Forecasts™);

) held discussions with members of the senior management of the Company with
respect to the business and prospects of the Company;

(vi)  reviewed public information with respect to certan other companies i lines of
business we believe to be generally relevant in evaluating the business of the
Company;

(vii)  reviewed the historical stock prices and trading volumes of the Shares; and

(viil) conducted such other financial studies, analyses and investigations as we deemed
appropriate.

In preparing this opinion, we have assumed and relied upon, without mdependent
verification, the accuracy and completeness of all of the foregoing information, including, without
limitation, all the financial and other mformation and reports provided or discussed with us and all
representations made to us. We have not undertaken any independent investigation or appraisal of
such information, reports or representations. We have not provided, obtained or reviewed on your
behalf any specialist advice, mchiding but not hmited to, legal accounfing, actuanal,
environmental, information technology or tax advice, and accordingly our opimion does not take
into account the possible implications of any such specialist advice.

We have assumed that the valuation of assets and liabilities and the profit and cash flow
forecasts, mcluding fiuture capital expenditure projections made by the management of the
Company are fair and reasonable. We have not independently investigated, valued or appraised any
of the assets or liabilities (contingent or otherwise) of the Company or the solvency or fair value of
the Company. and we have not been furmished with any such valuation or appraisal. At your
direction we have utilized the Forecasts in our analyses and we have assumed. with the Company’s
consent, that they have been reasonably prepared based on the best currently available estimates
and judgments of the management of the Company as to the future results of operations and
financial condition and performance of the Company. and we have assumed, with the Company’s
consent, that such Forecasts will be realized in the amounts and at the times contemplated thereby.
We assume no responsibility or liability for and express no view as to any such Forecasts or the
assumptions on which they are based.

In preparing our opinion, we have assumed that the Transaction will be consummated on
the terms and subject to the conditions described in the Offer Document without any waiver or
medification of any of its material terms or conditions. We have alse assumed that all
governmental, regulatory or other approvals and conmsents requited im connection with the
consummation of the Offer will be obtained without any reduction in the benefits of the Offer to
the shareholders of the Company or any adverse effect on the Transaction.
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Further, our opinion is necessanly based on the financial, economic, monetary, market and
other conditions as in effect on, and the information made available to us as of, the date hersof.
Events or circumstances occurnng after the date hereof (including changes m laws and regulations)
may affect this opinion and the assumptions used n prepanng it, and we do not assume any
obligation to update, revise or reaffinm this opinion.

We are acting as financial advisor to the Independent Members of the Board of Directors
of the Company in connection with the Transaction and will receive a fee for our services, which
15 payable upon delivery of this opimion. Lazard or other companies of the Lazard Group may in
the future provide financial advisory services to the Company, the Offeror or Crane NXT for which
they may receive customary fees. In addition, cerfain companies of the Lazard Group may trade in
the shares and other secunifies of the Company or Crane NXT for their own account and for the
accounts of their customers, and accordinsgly, may at any time hold a long or short position in such
securities, and may also trade and hold securities on behalf of the Company, the Offercr and/or
certam of thewr respective affiliates. We do not express any opimion as to the price at which the
shares of the Company may trade at any time.

This opmion is being provided solely for the benefit of the Independent Members of the
Board of Directors of the Company as well as the Board of Directors of the Company as whole (in
their capacity as such) in connection with, and for the purposes of, their consideration, in their sole
mdependence of judgment, of the Offer and 15 not on behalf or for the benefit of, and shall not
confer rights or remedies upon any shareholder of the Company. the Offeror or any other person.
This opinion may not be used or relied upon by any person other than the Independent Members of
the Board of Directors of the Company or the Board of Directors of the Company for any purpose.
This opinion addresses only the faimess, as of the date hereof. from a financial point of view, to
the holders of Shares (other than the Offeror, any persen acting in concert with the Offeror or any
of their respective affiliates) of the Consideration to be paid in the Offer, and does not address any
other aspect or implication of the Transaction, including without limitation, any legal tax
regulatory or accounting matters or the form or structure of the Transaction or any agreements or
arrangements entered into in connection with, or contemplated by, the Transaction. In addition, our
opimon does not address the relative ments of the Transaction as compared to any alternative
transaction or strategy that might be available to the Company or the merits of the imderlying
decision by the Company to engage in the Transaction. This opinion 15 not intended to and does not
constitute a recommendation to any person as to whether such person should tender shares pursuant
to the Offer or as to how any shareholder of the Company should vote or act with respect to the
Offer or any matter relating thereto.

The following 1s a brief summary of the matenial financial analyses and reviews that Lazard
deemed appropriate in connection with rendering its opinicn. The brief summary of Lazard's
analyses and reviews provided below is not a complete description of the analyses and reviews
underlymg Lazard’s opmion. The preparation of a faimess opinion 1s a complex process involving
various determinations as to the most appropriate and relevant methods of analysis and review and
the application of those methods to particular circumstances, and, therefore, is not readily
susceptible to summary descriphion. Considenng selected portions of the analyses and reviews or
the summary set forth below, without considering the analyses and reviews as a whole, could create
an mcomplete or misleading view of the analyses and reviews underlying Lazard’s opinion.

For purposes of its analyses and reviews, Lazard considered industry performance. general
business, econemic, market and financial conditions and other matters, many of which are beyond
the contrel of the Company. No company, business or transaction used in Lazard’s analyses and
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Teviews as a comparison is identical to the Company, and an evaluation of the results of those
analyses and reviews is not entirely mathematical. Rather, the analyses and reviews mvelve
complex considerations and judgments concemning financial and operating characteristics and other
factors that could affect the acquisition. public trading or other values of the companies, businesses
or transactions used in Lazard’s analyses and reviews. The estimates contained in Lazard’s analyses
and reviews and the ranges of valuations resulting from any particular analysis or review are not
necessanly indicative of actual values or predictive of future results or values, which may be
significantly more or less favorable than those suggested by Lazard’s analyses and reviews. In
addition, analyses and reviews relating to the value of companies, businesses or securities do not
purport to be appraisals or to reflect the prices at which companies, businesses or securities actually
may be sold. Accordingly, the estimates used in, and the results derived from, Lazard's analyses
and reviews are inherently subject to substantial uncertainty.

The summary of the analyses and reviews provided below meludes information presented
in tabular format. In order to fully understand Lazard’s analyses and reviews, the tables must be
read together with the full text of each summary. The tables alone do not constitute a complete
description of Lazard's analyses and reviews. Considenng the data i the tables below without
considering the full description of the analyses and reviews. including the methedologies and
assumptions underlying the analyses and reviews, could create a misleading or incomplete view of
Lazard’s analyses and reviews.

Except as otherwise noted, the following quantitative information, to the extent that it is
based on market data, 1s based on market data as it existed on or before February 10, 2026 and is
not necessanly indicative of current market condibions.

FINANCIAL ANATYSES

Taking into consideration the purpose of our engagement, the criteria customanly used in
connection with financial analyses of the sector in which the Company operates as well as the
characteristics of the Company and the documentation available, we relied primarily on the
unlevered discounted cash flow methodology as descnbed below. The analysis of comparable histed
companies was carmied out as a confrol methodelogy. Other valuahion methodologies have been
applied for information purpeses only, such as an analysis of the premia paid in previous Italian
public offerings, the analysis of the stock market prices of the Company’s ordinary shares and the
analysis of the target prices of equity research analysts.

Discounted Cash Flow Analysis

Based on the Forecasts and gwidance provided by the Company, Lazard performed a
discounted cash flow analysis of the Company to caleulate the estimated present value of the
standalone, unlevered, after-tax free cash flows that the Company could generate duning the peried
starting from December 31, 2025 through December 31, 2030.

Lazard also calculated terminal values by applying the perpetnal growth methodology
adoptng a perpetuity growth rate range of 2.1% to 2.6%. The standalone, unlevered, after-tax free
cash flows and terminal values were discounted to present value using discount rates ranging from
9.1% to 10.1%, which were based on a weighted average cost of capital analysis of the selected
comparable companies nsed in the comparable compames analysis. The results of these analyses
implied an equity value per ordinary share of the Company in the range of Euro 4.4 to Euro 5.6.

Comparable Companies Analysis

4.
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Lazard reviewed and analyzed selected publicly traded compamies in the industrial
technolegy industry that it viewed as generally relevant in evaluating the Company based on
Lazard’s knowledge of such industry. In performing these analyses, Lazard reviewed and analyzed
publicly available financial information relatng to the selected comparable companies and
compared such information to the comesponding information for the Company based on the
Forecasts. Specifically. Lazard compared the Company to the following companies in the industrial
technology mdustry: ATS, Cognex, Datalogic, Dover. GEA Group, JBT Marel, Mettler-Toledo,
Eenishaw, Rockwell Automation and Zebra Technologies.

Trading mmltiples methodology has been adopted as a control methodology due to the lack
of pure comparable listed peers. Although none of the selected companies 1s directly comparable
to the Company, the companies included are publicly traded companies with operations and/or
other cntena, such as lines of busmess. markets, business nsks, growth prospects, matunty of
business and size and scale of business, that for purposes of analysis Lazard considered generally
relevant in evaluating the business of the Company.

Based on equty analysts” estimates and other public mformation, Lazard reviewed, ameng
other things, the enterprise value of each selected comparable company as a multiple of such
comparable company’s projected EBITDA calendarized for each of the fiscal years ended
December 31, 2023, December 31, 2026 and December 31, 2027. To ensure full comparability vis-
a-vis industry comparables, post IFR.5-16 figures have been considered. and the EBITDA of both
Antares Vision Group and of the selected comparable companies were adjusted to account for
research and development capitalized expenses. A company s enterprise value 15 equal to its short
and long term debt (including financial leases as per IFRS-16) plus the market value of its common
equity and the employees’ benefits funds, minus its cash and cash equivalents and the value of
associates.

The results of these analyses were as follows:

Enterprize Value / EBITDA

CY 2025 CY 2026 CY 2027

Average 18.1x 16.1x 14.6x
Median 16.5x 14 8x 13.6x
Mid-Point 17.3x 15.5x 14.1x

Based on the foregoing, Lazard applied the Mid-Pont EBITDA multiple 2023E, 2026E
and 2027E to the Company’s calendar year 2023, 2026 and 2027 estimated EBITDA to calculate
implied equity value per share range, in each case using estimated Company EBITDA from the
Forecasts, net of research and development capitalized expenses.

The results of these analyses implied an equity value per ordinary share of the Company in
the range of Euro 5.0 to Eure 3.7.
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Additional Analyses of the Company

The analyses and data descnbed below were camed out for mformational purposes only
and were not material to the rendering of Lazard’s opinion.

Tender Offer Fremia Analysis

Lazard performed a tender offer premua analysis based on premia pad in certain Italian
public tender offer transactions launched over the last five years in Italy, considering both a panel
of all tender offers on ordinary shares (mandatory and voluntary) and a panel that considered only
mandatory tender offers.

In such analysis, the implied premia were caleulated by companng the per share acquisition
price to the target company’s volume-weighted average share price for the one-day, one-month,
three-menth, six-month and twelve-month perieds ending on September 11, 2025 (the trading day
prior to the announcement by Crane NXT that it had entered into definitive agreements to acgure
a significant stake in the Company).

The analysis has been carried out for beth (a) a sample including all the Italian public tender
offers in the last five years and (b) a sample including only Italian mandatory tender offers in the
last five years.

Period Ending September 11, Average premium panel (a) Average premium panel (b)
2025

Spot (@ September 11. 2023) 21.8% 18.6%

1 month period 24 7% 1.0%

3 month penod 26.0% 22.1%

6 month period 27.3% 7%

12 month period 28.5% 23.6%

Larzard applied the average premia from these transactions to the comresponding share price
for the Company as of the relevant peniods prior to the aforementinoned dates. The results of the
analyses implisd an equity value per ordinary share of the Company in the range of Eure 4.6 to
Euro 6.1.

Stock Price Analysis

Lazard reviewed the historical price performance (and trading volume) of the Shares for
the 32-week period ending as of September 11, 2023, Lazard also reviewed the historical price
performance of the Shares for incremental periods of one. three, six. and twelve months ending as
of September 11, 2025, The use of the incremental time periods is designed to capture the
progression of the Company s share price and iselate the effect of specific corporate or other events
on share pnce performance. The following table sets forth the results of these analyses:

_6-
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Period Ending September 11, 2023 Weighted average price of the Company
Spot (@ September 11, 2023) Euro 4.83
1 month period Euro 4 90
3 month period Euro 4.39
6 month period Euro 4.02
12 month penod Euro 3.65

Target Price Analysis
Lazard reviewed the equity research analysts” per share target prices for the Shares prior to

September 11, 2025, As of such date, 3 (three) analysts provided target price estmates for the
Company, respectively Euro 5.0 (Equita), Eure 5.2 (Infermonte), and Euro 4.0 (Mediobanca).

FF ¥

CRITICAL ISSUES AND LIMITATIONS

In carrying out our financial analyses and valuations, certamn cntical issues and lmitations
have been identified, including the following. Any changes or differences in respect of such critical
1ssues and limitations or the assumptions relating thereto could have an impact. even significant,
on the results of our analyses and valuations:

(i)  The analyses and valuations were performed nsing the Forecasts; such data by their nature
entail uncertainty and unpredictability. Possible changes m the macro-economic
environment and any changes in the assumptions underlying the Forecasts could have an
impact, which may also be material, on the results underlying the present opinicn. In
particular, the Forecasts depend to a substantial degree on the macroeconomic and
political conditions, the competitive environment m which the Company operates
currencies and market evolution:

(1) Owurvaluation takes into account the fact that, as of the valuation date, the Offeror already
owns a 33.04% stake in the Company. We have been informed by senior management of
the Company that no assessment (or any allocation between the two separate entities) has
been performed with respect to the synergies achievable based on the current
shareholding structure of the Company. We have, therefore, not considered any synergies
for the purpose of our analyses which, in any event, would not be taken into account
inzofar az the Transaction involves a cash offer;

(i} A significant percentage of the value resulting from the application of the Discounted
Cash Flow Analysis 15 represented by the termunal value, which 15 lughly sensitive to the
assumptions made for key variables such as perpetual growth rate and discount rate,
which variables are subjective and highly aleatory;
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(1v) The Forecasts do not take mto account the possible outcome of potential itigation that
may be instituted by the Company against certain former managers of Rfxcel Corp;

(v} With respect to the Comparable Companies Analysis, we note that the reliability of this
methodology 15 mited by a number of factors, mehuding the fact that their business
model, service offering, size as well as their geographical exposure differ from those of
Antares Vision, as well as among the comparable companies themselves;

(vi) With respect to the Tender Offer Premia Analysis, the significance of the analysis 1s
influenced by the reliability of the imderlying stock price analysis, which can be affected
by several factors, including the Shares” hiqudity level, the extent of research brokers’®
coverage and the general stock market conditions before or at the time of the Offer; and

(vii} With respect to the Target Price Analysis, the reliability of this methodelogy is limited
by the fact that only three research analysts covered the Shares before September 11,
20235, and thus there is absence of a significant sample of analysts covering the Shares.
We further note that target prices published by the three research analysts do not take into
account the updated swdance for the Company set forth in the Press Release.

& F ¥

This opinion 15 confidential and may not be disclosed, referred to or communicated by you
{in whole or in part) to any third party for any purpose whatsoever without owr prnior wntten
authorization, except that this opinion may be included as an attachment to the opimion of the
Independent Members of the Board of Directors of the Company, which in tum may be included
as an attachment to the Company communication (Communicato dell "Emittents) to be published m
accordance with Article 39 of the Issuers” Regulation in connection with the Transaction.

This opinion 15 1ssued in the English language, and if any translabons of this opinion may
be delivered, they are provided only for ease of reference, have no legal effect and we make no
representation as to (and accept no liability in respect of) the accuracy of any such translation. This
opinion shall be governed and construed in accordance with Italian law.

Based on and subject to the foregoing, we are of the opinion, as of the date hereof, that the
Consideration to be paid in the Offer is fair, from a financial point of view, to the holders of the
Shares (other than the Offeror, any persen acting in concert with the Offeror or any of their
respective affiliates).

WVery truly yours,

Lazard Srl

]
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M.3 Informazioni essenziali ai sensi degli articoli 130 e 131 del Regolamento Emittenti
relative alle pattuizioni parasociali contenute nel Contratto di Compravendita Regolo

Informazioni essenziali ai sensi dell'art. 122 del D.Lgs. 24 febbraio 1998, 0. 58 (“TUF") e dell’art
130 del Regolamento adotrato con delibera CONSOB n. 11971 del 14 maggio 1999 come
successivamente modificato e integrato (“Regolamenro Emirtenti”) relarive al contrarto di
compravendita sottoscritto, in data 12 settembre 2025, tra Crane NXT, Co., Regolo 5.p.A. e1signori
Emidio Zorzella, Massimo Bonardi e Fabio Forestelli avente ad oggetto azioni di Antares Vision
S.p.A.

ANTARES VISION S.p.A.

Le presenet fjonmazions essenziali sono da ulrino agoiomare of Senst ¢ per gl gferrs depli arricolf 128 ¢ 131 del
Repolamenro Emfrren! per dare arro df ralune modifiche che Crane NXT, Regolo ¢ f Senior Execuirives (come df
sepuiiro defindief) hanno appornare i dara 16 dicembre 2025 al Comrareo of Compravending Regolo ¢ ali’ Accordo af
Tnvesrimenro ¢ Paro Parasociale (comie af seguiro definfef), monché del consegtiense pemezionamento  della
Compravendira Regolo e defla Compravending Sargas awenure in dara 16 dicembre 2025,

D sepnifro SE NpOFTang, 1 grassetto sottolineato, I (NJONMAZIONS aegtunre, Hpmilan 0 aggiomae spero af wesm
df fmformazions essenzialf pubblicare in dara 17 serrembre 2025

Ald sensi e per gli efferti dell’art. 122 TUF e dell’art. 130 del Regolamento Emittenti, si rende noto quanto
segue.
1. Premesse

In data 12 settembre 2025 (la “Dara di Sotroscrizione™), nell'ambito di un'articolata operazione
{I'"*Operazione”) avente ad oggetto I'acquisizione da parte di Crane NXT, Co. (“Crane NXT"), per il
tramite di Crane WXT Imspection and Tracking Technologies 5.p.A., societd per azioni di diritto
italiano di nuova costituzione (“BidCo™), di una partecipazione complessiva pari a circa il 38,43%" del
capitale sociale fiully dffured di Antares Vision Sp A (“Antares Vision"” o la “Sociera”) e la conseguente
promozione da parte di BidCo di un'offerta pubblica di acquisto obbligatoria sulla totaliti delle restant:
azioni emesse da Antares Vision, ai sensi e per ghi effetti del combinato disposto degli artt. 106, comma
1, e 109 del TUF (I"“Offerra"™) finalizzata alla revoca delle azioni ordinarie di Antares Vision dalla
quotazione su Euronext Milan, segmento STAR. (il “Delisting™), Crane NXT, da una parte, e Regolo
Sp.A (“Regolo”) e 1 signori Emidio Zorzella, Massimo Bonardi e Fabio Forestelli (congiuntamente, i
“Senior Execurives™), dall'altra parte, hanno sottoscritto ghi accordi di seguito indicati:

) A meri fini di chiarezza espositiva, si precisa che: (1) ogni riferimento a capitale sociale della Societi con 1a precisazicne “fully
diluted™ & da intendersi come riferito alla percentuale di capitale sociale di Antares Vision sulla base del numero di azioni paria
complessive n. 72.449.031 arioni ordinarie, che risniterebbero emesse da Antares Vision assumendo {"assegnazione integrale, a
sagmito e per effetio della promozione dell’Cifferta, di totte le complessive n. 1.418.988 azioni ordinarie Antares Vision di onova
emissione a servirio dell’atmarione del piano di incentivarione su base arionaria approvato d..a.ll dxsse»j:l:ﬂ:;h:.lzl degli arionisti di
Aﬂ.u:[es ‘.’mﬂn in data lﬂl iugho 2024 (il “Pﬂ:m Azionario di Incentivazione!

nggm ZI}ES l[ll *‘Pﬂnu- LTI" [ i ameule al P:un- Azwnm.n mhmulm i “Pﬂmd.l In.nenu'vmane“ 2 [‘1)
ogni riferimento a capitale sociale della Societd senza alcuna precisazicns & da intendersi come riferito alla percenteale di capitale
sociale di Antares Vision sulla base del oumero di aziond osdinarie emesse alla data ocdierna pari a complessive n. 71.030.043
azioni ordinarie.
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(@)

(i)

un contratto di compravendita, come successivamente modificato e integrato in data 16
dicembre 2025 (il “Contrarto di Compravendita Regolo™), avente ad oggetto I'acquisto da parte
di Crane NXT, tranute BidCo (I'“Acquirente™), di complessive n. 35.778.288 azioni ordinarie di
Antares Vision, rappresentative del 49,38% del capitale sociale iy dilured di Antares Vision (la
“Compravendira Regolo™), ad un corrispettivo unitario per azione ordinaria Antares Vision pari
a Euro 5,00 e, quindi, per un prezzo complessivo di Euro 178 891 440; nonche

un accordo di investimento e patto parasociale, come successivamente integrato in data 16
dicembre 2025 (1'“Accordo di Investimento e Parto Parasociale™), avente ad oggetto, tra l'altro:
(a) ghi impegmi di capitalizzazione di BidCo, ivi incluso I'mvesttmento nel capitale sociale di
BidCo da parte di Regolo e dei Senior Executives - direttamente o mndiretftamente per il tramite
di societd controllate - per una partecipazione complessiva pari al 10% del capitale sociale di
BidCo; (b) la promozione dell’Offerta da parte di BidCo, ivi inclusi, laddove si verificassero 1
relativi presupposti di legge a esito dell’Offerta, I'eventuale adempimento dell’obbligo di acquisto
ex art. 108 TUF e 'eventuale esercizio del diritto di acquisto ex art. 111 TUF); (c) talune regole
di condotta delle parti in pendenza dell' Offerta e successivamente alla stessa; (d) 1 reciproci diritt
¢ obblight 1n relazione al governo societanio di BidCo e della Societa; (e) 1 reciproct impegm
relativi all'approvazione e all'attuazione della fusione, diretta ovvero inversa (a seconda dei cast),
tra BidCo e la Societa tenuto conto degli esiti dell'Offerta; nonche (e) il regime di circolazione
delle azioni di BidCo e il regime di disinvestimento delle partecipazioni detenute nel capitale
sociale di BidCo e, successivamente al perfezionamento della fustone, della Societa.

In particolare, a1 sensi del Contratto di Compravendita Regolo, la Compravendita Regolo sara attuata a1
seguenti termini € condizioni:

(1)

(1)

in dara 16 dicembre 2025 (la “Dara del Primo Closing della Compravendita Regolo”), a
segnito dell’ avveramento di talune condiziont sospenstve (1v1 inclusi, tra Ualiro, (o) 'ofteimento
delle autorizzazioni in relazione all’Operazione da parte dell'autoritd ansirusr competente degli
Stati Uniti d' America ai sensi della normativa statunitense applicabile e da parte della Presidenza
del Consiglio dei Ministri ai sensi del D L. 21/2012, convertito con modificazioni dalla legge n.
56/2012 smi., nonché (&) il mancato verificarsi di significativi mutamenti negativi delle
condizioni finanziarie o commerciali del gruppo della Societa) (le “Condizioni Sospensive della
Compravendita della Prima Tranche”), BidCo ha acquistato da Regolo una prima rranche di
n. 16.912.394 aziom ordinarie della Societa (i mcluse complessive n. 6.850 aziomt ordinarie
della Societd detenute originariamente dai Signori Emidio Zorzella e Massimo Bonardi e da
questi trasferite a Regolo prima della Data del Primo Closing della Compravendita Regolo),
rappresentative del 23,81%; del capitale sociale della Societd alla data odierna (le “Azioni della
Prima Tranche™); per effetto dell'acquisto delle Aziom della Prima Tranche e, tenuto conto, ai
sensi degli artt. 101665 e 109 del TUF, delle aziond della Societa nella titolarita delle persone che
agiscono di concerto con BidCo (ivi inclusi Regolo e 1 Senior Executives, le “Persone che
Agiscono di Concerto”), BidCo ha acquistato una partecipazione rilevante ai sensi del
combinato disposto dell’art. 106, comma 1, e dell’'art. 109 del TUF e, pertanto, € tennta a
promuovere I'Offerta sulla totalita delle azion ordinarie di Antares Vision dedotte le aziom di
titolarita di BidCo e delle Persone che Agiscono di Concerto con la stessa;

successivamente alla promozione dell'Offerta, alla data di esecuzione prevista dal Contratto di
Compravendita Fegolo (i “Secondo Closing della Compravendira Regolo™) BidCo acquistera

2
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da Regolo una seconda rranchedin. 18.174 683 azioni ordinarie della Societd, nonchén. 691 211
azioni ordmarte della Societa dal dott. Fabio Forestelli (ivi incluse n. 352.969 azioni ordinarie di
muova emissione da assegnarst al dott Forestelli a seguito dell'esercizio deir dinth di
sottoscrizione allo stesso spettanti ai sensi del Piano di Incentivazione Azionario, che saranno
oggetto di accelerazione del loro vesring a seguito del lancio dell’Offerta) (complessivamente, le
“Azioni della Seconda Tranche™). In particolare, ai sensi del Contratto di Compravendita
Regolo, 1l perfezionamento del Secondo Closing della Compravendita Regolo avverra,
alternativamente: (1) all'ultima data di pagamento del corrispettivo dell'Offerta, qualora, ad esito
dell'Offerta, BidCo sia titolare di una partecipazione complessiva (comprensiva delle Azioni della
Seconda Tranche) pari ad almeno il 67% det diritti di voto esercitabili nelle Assemblee degh
azionisti di Antares Vision, ovvero (2) negli altri casi, il 10° {decimo) giorno lavorativo successivo
alla data in cud I' Assemblea straordinaria deghi arionisti della Societd deliberera la fusione inversa
di Antares Vision in BidCo finalizzata al Delisting ai sensi della normativa applicabile e in
conformita alle previsioni dell’ Accordo di Investimento e Patto Parasociale.

Nl Contratto di Compravendita Fegolo prevede, inoltre, a carico di Regolo e dei Senior Executives: (1)
taluni impegni (gl “Impegni Interinali”) relativi alla gestione mterinale di Antares Vision e delle societa
facenti parte del suo gruppo (collettivamente, insieme alla Societd, le “Societa del Gruppo AV™) nel
periodo mtercorrente tra la Data di Softoscrizione e la Data del Primo Closing della Compravendita
Regolo (il “Periodo Interinale™), nonché (2) taluni impegni riguardanti la composizione del Consiglio di
Amministrazione di Antares Vision alla Data del Primo Closing della Compravendita Regolo e
successivamente alla stessa, fino al giorno di calendario immediaramente successivo alla Data del
Primo Closing della Compravendita Regolo.

Per mera completezza informativa in relazione all'Operazione, si rende noto che, alla Data di
Sottoscrizione, Crane NXT ha sottoscritto con Sargas 5.1l (“Sargas™) un contratto di compravendita (il
“Contratto di Compravendita Sargas”) per "acquisto di tutte le n. 6.555.173 azioni ordinarie di Antares
Vision di titolarith di Sargas, pari al 9,05% del capitale sociale della Societa fulfly difured (la
“Partecipazione Sargas"), ad un corrispettivo unitario per azione ordinaria Antares Vision pari
Euro 5,00 e, quindi, per un prezzo complessivo di Euro 32.775.865 (la “Compravendita Sargas™). Al
sensi del Contratto di Compravendita Sargas, il perfezionamento della Compravendita Sargas &
avvennto, a segnito dell’avveramento delle Condizion: Sospensive della Compravendita della Prima
Tranche, alla Data del Primo Closing della Compravendita Regolo. 11 Contratto di Compravendita
Sargas non contiene pattuiziont parasociali rilevant: a1 sensi delle disposiziont di cot agh artt. 122 e ss.
del TUF.

A seguito dell'acquisto da parte di BidCo delle Aziom della Prima Tranche e della Partecipazione Sargas,
BidCo ¢ divenuro titolare di n. 23.467.567 azioni della Societa, pari al 33,04% del capitale sociale di
Antares Vision e al 26,32% dei diritti di voto esercitabili nelle Assemblee degli aziomsti della Societa (al
netto delle aziont proprie), mentre Eegolo ed i dott. Fabio Forestelli detengono, congiuntamente
considerati, n. 18.312 925 azioni della Societa, pari al 25,78%, del capitale sociale di Antares Vision e al
40,92% de1 diritt di voto (al netto delle azioni proprie), rappresentando una partecipazione complessiva
pari a circa il 58,82% del capitale sociale di Antares Vision e il 67,24% dei diritti di voto esercitabili nelle
Assemblee degli azionisti della Societa (al netto delle azioni proprie).

C16 premesso, si riportano qui &1 seguito, ai sensi e per ght effetts dell’art. 122 TUF e dell'art. 130 del
Repolamento Emittenti, le mmformazioni essenziali relative alle patfuizioni parasociali contenute nel

3
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Contratto di Compravendita Fegolo (le “Informazioni Essenziali del Conmaro di Compravendita
Regolo™). Per mformazioni relative alle pattuizioni parasociali di cui all’ Accordo di Investimento e Patto
Parasociale, st invia alle relative informazioni essenziali pubblicate a1 sensi e per gli effetts dell'art. 122
TUF e dell'art. 130 del Regolamento Enuttenti e disporubili sul sito #remer della Socteta
(www.antaresvisionoroup. com, Sezione “Governance™).

2. Tipologia di accordo parasociale

Le pattuizion parasociali contenute nel Contratto di Compravendita Regolo rilevano ai sensi dell’art
122, commi 1 e 5, lett. d), del TUF.

3. Societd i cni strumenti finanziari sono oggetto dell’accordo

Le pattuizioni parasociali contenute nel Contratto di Compravendita Regolo hanno ad oggetto azioni
ordinarie emesse da Antares Vision 5.p A, societd per azioni di diritto italiano, con sede legale in
Travagliato (Brescia), via Del Ferro 16, codice fiscale e numero di iscrizione al Registro delle Imprese di
Brescia n. 02890871201, con capitale sociale interamente sottoscritto e versato pari, alla data odierna, a
Euro 173.463,04, suddiviso in n. 71.030.043 azioni ordinarie, senza indicazione del valore nominale,
aventi godimento regolare e quotate sull'Evronext Milan, segmento STAR (ISIN IT0005300601).

Secondo quanto misulta dalle comunicazioni ai sensi dell’art. 85-B#s, comma 4-B, del Regolamento
Emittenti, per effetto della magoiorazione del diritto di voto ai sensi dell'art. 127-gusnguies del TUF e
dell'art. & dello statuto sociale della Societa (la “Maggiorazione del Voro™), 1 diritti di voto esercitabili
nelle Assemblee degh azionisti di Antares Vision sono pari a complessivin. 89.204.726.

Alla data odierna, la Societa detiene 33.916 aziond proprie.

4, Soggerri aderenri all'accordo

Sono parti del Contratto di Compravendita Regolo:

(1) Crane NXT, Co., societa costituita ai sensi della legge del Delaware (USA), numero di iscrizione
6383824, con sede legale i 950 Winter Street, 4th Floor North, Waltham, Massachusetts 02451,
Stati Uniti d' America; societa le cui azioni sono quotate al NYSE (IWYSE: CXT); alla data odierna,
nessun soggetto esercita il controllo su Crane NXT;

(1) RegoloS.p.A., societa per aziont di diritto italiano, con sede legale in Brescia, Viale Duca I Aosta
7, codice fiscale e numero di iscrizione al Registro delle Imprese di Brescia 03926430988; alla data
odierna, Regolo & controllata dai signori Emidio Zorzella e Massimo Bonardi conginntamente, in
forza del patto parasociale in essere a gli stessi'™, e indirertamente, per il amite

Iispetiivamente, mAmenns ]:[uldl.ug 5.1.l., societa l:om:m]lata interamente da E]Iudm Zmzel]a

(“Mimas")?;

BVj e, il parto parasociale sotroscritro in dara 27 aprile 2020 ma Emidio Zorzella e Massimo Bnnnd.{&uahunn 4 coordinare

Vesercizio del dn:mn di voto aell'orsane ammisistrativo e nell'assemblea di olo, nonche la osizione delle arioni

informaziond in merito alle previsiond di tale patto, =i rinvia alle relative informaziond essenziali pobblicate ai sensi degli
articoli 130 e 131 del Regolamento Emittenti sul sito infermer dell'Emittente all’indirizze www.antaresvisionsronp.com
{Sezwue u GO"N‘?‘.'!EH’EE Danrmrnrr .S‘memn""}
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(itf) Emidio Zorzella, nato a Brescia, il 16 luglio 1971, codice fiscale ZRZMDET1L116B157R;
(iv) Massimo Bonardi, nato a Iseo (BS), il 28 ottobre 1970, codice fiscale BNEMSMT0R28E3331;

(v) Fabio Forestelli, nato a Fiorenzuola D'Arda (PC), i 13 agosto 1972, codice fiscale
FRSFEATMI13D611H; e

(vi) Crane NXT Inspection and Tracking Technologies 5.p.A., societa per azioni di diritto italiano,

com sede legale in Milano, Corso Italia 22, codice fiscale e nmmmero di iscrizione al Registoro delle
rese di Milano Monza Brianza e Lodi 14424350966 alla data odierna, BidCo é controllata

da Crane NXT.

5. Stumenti finanziati oggerro del Conmarro di Compravendita Regolo

1l Contratto di Compravendita Regolo ha a oggetto complessive n. 35.225.319 azioni ordinarie di Antares
Vision, rappresentative del 49,59% del capitale sociale di Antares Vision e del 62,41% dei diritti di voto
esercitabili nelle Assemblee degli aziomist di Antares Vision alla Data di Sottoscrizione (al netto delle
azioni proprie), costituenti la totality delle aziond ordinarie della Societid detenute, alla Data di
Sortoscrizione, da Fegolo e dat Sentor Executives come di seguito mdicato:

Parte N. azioni N. divitti di % del capitale % dei divirti di
voro sociale voto

Regolo 35.080227 70.118.029 49.388% 62,282%
Emidio 4950 4930 0,007% 0,004%
Zorzella

Massimo 1.900 1.900 0,003% 0,002%
Bonardi

Fabio 138 242 138242 0,195% 0,123%
Forestelli

Torale 35.225.319 70.263.121 49,592% 62,411%

51 precisa che le previsioni del Contratto di Compravendita si estenderanno alle complessive o 552,969
azioni ordinarie di Antares Vision di nuova emissione, che, a seguito della promozione dell’Offerta,
saranno assegnate al dott. Fabio Forestelli mn virti dell'esercizio dei duritti di sottoscrizione allo stesso
spettanti ai sensi del Piano di Incentivarions Aziomario approvato dall’Assemblea degli azionisti di
Antares Vision i data 10 luglio 2024

6. Conrenuro delle parmizioni parasociali di oui al Conrrarto di Compravendira Regolo

04?2&550951 é mnlare |:11 . 352 042 ATiodi ll_naguzlnlu:mt pari :|1 35 ZD% del cgmrale Sl:N:l:llE dell:l Stessa. ]'_e festant o "Q:\ 91'

azioni ordinarie di Pegolo sono detenuwte da o 10 aziondsti, ivi incluso il dott. Fabic Forestelli, il quale detiene, tramite
ForeHolding 511, socierd a responsabilird di diritto italiano, con sede legale in Alseno (PC), Strada Salsediana Est o 4000,
codice fiscale e oumero di iscrizione al Registro delle Imprese di Piacenza o 01868300338, o 15 866 azioni di Fegolo, pari
all'l 537% del capitale sociale di Regolo.
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6.1

Impegni Interinali

1l Contratto di Compravendita Regolo contiene usuali previsioni in merito alla gestione, durante il
Periodo Interinale, delle Societa del Gruppo AV.

Precisamente, a1 sensi del Contratto di Compravendita Regolo, Regolo e 1 Senior Executives si sono
impegnati ad esercitare 1 diritti di voto e a fare tutto quanto ragionevolmente possibile affinché le attivita
delle Societd del Gruppo AV siano gestite, durante il Periodo Interinale, secondo criteri di ordinaria
amministrazione. In particolare, Regolo ¢ 1 Senior Executives si sono impegnati a fare quanto
ragionevolmente possibile affinché, durante il Periodo Interinale, ciascuna Societd del Gruppo AV si
astenga dal compiere qualsiasi dei seguentt atti od operazioni (fatte salve alcune eccezioni), senza il
previo consenso scritto dell’ Acquirente:

(®)

(1)

(vi)

(vid)
(vid)
@)
®
()

(cit)

(i)

adottare qualsiasi prano relativo a (o altrimenti infraprendere) operaziont di iquidazione totale o
parziale, scioglimento, fusione, scissione delle Societd del Gruppo AV o approvare qualsiast
delibera in merito;

costifuire gqualsiasi gravame sulle aziomt (o partectpaziom equivalenti) di qualsiasi Societd del
Gruppo AV, o vendere o cedere tali azioni (o partecipazioni equivalenti);

stipulare o costituire qualsiasi parmership O jofnr venrure O partecipare a qualsiasi altro tipo di
tiorganizzazione societaria o costituzione di qualsiasi soggetto

emettere o concedere opziont, warranr o altri dirtti di acquisto o sottoscrizione di azion o altrl
strumenti nel proprio capitale sociale o approvare di qualsiasi delibera i merito;

aumentare o ridurre il proprio capitale sociale (ad eccezione dei casi previsti dagli articoli 2446 e
2447 cod. civ. o da disposizioni equivalenti applicabili nella giurisdizione in cui € stata costimita
la relativa Societa del Gruppo AV) o adottare qualsiasi delibera 1n merito,

tiscattare, acquistare, acquisire, riacquistare, rimborsare, annullare o cedere, direttamente o
indirettamente, qualsiasi azione (o partecipazione eguivalente) in qualsiasi Societa del Gruppo
AV;

dichiarare, effettuare o pagare dividendi o effettuare distribuzioni di attivita a favore di Regolo e
dei Senior Executives;

modificare lo statuto (o documenti costitutivi equivalenti);

alterare 1a natura o I'ambito dell’attivita svolta dalla Societa e/o dalle Societa del Gruppo AV,
vendere (o altrimenti cedere) o acquistare (o altrimenti acquisire) qualsiasi bene immobile
ilevante, azienda, ramo d'azienda o partecipazione azionaria in un altro soggetto;

presentare istanze di insolvenza o altro provvedimento simile, nonché avviare trattative con
eventuali credifor: al fine di nifinanziare I'mdebitamento della Societa efo delle Societa del
Gruppo AV,

concedere finanziamenti o garanzie a favore di terzi al di fuori dalla gestione ordinaria;
modificare o accettare di modificare 1 termini dei propri finanziamenti o indebitamenti di natura
simile, assumere, contrarre o accettare di assumere o contrarre, finanziamenti o indebitamenti
per un importo complessivo superiore a Euro 5.000.000,00;

-292 -



(3av)

()

(acvi)

(3cvid)

(xix)

(o)

(ocxiv)

(acxv)

(aoovr)

stipulare qualsiasi contratto collettivo di lavero con un sindacato o stipulare qualsiasi accordo di
lavoro con le rappresentanze sindacali che esuli dalla gestione ordinaria;

modificare qualsiasi piano pensionistico, piano di incentivazione, piano di licenziamento, piano
di fidelizzazione, piano di benefici per i dirigenti o altro piano di benefici per i dipendenti esistente
o adottare nuovi piani di questo tipo, oppure approvare 1'accelerazione di qualsiasi piano di
incentivazione su base azionaria approvato dall’ Assemblea degh azionisti della Societd;

salvo quanto previsto dalle disposizioni imperative di legge o dai contratti collettivi di lavoro o
dai contratti individuali esistenti, modificare o variare in modo sostanziale le condizioni di
impiego di ammunistratori, dirigenti o dipendenti con uno stipendio lordo annuo individuale
superiore a un importo Eure di 150.000,00, nonche le condiziont dei contrafti con qualsiasi
collaboratore;

revocare o licenziare amministratori, dirigenti o dipendenti che ricoprono ruoli di alta dirigenza
e/ o esecutivi, salvo giusta causa;

assumere qualsiasi nuova persona () in un muolo dirigenziale efo esecutivo, o (b) qualora il costo
totale anmuo del personale del Gruppo Antares Vision aumenti complessivamente in misura
superiore al 3% rispetto ai costi previsti nel bilancio consolidato del Gruppo Antares Vision al 31
dicembre 2024, salvo nel caso di sostituzione di coloro che potrebbero dimettersi, andare in
pensione o essere licenziati;

assumere o incaricare nuovi collaboratori il cud compenso complessivo superi 'importo di Evuro
1.000.000,00 mn ragione d'anno;

stipulare qualsiasi accordo o intesa (diversi dagli accordi o intese contemplati dal Contratto di
Compravendita Fegolo) o modificare 1 termini di qualsiasi accordo o intesa esistente con Regolo
/o qualsiasi Senior Executive o parti correlate o societa controllate degli stessi;

acquistare, vendere, trasferire, costituire gravami, concedere in licenza (in qualith di licenziante
o licenziatario) o altrimenti acquisire o cedere bend materiali o immateriali aventi un valore
unitario superiore a Euro 1.000.000,00, ad eccezione di qualsiasi altra operazione prevista nel
business plan approvato,

stipulare 0 modificare in modo sigmificativo qualsias: accordo che comporti una spesa di qualsiasi
tipo da parte della relativa Societa del Gruppo AV per un importo superiore a Euro 1.000.000,00;
avviare, compromettere o risolvere qualsiasi confroversia per un importo superiore a Euro
500.000,00 per controversia;

modificare qualsiasi dichiarazione deiredditi, o modificare o ritirare qualsiasi reclamo o richiesta
effettuata in materia fiscale nella misura m cwi cio sarebbe incoerente con la prassi precedente
della Societa e/o della Societa del Gruppo AV interessata;

modificare 1 propri principt contabili (anche a fini fiscali);
concordare, mtraprendere o impegnarsi a compiere qualsiasi operazione o atto sopra mndicato.

Inoltre, in relazione agli Impegni Interinali, Regolo e i Senior Executives si sono impegnati a fare tutto
quanto ragionevolmente possibile affinche, non appena ragionevolmente possibile dopo la Data di
Settoscrizione:
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(a) sia validamente tenuta una rivnione del Consiglio di Amministrazione della Societa allo scopo
di prendere atto disposizioni relative agli Impegni Interinali relativi alla Societa e alle Societa del
Gruppo AV controllate; e

(b) l'amministratore delegato della Societd mformi I'organo amministrativo di clascuna Societa del
Gruppo AV mn merito al contenuto degli Impegni Intermalz,

(c) il Consiglio di Amministrazione della Societd dia istruzioni all'amministratore delegato della
Societa e at consigh di amministrazione delle Societa del Gruppo AV confrollate di agire in
conformita agli Impegni Interinali, nella misura massima consentita dalla legge applicabile e in
conformita con I'interesse sociale di ciascuna Societd del Gruppo AV interessata, restando inteso
che, nel caso i cui l'ammimstratore delegato della Societa /o di qualsiasi Societa del Gruppo
AV controllata intenda intraprendere qualsiasi azione o operazione che sia in confrasto con gh
Impegni Interinali, tale azione o operazione sard soggetta alla previa approvazione del Consiglio
di Amministrazione della Societd.

6.2  Impegni relarivi al Consiglio di Amministrazione della Sociera

1l Contratto di Compravendita Regolo prevede I'impegno di Regolo e dei Sentor Executives a far si che:

(L) alla Data del Primo Closing della Compravendita Regolo, 3 (tre) ammuinistratori della Societa
rassegnino le proprie dimissiond, con effetto dalla Data del Primo Closing della Compravendita
Regolo, vnitamente alla dichiarazione scritta con cui crascuno degh amministraton dimissionart
dichiara di non avere nulla a pretendere nei confronti della Societa ad eccezione del pro guora dei
propri compensi maturati in ragione della carica ricoperta e non ancora corrispost: alla data di
efficacia delle dimissioni;

(i) fare quanto ragionevolmente possibile affinché, al primo giorno di calendario immediatamente
successivo alla Data del Primo Closing della Compravendita Regolo, sia validamente tenuta
una rivnione del Consiglio di Amministrazione della Societd che deliberi in merito a- (a) il
conferimento ai Senzor Executives di poteri mdividuati nel Contratto di Compravendita Regolo;
nonche (b) la nomina per co-optazione ai sensi dell'art. 2386 cod. civ. di 3 (tre) ammimistraton
designati dall’ Acquirente

7. Durata delle pattuiziond parasociali di cud al Contratto Compravendita di Regolo

Come sopra indicato, le pattuizioni parasociali contenute nel Contratto di Compravendita Regolo sono
efficact a decorrere dalla Data di Sottoscrizione e, per quanto riguarda le partizioni relative agli
Impegni Interinali, fino alla Data del Primo Closing della Compravendita Regolo e, per quanto
ignarda le patmuizioni parasociali rignardanti la co sizione del Consiglio di Amministrazione di

Antares Vision, fino al giorno di calendario immediatamente successivo alla Diata del Primo Closing
della Compravendita Regolo.

Si rende noto che le partuizioni parasociali contenure nel Conmarto di Compravendita Regolo hanno
cessato di avere efficacia, in conformita alle previsiond ivi contennte, in data 17 dicembre 2025.

3. Soggerto che esercita il conrrollo ai sensi dell’art. 93 TUF

Le pattuizioni parasociali contenute nel Contratto di Compravendita Regolo non influiscono sul
controllo della Societd, che, alla data odierna, € esercitato da Regolo S.p.A. a1 sensi dell’art. 93 del TUF.
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9. Deposire a Registo delle Imprese

Le pattuizioni parasociali di cui al Contratto di Compravendita Regolo sono state depositate in data 17
seftembre 2025 presso 1l Registro delle Imprese di Brescia. Inolme, 1'accordo di modifica del Contratto
di Compravendita Regolo e dell’ Accordo di Investimento e Parto Parasociale stipulato ma Crane
NXT, Regolo e i Senior Execurives in dara 16 dicembre 2025 ¢ staro depositato in dara 19 dicembre
2025 presso il Regisoo delle Tmprese di Brescia.

10.  Sito iuterier ove sono pubblicate le informazioni essenziali relarive all’accordo

Le presenti informazioni essenziali relative alle pattuizioni parasociali contenute nel Contratto di
Compravendita Regolo sono pubblicate, ai sensi del’art. 130 del Regolamento Enuttenti, sul sito fnrerner
di Antares Vision, all'indimizzo www antaresvisiongroup com, Sezione “Governance” .

19 dicembre 2025

-295 -



M.4 Informazioni essenziali ai sensi degli articoli 130 e 131 del Regolamento Emittenti
relative alle pattuizioni parasociali contenute nell’Accordo di Investimento e Patto
Parasociale

Informazioni essenziali ai sensi dell'art. 122 del D.Lgs. 24 febbraio 1998, n. 538 (“TUF™) e
dell’art. 130 del Regolamento adottato con delibera CONSO0B n. 11971 del 14 maggio 1999
come successivamente modificato e integrato (“Regolamento Emittenti™) relative
all’accordo di investimento e patto parasociale sottoscritto, in data 12 settembre 2025, tra
Crane NXT, Co., Regole S.p.A. 2 i signori Emidic Zorzella, Massimo Bonardi e Fabio
Forestelli avente ad oggetto azioni di Antares Vision S.p.A.

ANTARES VISION 5.p.A.

Le presend injormaziond essenziali sono da wiemo agglomare af sensi € per gl effenr! degli arvicolf 128 ¢
131 del Regolamenro Emireenri per dare arro df malune modifiche che Crang NXT, Repole ¢ ¢ Senfor
Exeourives (come df segufro definirg) hanno apporngre fm daea 16 dicembre 2025 al Conrrarro di
Compravending ¢ all ' Accordo @i fnvessimenro € Parro Parasociale (come df seguifro definied), nonché del

consegiense perezionamenro della Compravendira Repolp ¢ della Comipravendia Sargas avienre m
dara 16 dicentbre 2025

D seguiro s riporrano, in grassetfo seitolineate, fe fyformaziond agefunre, rifovmulare o qgeioname
risperro al weseo g frformazions essenziali pubblicare in darg 17 serremine 2025,

As sensi e per gh effetts dell’art. 122 TUF e dell’art. 130 del Regolamente Enuttenti, s1 rende noto

qQuanto segue.

1. Premesse

In data 12 settembre 2025 (la “Data di Sottoscrizione™) — nell'ambito di nn’articelata operazione
(I Orperazione”™) avente ad oggetto Iacqnisizione da parte di Crane NXT, Co. (“Crane NXT™),
per il tramite Crane NXT Inspection and Tracking Technologies S.p.A., societi per azioni di
dirstto staliano di anova eostinzione (“BidCo™), di nna partecipazione complessiva pan a cirea il
58.43%W del capitale sociale fully dilfited di Antases Vision S.p A (“Antares Vision™ o la “Societa™)
e la consegnente promozione da parte di BidCo di un’offerta pubblica di acquisto obbligatoria snlla
totalita delle restanti azioni emesse da Antares Vision, i sensi e per gl effetti del comhbinato

" A s fini di chiarezza espositiva, =i preciza che (1) ogni dfedmento a capitale soviale della Societa con la precizazions “fwly
dilwted” & da intendersi come ffedto ally percenmuale di capitals sociale di Antares Vision sulla baze del aumero di azion pasg
a complessive o. 72.449.031 azioni ordinare, che risulterebbero emesse da Antares Vision assumendo 'assegnazione inteprale,
a seguito & per effetto della promozions dell'0 fferta, di tutte k= complessive 0. L418.968 azioni ordinars Anmares Vizion di
mnom emissions 3 servizio dellammarione del piano di ineentivazione su base azionaria approvato dall'Assemblea degh
azioniztl & Antares Vision in dam 10 luglio 2024 (il “Pianc Azionario di Incentivaziome™}, nonche del pianc di

ptivaziops su barce arioparis o lupeo fermuine di Antages cion 202

Incentivarione, i “Fiani di Incentivarions™): e ::2. agn.i.:i.f:l:im:nmz upinlg sooiale dally Sopisty renza alonna P-J::duzi.nn:
& da intendersi come riferizo alla percentuale di capitale soeiale di Anmares Vizsion sulla base del mumero di azioni ordinarie
emesze alla data odierna pad a complessire oo 71.030.043 azioni ordinace.
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disposto degl artt. 106, comma 1, e 109 del TUF (1" Offarra™) finalizzata alla revoca delle azioni
crdinarie di Antares Vision dalla qnotazione su Enconext Mian, segmento STAR (1 “Delisting™)
— Crane NXT, da una parte, e Regolo Sp.A. (“Regole™) e i signod Emidio Zoczella, Massimo
Bonard: e Fabio Forestelli (congmntamente, 1 “Sendor Executives” e, insieme a Crane NXT, le
“Pard”), dall’altra parte, hanno sottosectto gli accord: di segmito indicati:

ey

nn contratto di compravendita, come successivamente modificato e integrato in data
16 dicembre 2023 (i “Contratio di Compravendita™), avente ad oggetio, tra l'altro,
Pacquisto da pacte di Crane NXT, tramite BidCo di complessive o, 35.778.288 azioni
ordimnarie di Antares Vision, mppresentatore del 4% 38% del capitale sociale fulfy difided di
Antares Vizion (la “Compravendita™), ad nn cormspettive nnitano per azione ordinaria
Antares Vision par: a Euro 5,00 (il “Cordspertvo della Compravendita™) e, guindi, per
un prezzo complessivo di Enro 178.891.440. L'esecnzione della Compravendita avei Inogo
in dne fasi sneceszive ed in particolare: () in dara 16 dicembre 2025 (la “Dara del Primo
Closing™), a seguito dell’avveramento delle condiziom sospensmve previste dal
Contratto di Compravendita, Fegolo ha trasferito a BidCo una prima frawche di
n 16.912.394 azioni ordinarie della Societa, rappresentative del 23,81% del capitale sociale
della Societi alla data odierna (le “Azioni della Prima Tranche”™) &, teauto conto, a2 sensi
degli artt. 101#4 e 109 del TUF, delle azion: Antares Vision di titolarits delle persone che
agiscono di concerto con BidCo (i inclnsi Regolo e 1 Senior Execntrres, le “Persone che

Agiscono di Concerto™), BidCo & termita a prommovere I'Offerta; (b) snecessiramente
alla conchnsione dell'Offerta, alla data stabilita dal Contratto di Compravendita (i
“Secondo Closing”™), BidCo acqmisira la titolaritd di naa seconda #ramche di complessmre
n 15.865.894 amiom ordiname Antares Vision (complessivamente, le “Azioni della
Seconda Tranche™). Per maggiod informazioni in merto alle prevision: parasociali
contenmte nel Contratto di Compravendita s rinvia alle relative informamoni essenziali,
come da ultimo aggiornate, pubblicate a1 sensi e per gli effetti dell'art. 122 TUF &
dell’art. 130 del Regolamento Eouttents e disporshili sul smo seme? della Societas

T antaresvisiongrong. com, Sezione Gorermany); e

nn accorde di mvestimento e patto parasociale, come successivamente modificato e

integrato _in data 16 dicembre 2025 (1"Accorde di Investimento e Pato
Parasociale™), avente ad oggetto, tra I'altro: (a) gh impegni di capitalizzazione di BidCo,
i inclso Pinvestimento nel capitale sociale di BidCo da parte di Regolo e dei Semior
Execntives - direttamente o indirettamente per i tramite di societd controllate - per nna
partecipazione complessiva pari al 10%% del capitale sociale di BidCo; (b) la promozione
dell'Offerta da parte di BidCo, w1 inclusi, laddove =1 versficassero 1 relativi presuppost du
legme 3 esito dell'Offerta, I'eventuale adempimento dell'obbligo di acquisto exact. 108 TUF
(i “Sell-Out™) e I'eventnale esercizio del diritto di acqnuisto evart. 111 TUF (lo “Squeeze-
Out™); (c) talnne regole di condotta delle Pasti in pendenza dell’Offerta e snccessivamente
alla stessa; (d) 1 reciproci diritti @ chhlighi in relazione al governo societario di BidCo e
della Societd; (g) 1 reciproe: impegni relatir: all’'approvazione e all’attuazione della fisione,
diretta ovvero inversa (2 seconda dei casi), tra BidCo e la Societd temuto conto degli esiti
dell'Offerta; nonché (f) d regime di circolazione delle aziom di BidCo e d regime di
disinvestimento delle partecipazioni detennte nel capitale soeciale di BidCo e,

socessivamente al perfemonamento della fmsione, della Societa.
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Per mera completezza informatrra in relamone all'Operazone, s rende noto che, alla Data di
Sottoscrzione, Crane NXT ha sottoscotto con Sargas Sel (“Sargas™ un coatratto 4
compravendita per 'acquisto di tatte le n. 6.5355.173 aziond ordinare di Antares Vision di titolasitd
di Sargas, pan al 9.05% del capitale sociale della Societa fnlly difefed (le “Aziond Sargas™), ad un
cornspettnro nnitano per azione ordinaria Antares Vision par Enro 5,00 e, quindi, per un prezzo

complessivo di Eugo 32.775.865. Tale coatratto non contiens pattnizioni parasociali silevanti ai
sensi delle disposizion: di eni agl artt. 122 e ss. del TUF. Alla Data del Primo Closing, a secuito

dell’avveramento delle condizioni sospensive previste nel Contratto di Compravendita, si

& perfezionato I'acquisto da parte di BidCo di tutte le Azioni Sargas.

Cid premesso, 51 cportano qui di segnito, ai sensi e per gli effetts dell’art. 122 TUF e dell'act. 130
del Regolamento Emittent:, le informazioni essenziali relative alle pattiizion parasociali contemnute
nell’ Accordo di Investimento e Patto Parazonale (le “Informazioni Essenziali dell’Accordo di

Investimento & Patto Parasociale™).

2. Tipologia di accordo parasociale

Le pattiziond parasociali contenmite nell’ Accordo di Investimento e Patto Parasociale silevano ai

sensi dell’art. 122, commi 1 e 5, del TUF.

3. Societd i cul strumenti finanziari sono oggetto dell’Accordo di Investimento e Patto
Parasociale

Le pattuiziom: parasociali contenute nell’Accordo di Investimento e Patto Parasociale hanno ad
ogpetto BidCo e Antares Vision.

Antares Vision 5.p A societi per aziond di dinitto italiano, con sede legale in Travagliato (Brescia),
via Del Ferro 16, codice fiscale e mmmero di iscomone al Registro delle Imprese di Brescia no
025205871201, con capitale sociale interamente sottoseritto e versato pari, alla data odierna, a Enro
173.463,04, suddiviso :n n. 71.030.043 azioni ordinarie, senza indicazione del valore nominale,
aventi godimento regolare & quotate sull Euconext Milan, segments STAR (ISIN ITO005366601).

Secondo gnanto risulta dalle commnicazion ai sens: dell’art. 85-dss, comma 4k, del Regolamento
Emittenti, per effetto della maggiorazione del diritto di voto ai sensi dellart 127-guinguizs del TUF
e dell’art. 6§ dello statnto socale della Societd (la “Maggiorazione del Voto™), 1 dintts di voto
esercitabili nelle Assemblee degli azionisti di Antares Vision sono pari a complessivi n. §9.204.726.

Alla data odierna, la Societd detiens 33 916 azioni proprie.

Crane WXT Inspection and Tracking Technologies S.p.A. societi per azioni di diritto
staliano, con sede legale in Milano, Corse Italia n, 22, iscritta al Registro delle Imprese di
Milano Monza Brianza Todi al numero 14424350966, che — a1 sensi dell’Accordo di
Investimento & Patto Parasociale — Crane NXT ha cosdiuito in data 6 novembre 2025,

4. Soggetti aderenti all’Accordo di Investimento e Patto Parasociale
Sono parti dell’ Accordo di Investiments e Patto Parasociale:

(3 Crane NXT, Co., societi costitnita ai sensi della legre del Delaware (USA), nnmero di
iserizione 6383824, con sede lepale in 950 Winter Street, 4th Floor North, Waltham,

-298 -



Massachnsetts 02451, Stati Unitt d’America; societi le om azioni sono quotate al NYSE
(INYSE: CXHT); alla data odierna, nessun soggetto eseccita I controllo su Crane WHT;

() Regolo S.p.A., societd per azioni di dinitto staliano, con sede legale in Brescia, Viale Duca
DrAosta 7, codice fiscale & naumero di iserizione al Registro delle Imprese di Brescia
05926430955; alla data odierna, Regolo & controllata dar signon Emidio Zoczella e hassimo

onardi, congiuntamente, in forza del patto parasoci in essere gli stessil?), e
E diy t t fo del part ale tra gli stessil

indirettamente, per il tramite, rAspettdvamente, di Auremis Holds S.rl., societi

controllata interamente da Emddic Zorzella (“Auremis"), ¢ Mimas Holding S.r.l,

societi controllara interamente da Massimo Bonardi {“Mimas™);

(1) Emidio Zorzella, nato a Brescia, il 16 Inglio 1971, codice fiseale ZRZMDETILIISB157E;

(rr)  Massimo Bonardi, nato a Isec (B3), i 28 ottobee 1970, codice fiscale

ENFMSMTOR2EE333L;

(v}] Fabio Foresteli. nato a Fiorenznola DVArda (PC). d 13 agosto 1972, codice fiscale
FRSFBATIMI3DE11H;

(vi) Crane NXT Inspection and Tracking Technologies S.p.A., societi per azioni di
diritto italiano, con sede legale in Milano, Corso Italia 22, codice fiscale & numero di
iscrizione al Registro delle Imprese di Milano Monza Brianza e Lodi 14424350966,
alla data odierna, Bidco & controllata da Crane NXT: e

(vz] Shaula 5.p.A.. societa per azioni di diritte italiano. con sede legale in Brescia, Viale
Duca D*Aosta 7, codice fiscale @ numero di iscrizione al Registro delle Imprese di

Brescia 047296350988 (il “Veicolo dei Senior Executives”); alla data odierna, il

¥eicolo dei Senior Executives & controllato congiuntamente e indirettamente dai
Senior Executives®,

[ . EI. patto 'p::adon:h sottoscritto in data 27 apdle 20230 fa En'ud.w- Zorzella & Massimao Bonud.l fimalirr lto a

all'indirizrzo www. mfu:.muns_rxaup COoOL :'Sl.-uou.e Garemmfe .Docnmenn..?memﬂ"}
| Anremis, societd a responsabilits limirara di didoto italiane con sede e legale a Brescia (B8}, viale Duca d*Aostan.

7, codice fiscale, partita IVA e iscririone al Regisoo delle I'.mgr\e:e di Brescia n (4725540952 v'e titolare di n. 352041

italiano con sede legale a Brescia (BS), viale Duca d'Aosta n. 7, codice Sscale, partita IWA & iscozrione al Resistzo

delle Imprece di Brescia n. 04728550981, & Htclare di n. 352.042 arioni Regolo, pazi al 35 20%% 1 capitale sociale

della stessg T restantl m 285917 arioni ordinaris d1 R_Egol.u sono dstenute da m. 10 azonist, =1 inchaso 1 dott. Fabio
Forsstell il quale detiens, tramite Foreflolding S.cl, societd a responzabilita di diritto inliano, con sede lagale in Alseno (FC),
Strada Salzediana Est o 4080, codice fiscale & mumero di iserzione al Repgistro delle Imprese di Fiacenza n. 01B83360338
[“Fore Holdine"} n 15888 azicni di R:g\:l.q pu: all’l 587%: del ﬂpu.a.'l: sociale di 1:;\0]0
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5.

Strumenti finanziari oggetto dell’Accordo di Investimento e Patto Parasociale

L’Accordo di Investimento & Patto Parasociale ha per oggetto:

@
(i)

6.1

G6.1.1.

tmite le aziom di BidCo di volta :n volta emesse;

complessive n. 41.780.492 aziom ordinarie di Antares Vision, rappresentative del 38,82%
del capitale sociale di Antares Vision e del 67,21% dei diritti di voto esercitabili nells
Assemblee degli amomisti di Antares Vision (comprensive delle aziom proprie) alla data
odierna, costitnenti la totalita delle aziom ordinane della Societi detenmte, alla data odierna,
dalle Part: come di segnito indicato:

Parte M. azioni N. diritd di % del capitale % ded dirirri di
voto sociale voto

BidCo 23.467.567 23.467.567 33.04% 26,31%

Fegolo 18.174.683 36.349.366 25,59% 40,75%

Fabio 138.242 138.242 0,19% 0,15%

Forestell:

Totale 41,750,492 59,955,175 58,82% 07, 21%

3: preciza che, per effetto e a segmito dellintegrale esecmzione del Contratto di
Compravendita a segnito del Secondo Closing, le aziom Antares Vision che sono oggetto
dell’ Aceordo di Investimento e Patto Parasociale e che alla data odierna hanno maturato la
Magpiorazione del Voto, perderanno tale Magmiorazione.

31 preciza altresi che le previsioni dell’Accordo di Investimento e Patto Pamsociale =i
estenderanno: (1) alle complessre n. 552.969 azion ordinane di Antares Vision di anova
emissione, che, a segmito della promozione dell'Offerta, saranno assegnate al dott. Fahio
Forestelli in varbd dell’'esercizio ded dirstti di sottoseoizione allo stesso spettants a1 sensi del
Piano di Incentrrazione Azionario approvato dall’Assemblea degli azomists di Antares
Wision in data 10 lnglio 2024; e (i) alle eventnali azioni ordinarie della Societi che doveszero
essere detennte da BidCo e/o dalle Parhi snccessivamente all'Offerta e in genesale

all’Operazione nel sno complesso.
Contenuto dell’Accordo di Investimento ¢ Patto Parasociale
Capiralizzazione di BidCo

Anmenti di Capitale a servizio della Compravendita e dell’C fferta

Le Parti 51 sono impegnate a fare quanto nel nspetiivo potere per dotare BidCo de: mezzi finanzian

necessan a dare esecnzione al Conteatto di Compravendita e all'Offerta, ivi inchnsi — sicorrendone

1 presuppost previsti dalla normativa applicabile — gli obbligh: connessi all' eventnale adempimento
della procedura di Sell-Cmt e all'eventnale esercizio del diritto di Squesze-Cmt. A tal fine:

@

Crane WXT si & impegnata a fare in modo che poima della Data del Pamo Closing,
Taszemblea straosdinacia di BidCo deliberasse na anmento di capitale (il “Primo
Aumento di Capitale™), saddiviso un tre sremcber, di oni la prama frenche & stata sottoscoitta
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da Crane WXT alla Data del Primo Closing, con emissione di na snmerso di azion

ordinarie che, all'esito della sottoscrizione integrale del Primo Anmento di Capitale
mappresentera il 90% del capatale sociale di BidCo; la seconda franche & stata sottosentta da
Fegole alla Diara del Poimo Closing. tramite compensazione per il corospondente
importo del eredito che Regolo vantava ned confronts di BidCo in relazione al cormispettivo
delle Azioni della Prma Tranche at sens: del Contratto di Compravend:ita), con emissione
di nn ammero di azioni ordinacie che, all’esito della sottoscrizione integrale del Pomo
Amnmento di Capitale, rappresentera il 5% del capitale sociale di BadCoj e la terza franche
sard sottosegitta — entro i 15 giornd lavoratird successivi al Primo Closing — dal Veicolo dei
Senior Executives che potra essere successivamente partecipato anche da condugi e
figli di ciascun Senior Execurive /o da altri dirigenti chiave del gmppo facente capo
ad Antares Vision (gh “Altri Dirigent Chiave™), con emissione di nn ommero di amom
di categoca B (le “Azioni B”, su oni vd. sy, Pasagrafo 6.8) che, all’esito della
sottoscrizione integrale del Primo Anmento di Caprtale, rappresenterd i 5% del capitale
sociale di BidCo.

(i) Le Part: =i sono impegnate a fare in modo che, alla Data del Primo Closing, I'assemblea
stracrdinaria di BidCo debberasse nn secondo anmento di capitale (i “Secondo
Aumento di Capirale™) da esegnirs: entro & (otto) mesi dalla Diata del Primo Closing.
Allesito del Secondo Anmento di Capitale, d capitale sociale d: BidCo sard suddiviso come
semne: Crane NET deterra il 90%, interamente costituto da azioni ordinarie; Regolo
deterra 1 3%, interamente costituto da aziom ordinane; il Veicolo dei Semior Exeentives

deterra complessmramente il 5%, interamente costitute da Aziom B.

(i)

risorse finanziarie necessarie per il pagamento da parte di BidCo del corrispettivo
dell'Offerta dovuto per le n. 313.051 azioni ordinarie di Antares Vision relative al
Piano I TI che fossero portate in adesione all'Offerta o altriment acgquistate da

BidCo nell'ambito del Sell-Out e/ o dello Squeeze-Out &, gquindi, per massimi Euro
1.565.255,00.

Le azioni ordinarie & le Azioni B rrenienti dal Primo Aumento di Capitale e dal Secondo Anmento
di Capitale sono state emesse e saranno emesse ad na prezzo di sottoscrizione che riflettersa nna
Talorizzamione di Antares Vision pari al Corrispettivo della Compravendita.

6.1.2. Effett della designazione

I Semor Executives hanno esercitate il dintto di designare il Veicolo des Senior Executives per
sottoscrivere il Primo Auwmento di Capitale e il Secondo Aumento di Capitale, fermo
restando che i Senior Executives resteranno obbligati in solido con il Veicolo dei Senior
Executives per I'adempimento di tutti gli obblighi previsti dall’Accordo di Investimento e Patto
Parasociale.

Oalsiasi riferimento alle azion: detenuwte da nn Senior Executive sard cons:derato come oo
riferimento, s hase josk shrouph, al corrispondente numero di azioni detennte dal Veicolo dei Senior
Execntives in BidCo.

6.1.3. Diwets di trasferimento di partecipaziom
Qmalora i Primo Anmento di Capitale e/o il Secondo Aumento di Capitale siano sottoseritii dal

-301 -



Veicolo de: Senior Execntives, per lintera durata del Termine (come di segnito definito), i Senios
Ezeoutrres non potranno trasferire o altrimenti cedere (direttamente o indirettamente) le loro
parteciparion, pspettivamente, in Regolo e nel Veicolo des Semior Execntives, senza pregiudizio
per eveniuali irasferimend tra Senior Executives /o tra Senior Executives e gualsiasi
weicolo controllato da wno di essi. & dovranno far s che coniugi e figli di ciascun Senior
Executive & gh Altri Dirigenti Chiave non trasferiscano o altrimenti cedano (direttamente o

indirettamente) le loro partecipazion: azionarie nel Veicolo dei Senior Execntives. Incltre, i Senior

Ezecutres 5i sono impegnat: a non coasentire a terzi di acqusice o sottoscovere partecipazaom
azionane in, o altmment diventare azionist (direttamente o indirettamente) di, Regolo /o del
Veicolo des Senior Execntires.

Sono fath salvi i trasferimenti sy cansa e 1 trasferimenti a favore di na soggetto interamente
controllato, in wia diretta o indiretta, dal trasferente.

Fermi restande eventnali ultesior dirith o rimedi a disposizione di Crane NXT e/o BidCo, nel
caso di violazione dei drrieti di trasferimento da parte di un Senior Executrre, ciasenna Azione B
detennta da tale Sencor Execntive sard antomaticamente convertita in 1 azione ordinaria.

6.2. Impegni delle Pard in relazione all’Offerta

6.2.1. Persone che agiscono di concerto

Cmalsias: obbligazione relativa all’Offerta (rvi inclnsi evenmale Sell-Cut e Ueventuale Squeeze-
Cmt) gravante sulle Parti quali Persone che Agiscono di Concerto sard adempmita esclnsmramente
da BidCo (anche per conto delle Persone che Agiscono di Concerto).

622 Impegm delle Parti in relamione all'Offerts

Le Parti 52 sono impegnate a far si che, alla Data del Primo Closing, BidCo dia communicazione, ai
sensi degli artt. 102, comma 1 del TUF & 37, comma 1 del Regolamento Emittenti, alla CONSORE,
alla Societa e al mescato (la “Comunicazione 1027) del vecificarsi dei presupposti che comportano
Fobbligo di prommovere 'O fferta:

(@) s tutte le aziom ordinarie della Societa, ad eccezione di- (a) o 33.916 azioni propoe della
Sccietd; (b) n. 23.467.567 azioni della Societa, pac al 33.04% del suo capitale sociale e al
26,32 ded dirmtti di voto esercitabili nelle assemblee degli azionisti della Societd (al netto
delle aziond proprie), detenmite da BidCo alla Data del Primo Closing (corrispondenti alle
Azioni della Prima Tranche e alle Azioni Sargas); e (¢} le Azioni della Seconda Tranche (in
quanto azion: di tritolanta delle Persone che Agiscono d: Concerto);

(z)  ad ua cocospettivo par al Cornspettivo della Compravendita (fe., Enro 5,00 per ciascuna
azione ordinara Antares Visiomn).

Le Parti =i sono impegnate a far =i che BidCo svolga qualsiasi atteviti e rediga qualsias: docnmento
aecessano a promnovere 'Cifferta & a conclndere con suecesso la stessa (i inclns eventuale Sell-
Onut e Ueventuale Squeeze-Chat). A tal fine, le Parh:

(x) collaboreranno in buona fede alla redazione e al deposito del documento di offerta ai sensi
degli artt. 102, comma 3, del TUF & 37-ter del Regolamento Emittenti (i “Documento di
Offerta™) e degli altri doenmenti correlati;
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(1) forniranno tempestivamente le informazioni e/o i docomenti rgnardant: loro stessi o 1
vTe:coli da questi partecipati che siano necessad per 1a redazione del Doenmento di Offerta,
per la sua approvazione da parte di CONSOE o che siano ochiests da CONSO0E o da
Borsa Italiana.

Inoltre, le Parti faranno gnanto in loro potere per ottenere I'approvazione del Documento di
Offerta da parte di CONSOE.

Dialla data della Commmucazione 102 e fino al perfezionamento dell’Offerta (rm inelns: le eventunal
procednre di Sell-Cut & Squeeze-COnt), ciasenna Parte tersd le altre informate e aggiornate, nella
musnra massima consentita dalla legge, in mento a qualsiasi nchiesta di informamon inviata dalla
COMNSOE, nonche di quals:as: discussione informale sostanziale o impegno con la CONSOB e/o
Borsa Italiana, in relazione o m fing dell'Offerta (1w inclnsi Peventnale Sell-Out e leventuale
Squeeze-Chat).

Le decision relative all'Offecta (i.e., decision: cignardanti il corispettivo dell'Offerta e/ o la strategia

in caso di offerte concorrenti e/o il perfezionamento di acquisti al di foor dell'Offerta, la

negoziarione e sottoscrizione dellae) sk ufirmaton feffer(s), d deposito presso CONSOE e Borsa

Italiana della docnmentazione relativa all’'Offerta e la commnicazione al mereato di informaziond

/o docnmenti necessa al perfezionamento dell'Offerta e la stipula di gualsiasi nlteriore contratto

o accordo necessario /o opportino 4 fini del perfezionamento dell'Offerta) saranno riservate al

consigho di amministrazione di BidCo, i quale potra validamente deliberare a rignardo con la

partecipazione della maggioranza degli amministraton in carica e con il voto favorevole della
magmoranza semplice degl ammimistrator presents alla relativa rounone.

Le Parti 5si sono impegnate a far si che BidCo:

(@ qualora, 2 esito dell'Offerta, sussistano i presuppost: di eni all'art. 108, comma 2, del TUF,
(a) non cpostini @ requisii minimi di flottante previsti dalle disposizioni di legpe e
regolamentan applicabili; e (b) adempia all’'obbligo d: aequisto di end all’art. 108, comma 2,
del TUF (ossia al Sell-Omut); e

(&)  goaloca, a esito dell Offerta e /o della procednra pes Uadempimento del Sell-Ont, sussistanc
i presupposti di eni all’act. 111, eomma 1, del TUF, esecciti i diritto di acqnisto di ond all’art.
111 TUF (ossia lo Squeeze-Chnt).

6.2.3. Condotta delle Parts in pendenza dell'Offerta e a segmito della stessa

Le Parti =i sono impegnate, anche per conto delle proprie affiliate e delle Perzone che Agiscono di

Concerto, a decorrere dalla Data di Sottoscozione e fino alla scadenza dei 6 mesi successivi al

perfezionamento dell’Offerta (ivi incluze le eventmali procedure di Sell-Ont &/o Squeeze-Omi), a

oo

(@) acqustare o offrire, impegnars:, assumersi 'impegno di acquistare o indnrre qualsiasi altea
persona ad acquistare, offrire, impegnars: assumersi Uimpegno di acquistare, direttamente
o indirettamente, alonna azione ordinaria della Societd o qualsiasi altro stmmento
finanziario relativo alla Societd, senza il previo consenso sctto di BidCo;

(i) stipulare alenn sccordo, intesa o patto (Tincolante o meno) o compiere o omettere di

compiere alenn atto in conseguenza del quale la Parte stessa o gnalsiasi altra persona
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acquusterd o sard obbligata ad acquistare nna partecipazione diretta o indiretta nella Socseta,

senza il previo consenso seritto di BidCo;

(a11) effettnare qualsiasi operazione che possa comportare na incremento del cormspettivo
dell'Offerta, del corrispettive del Sell-Onut e/o dello Squeeze-Chut (ove applicabil) o che
possa altrimenti pregindicare &/o ostacolare il completaments con smccesso dell’'Offecta
e/o l'ottenimento del Delisting.

Per I'intera durata dell'Offerta e fino al suo perferionamento (i inclnse le eventuali procedure di
Sell-Out e/o0 Squeeze-Onut), le Parti faranno in modeo che BidCo (i) fornisea a Regolo e ai Senior
Exzecutrres, con penodicitd settbmanale, agmornament sullo stato e mll'andamento dell'COfferta
(incluso l'eventuale Sell-Out e/ o 'eventmale Squeeze-Omt); (i) trasmetta preventivamente a Regolo
e 2 Semior Execntrres qualsiasi bozza del Doenmento di Offerta, nonche lale) cash confrmatron
letter(s) che intende depositare presso, o trasmettere a, CONSOE ai sensi della legge applicabule;
(21} fornisea a Regolo e a: Senior Execntives copia delle commnicaziond seritte silevanti scambiate
con la CONSOE e/o Borsa Italiana; e (iv) consided in buona fede eveatrali commenti formmlati
congmntamente da Regolo e i Senior Exeentrres.

6.3. Fusione

6.3.1. Fnsione peril Delisting

Mel caso i omy 'Offerta sia perfezionata, ma a esito della stessa non 52 siano venficat 1 presuppost
per il Delisting, le Parti faranno i modo di — e, guindi, coopereranno in buona fede, eserciteranno
i propri diritti 20 qualiti di azionisti di BidCo (facendo =i che BidCo esecciti i propei dieitti di voto
nell'assemblea degli azionusti della Societa e, pertanto, approvi qualsias: relatrea delibera in tali
assembles) e/ o della Societd, 2 seconda del caso, e faranno quanto ragionevolments possibile per
—realizzare la fusione per incorporazione della Societd in BidCo in ogni caso dopo averne valutato
tutte le relatrre smplicazioni, anche avuto nguarde allindebrtamento finanziarno e agh accoodi
dlevanti della Societi efo del gmppo facente capo ad Antares Vision (la “Fusione per il
Delisting™).

632 Fuosione Inversa

Cmalora BidCo detenga, da sola o insieme a qualsiszsi Persona che Agisce di Concerto, nna
partecipazione supecioe al 90% del capitale sociale della Societi e/o in qualsiasi altro caso in em
1l Delisting sia conseguito senza I'esecuzione dells Fusione per il Delisting, le Parti — cooperando
in buoaa fede, esercitando i propo dicstti in gualiti di azionisti di BidCo (anche facendo si che
BidCo eserciti i propo dirth di vote nell’assemblea degh amomsti della Societa e, pertanto,
approvando qualsiasi relativa delibera in tali assemblee), e facendo quanto altro ragionevolmente
possibde— faranno in modo che BidCo realizzi la fusione di BidCo nella Soceta (la “Fusione
Inversa™), non sppena ragionevolments possibile dopo il Delisting.

6.4, Governance di BidCo
641, Statnto di BidCo

In data 9 dicembre 2025, I'assemblea degli azionist: di B:dCo ha approvato na smovo statto

della Societa (lo ‘Bramio di Bld{iu’) s:sm_efﬁcma_iul&nimam_e_a_dﬁcmgm_daﬂa

m_e_dl_ﬂ.ﬁgszlmnﬂl_qnﬂlﬁle Parti hmnﬂ.ﬂ&iﬁn, nella misnra massima consentita dalla legge
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applicabile, le disposizioni dell’Accordo di Investimento e Patto Parasociale. Lo Statuto di BidCo
contiene, tra 'altro, na divieto di trasferimento delle partecipazioni di BidCo (e.d. chbligo di fack-
&), nonche un dirtio di prelazione a favore di tuit 1 soc.

642 Consiglic di amministrasione e Collegio Sindacale di BidCo
6427, Compasizione del consiglio di amministragione oi BidCo

Per I'intera durata dell’Accordo di Investimento e Patto Parasociale, il consigho di amministrazions
di BidCo sard composto da 7 (sette) amministratorn nominat: dall’assemblea di BidCo o, in caso di
nomina per eooptazione, dal consigho di amministrazione di B:dCo e designati dalle Parti come
segue: () Crane NET avri il ducitto di designare 4 (gqnattro) amministratori; (b) 1 Senior Execntives
aveanno i dintto di designare 3 (tre) amministrator:.

Qualogza nao o pod amounistratos di BidCo cessino per gqualsivoglia ragione dalla propria casiea, la
Parte che ha desipnato I'ammenistratore dimissionario avra i dietto di designare un ouovo
amministratore al fine di preservare la composizione del coasiglio di amaunistrazione di BadCo di
o al presente Paragrafo 6.4.2.1 e ciasonna Parte, per quanto di cispettrra competenza, eserciterd i
propo disitt: o fard in modo che tthi i dspetto dinitts di voto siano eseccitati, al fine di consentire
e facilitare la nomina del nnove amminsstratore designato dalla Parte in questione.

Ciasenna Parte avea i dinitto di chiedere all'altra Parte di votare (e I'altra Parte sard obbligata a
votare) in favore della revoca di na amministratore designato dalla Parte richiedente, a condizione
che guestnltima tenga I'altra Parte e/o BidCo integralmente manlevate ed indenni da qualsias:

contestazmone di assenza di giusta cansa da parte dell’amministratore evocato.
0422  Deltberagrons del consiglio df ammimistrazgone df BidCo
Le Parti hanno convennto che, per I'intera dnrata dell’Accordo di Investments e Patto Parasocale:

(1) fatta eccezione per le deliberamiom sulle Materie Riservate al Consiglio di Amymimistrazione
di emi dufra, le rimnioni del consiglio di amministrazione di BidCo saranno regolarmente
costitnite con la presenza della magmoran=a degli amounistraton 0 carica e le delibere
saranno  validamente adottate con i voto favorevole della maggioranza  degli

amnunistraton present: alla rinaione;

(11) i consigho di amministrazione di BidCo s1 smmird almeno nna volta al mese per rcevers
dall'amm:nistratore delegato nn agmomamento sull’andamento dellattrrta di BidCo; e

(a11) le delibere del consiglio di amuowmstrazione selative alle seguentt matene (le “Materie
Riservate al Consiglio di Amministrazione™) saranno d: esclusiva competenza del
consigho di anyministrazione di BidCo e, pertanto, non potranno essere delegate ad aleun
ammenisteatose o altea persona (salvo per l'atmazione delle relative delibere azmate dal
consigho di anyministrazions):

(a) gqnalsiasi operazione di M&A — incluse fusioni, acqmusizion: (tra e qualsias: fusione
con, o acqusizione che coinvolga gnalsiasi societd appartenente al gmppo facente
capo a Crane NXT), teasferimenti o cession: di (1) partecipazioni azicnasie o beni,
oppure (2) attivitd o o dazienda — per na valore snperiore a Euro 3.000.000,

esclnse:

- gualsiasi operazmione di MM8zA o altra operamione equivalente proposta dai

10
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Senior Executives; &
- la Fusione per il Delisting o la Frnsione Inversa;

(b} gualsiasi operazione, accordo, contratto o intesa con, o 0 ogni caso a beneficio di,
nna parte cocrelata, per nn valore supeciore a Engo 500.000 e che possa dilnire d valore
economice dells partecipazione azionaria di Regolo /o dei Senior Ezecutives
(ovwero del Soggetto Designato da Regolo o del Veicolo dei Senior Executives) in
BidCo o, indirettamente, in Antares Vision, fatta eccezione per la Fumione per il
Drelisting & la Fusione Inversa;

() la nomina, la revoca o il Leenziamento dell’ Amministratore Delegato e del Chigf
Finanaal Qfffcer s1a di BidCo che di Antares Vision (e della societd misultante dalla
Fusione per il Delisting o la Pusione Inversa), nonche qualsiasi modifica dei poter e
delle antoritd delegats all’Amministratore Delegato:

(d) gmalsiasi decisione relatera all’approvazione del, o a modifiche sostanmiali al, Faswers
plaw di Antares Vision;

(e} qualsiasi decisione relatrra a nna Datena Faservata allAssemblea dei Soec: a Livello di
BidCo o alle modalita di esercizio del voto da parte del rappresentante di BidCo
nell’assemblea degh aziomsti di Antares Vision m:n relazione a una delle Matene

Assemblean Rizervate;

(f) gualsiasi modifica sostanziale al regolamento di direzione e coordinamentoe di
rempo in rempo approvaro da paree dei consighi di amministrazione di Antares
Vision e di BidCo (il “Regolamento di Direzione & Coordinamento™);

(g} gualsiasi decisione relativa a diretiive da impartire ad Antares Vision ai sensi
del Regolamento di Direzione e Coordinamento in relarione a ciascuna delle
Materie elencate ai precedend punti (a). (b}, (c) e (d).

6423  Compesizgone del collepin sindacale di BidCo

Per l'intera durata dell'Accordo di Investimento e Patto Parasociale, il collegio sindacale di BidCo
sard composto da 3 (tee) sindaci effettivs e 2 (due) supplents, da designars: come segue: (z) 2 (due)
membri effettivi & 1 {umo) membro supplente designati da Crane NXT; e (b) 1 (nao] membro
effettive e 1 (uno) membro supplente designati dai Sensor Executives.

In ecasc di cessazione dalla carica, per qualsiasi motivo, di moo o pit sindac: effettvi o supplents,
SArAnn0 Aomunati in sostitizione i sindaci supplentt designati dalla Parte responsabae della
designazione del sindaco effettrvo cessato (tab sindac: snpplent omarranno in carica fino alla
smccessiva assemblea degli azionistl) o, in mancanza di tali sopplenti, dai candidats indicati dalla
Parte responsabile della designazione del sindaco effettivo o supplente ceszato.

6.5, Govemance di Antares Vision prima del Delisting
6.5.1. Consiglio di amministrazionse di Antares Vision prima del Delisting

0 517, Composizgone del consigho di anemimisirasone di oAwiares Vision primea del Delisivng

Fermo quanto previsto nel Contratto di Compravendita in relamone alla modifica del consigho di

amministrazione della Societa il proimoe giorno di calendario immediatamente successivo alla

11
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Data del Poimo Closing (e rzportato nel Paragrafio 6.2 delle relative informazioni essenziali), le Parti
hanno coovennto che, fintantoche le azioni ordinare di Antares Vision omarranno ammesse alle
negoziazion: su Eurcnext Alan, Antares Vision sard amministrata da un consigho di
amministrarions composto da 11 (undicd) amminsstrators, di o

(@) 3 (tre) ammunistraton saranno 1 Senior Execntives ed Emudio Zorzella nicoprrd la canica

di presidente del consiglio di amministrazione;

(1) tutti 1 restant: candidati (compresi quelli appartenenti al genere meno rappresentato e che
soddisfano 1 requusits di indipendenza in conformuitd con i aumers minimo stabilito dalla
legge) saranno designati da Crane WXT a sua esclusiva discrezione.

Pertanto, le Parti 51 sono impegnate a far si che, gqualora prima del Dielisting 51 renda necessario
procedere alla nomina dell'intero consigho di amministrazione, le Parti faranno si che BadCo
sottoponga all’assemblea deghi amiomist della Societi convocata per nominare il omovo consighio di

Amministrazions:

(@ la proposta di nominare nn consiglho di amministrazions composto da 11 (uadiei) membri,
con nn mandato pan a 3 (tre) esercizy, che cessera il giomneo dell’assembles degh aziomist
della Societi convocata per approvare il hilaneio annnale della Societa per il terzo esercizio

SCCESSIVO; &

(a1) la Lista dei candidati ammimistrator: che conterrd 1 Semior Executrres e n. 8 candidats
designati da BidCo (compresi quelli appartenent: al genere menc rappresentato e che
soddisfanc i requisit di indipendenza) in conformita a quanto sopra previsto dal presents
Paragrafo. [ Semor Emecutives saranno inserti nells lista in una posimone diversa
dall'mltima, in modo tale che possano essere eletti anche qualora fossero preseatate & votate
nna o pin liste di minoranza ai seasi dell’articolo 147-%r comma 3, del TUF,

(1) la proposta di nominare Enudio Zorzella presidente del consigho di amministrazione di
Antares Vision.

Le Parti faranno in modo che BidCo woti a favore delle proposte, nonché della lista di ens al
presente Paragrafo.

Le Parti faranno in modo che ai Senior Execntives siano conferiti 1 poteri e le antorita indicati
nell’Accordo di Investimento e Patto Parasociale.

Crualora nno o pit amministratorn della Societd cessino per qualsivoglia ragione dalla propria carica,
la Parte che ha designato l'amounistratore dimissiomasio avea i dictto di designare na smovo
amministratore al fine di preservare la compozizione del consigho di amministrazione della Societa
di emi al presents Paragrafo 6.5.1.1 e ciasenna Parte, per quanto di rispettiva competenza, eserciteri
1 prope diritti o fard in modo che bt § cspettivs dietti di voto siano esercitati, al fine di consentire
e facilitare la nomina del nmovo amministratore designato dalla Parte in gquestione.

Ciaseuna Parte avrd il diritto di chiedere all’altra Parte di votare (e I'altra Parte sard obbligata a
votare) i favore della revoca di na ammunistratore designato dalla Parte richiedente, a condizione
che: (1) questulitma tenga I'altra Parte e/c la Societa integralmente manlevate ed indenmi da
qualsiasi contestazione di revoca senza ginsta cansa da parte dell’'amministratore revocato e (i)
faceia si che il proprio amministratore revocato, al momento della cessazione dalla cariea per il

motivo sopra indicato, sottoscova nna lettera di manleva e di pinmneia ad azioni connesse allo
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svolgimento della carica a favore della Societa.

6312 Delsberazions del consiplis df amminintrazione g ~Antares Vision prima def Delisting

Le Parts hanno convenmito nell’ Accordo di Investimento e Patto Parasociale che, per U'intera durata
dello stesso, fintantoche le azioni ordinare di Antares Vision omarranno ammesse alle

negoziazion st Enronext Milan:

6.6.

G.6.1.

fatta eccezione per le deliberazioni solle Materie Fiservate al Coamnglio di
Amministrazione, le o del consiglio di amministramione di Antares Vision saranao
regolarmente costitute con la presenza della maggioran=za degli amministrator: in carica e
le delibere saranno vabidamente adottate con i voto favorevole della maggmoranza degli
amnunistratori presenti alla rinnione, fermo restando che : Senior Execntives =i
consulteranno sulle questiond dlevant: e 5i astecranno dal votare a favore di gualsiasi
delibera pes la quale gli amministratos: designati da Crane NXT non abbiano dato i loco

COLSeRsc,

il consiglio di amministrazione di Antares Vision =i rinmird almeno una volta al mese per
ricevere dall'amm:nistratore delegato un agmommamento sull’andamento dell'atbivita di
Antares Vision; e

le delibere del consiglio di amministrazione della Societd relative alle haterie Biservate al
Consigho di Amministrazione sarannc di esclusiva competenza del consigho di
amnunistrazione e, pertanto, non potranno essere delegate ad alenn amministratore o altea
persona  (salve per lattnazione delle relative delibere assunte dal conspgho di
ammunistrazicne).

Governance di Antares Vision posr Delisting

Consigho di ammunistrazione e Collegio Sindacale di Antares Vision posf Delisting

6.6.1.1. Impepui preiiminani delle Parti ¢ Statuto di .Awtarer Vision post Delisting

CQmualora il Delisting fosse consegnito senza 'attnarione della Fusione per il Delisting, a1 sensi
dell’Accordo di Investimento e Patto Parasociale ciascnna Parte dowvea:

@

fare :n modo che gh amounistraton di Antares Vision da essa designati massegnino le
propoie dimsssions, con effetto alla data di nomina dei muowi memba del consiglio di
amounistrazione della Societa, mediante apposita lettera che contenga anche la manleva e
la rinuneia ad azion connesse allo svolgimento della carica nei confronti della Soceta, da
consegnare alla Societd entro la data di Delisting; &

fare tntto quanto i propoo potere per far si che 1 sindaci di Antares Vision = dimettano
dalls loro cacica, con effetto alla data di nomina ded nmow membo del collegio sindacale
della Societd.

Le Parti 51 sono impegnate a fare tutto quanto in loro potere per far =i che, non appena possibide
dopo la data di Delisting, =1 tenga nn'assemblea ordinaria e straocdinaria degl azionisti di Antares
Wision (anche in forma totalitara) allo scopo, tra laltro, di:

approvace na nnovo statuto di Antares Vision che sifletta, nella ousura massima consentita
dalla legge applicabile, le disposizioni dell’ Accordo di Investimento e Patto Parasocuale (lo
“Statuto di Antares Vision™);
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(i) prendere afto e, per quanto ooccodrer possa, accettare le dimissioni degli amminsstrator @
nomunare 1w amove consigho di amoumstramone in conformitd con le disposiziom
dell’ Accordo di Investimento e Patto Parasociale; e

(ua1) prendere atto e per quanto occorer possa, accettare le dimissioni det sindaci e nominare
un move collegio sindacale in conformitd con le disposiziom: dell’Accordo di
Investtmento e Patto Parasociale.

Le Parts =1 sono impegnate a far si che BidCo eserciti i propo dinith di voto nell’assemblea degli
azionisti di Antares Vision al fine di approvare lo Statuto di Antares Vision e nominase nn amovo
consiglio di amministrazione e na ouovo collemio sindacale di Antares Vision in conformita con
gquanto previsto dall’Accordi di Investiments & Patto Parasociale e dallo Statuto di Antares Vision.

6.6.7.2  Comporizgone del comniglio & amemeinintrastone di Awtarer 1 ision post Delisfing

A decorrere dalla data di Delisting e per tuita la durata dell’Accordo di Investimento e Patto
Parasociale, i consigho di amminsstrazione di Antares Vision sard composto da 7 (sette)
amministraton noounat dall’sssemblea della Societa o dal consiglio di ammimistrazione della
Societd (tramite cooptazions, se del caso) e designati dalle Parti come segne: {a) Crane NXT aved
il diritto di designare 4 (guatiro) ammunistraton; (b) 1 Semior Exzecutrves avranno i diritto di
designare 3 (tre) amministratori che, per:l pomo triennio successivo alla data del Delisting saranno

1 Senior Execntives stesss.

Pes gquanto rignarda la cessazione di nn ammenistratore /o la revoca dells stesso, troveranao
applicazione, mutafis mfandis, le previsiond di eni agli nltimi dne capoversi del precedente Paragrafo
6.5.1.1. Le Parti faranno in modo che ai Senior Executve siano conferits 1 poter e le antonta che
saranno concordat: tra le Parti in coerenza con i poteri e le antoritd conferiti a maoli e funzion

equivalent: nell’ambito delle societd del gmppo facente capo a Crane WET.
6.6.1.3.  Deliberazrons el consipls df amemrinssirazgone di Awtares Vision post Delisfine

Le Parti hanno convennto che, per 'intera durata dell’ Accordo di Investimento e Patto Parasociale,
anche a segnito del Delisting, contimueranno a trovare applicazione le previsioni descotte al
precedente Paragrafo 6.5.1.2, fatta esclusiva eccezione per limpegno di preventrra consultazione
tra Senior Execntives e l'impegno di astenersi dal votare a favore di qualsiasi delibera per la quale
gli amministratori designati da Crane WXT non abbiano dato il loro consenso.

6.6.7.4. Comparicione del collega cindarale di Antares Tirion

Per I'intera durata dell’Accordo di Investimento e Patto Parasociale, il collegio sindacale di Antares
Wision sard composto da 3 (tre) sindaci effettivi e 2 (dne) supplents, da designarsi come segne: (a)
2 (due) membri effettivi e 2 (due) membri supplenti designati da Crane NXT, e (b) 1 (nno) membro
effettivo designato dai Semor Exeontives.

In caso di cessazione dalla carica, per qualsiasi motivo, di nao o pin sindaci effettwi o supplenti,
sarannoe nogunati in sostitimone 1 supplenti designaty dalla Parte responsabile della desipnazione
del sindaco effettive che ha cessato la cacica.

6.7. Management Incenrive Plan

Le Parti =i sono impegnate ad adottare le misnge necessarie per definire e sottoporre
all'approvazione degli orgam sociali competent di Antares Vision un piano di incentivazione del
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mranggemrent della Societa 1 o pomo anno di oifenmento saca 4 2027 e 1 ow terming e condimon

saranno in linea con le politiche di remunerazione adottate di volta in volta dal gmppeo Crane NET.

6.7.bis Compenso dei Senior Executives

Le Parri si sono impegnate ad adotrare le misure necessarie per sortoporre agli organi

sociali competenti di Antares Vision il riconoscimento dei compensi previsti ai sensi
dell’Accordo di Investimento & Parro Parasociale in ragione degh specifici ruoli e funsioni
che svolti dai Senior Executives, ivi incluso "impegno di Regolo e di BidCo a partecipare

nell’Assemblea degli azionistd di Antares Vision che sard convocata per Papprovazions del

bilancio di esercizio relativo all'esercizio chiuso al 31 dicembre 2025 e ad esprimere voto

favorevole in merito all'adozione della poliica di remunerazione di Aniares Vision per
l'esercizio 2026 (in linea con i suddetti compensi) e relative delibere inerenti e conseguent.

6.8. Azioni B e disciplina della Conversione

6.8.1. (Caratteristiche delle Azioni B

Come indicato nel precedente Paragrafo 6.1.1, 1 Semior Execntires (o il Veicolo Designato dai
Senior Execntives) sottoscoveranno — in esecnzione del Pnmo Anmento di Capatale e del Secondo
Anmento di Capitale — Aziom B.

Tali amiom avranno le seguenti camtienstiche:

(1) saranno prive ded dirtti di voto e di altri dirith amministraties (mes it consentiti dalla
legze);

(1)  la disciplina del trasferimento delle Aziomn: B sard la medesima prevista per le aziom ordinarie
di BidCo, mwiahs mubandis,

()  incaso di anmenti di capatale in BidCo, qualora nn Senior Exeentive esercit il propoo diritto
di prelazione in relazione alle propoe Azioni B, qualsias azione BidCo cosi sottoscroitta sard
conwertita i nn’Arione B;

() conferiranno i didth economic: previsti per le aziond ordinarie di BidCo; e

(v]  aseconda dei casi, samnno convertite in aziond ogdinace di BidCo, antomaticaments o s

richiesta dell'azionista interessato, ovvers anmillate ed estinte (vd. infre, Paragrafo 6.8.2).

6.8.2 Coaversiope (o annullamento ed estinzione) delle Azom B

6.8.2.1. Conperrione Ordinara (o annnllamente od efingyone)

(1) Conversione.
Salvo nel caso di ond snecessro punto (i), alla data snecessiva nel tempo tea (3) i terzo
anniversario della data di Delisting; e (b} la data di approvazione, da parte del consigho di
amministeazione della Societd, del hiancio consclidato del gmppo facente capo ad Antarses
Vision per I'esercizio chinso al 31 dicembre 2025 (la “Diata di Conversione™), le Azoni
B si convertiranno antomaticamente in azioni ordinarie di BidCo in applicazione di nn

mnultiple previsto dall’Accordo di Investimento e Patto Parasociale e variabile da 1 fino ad

na massimo di 5. La conversione aved Inogo soltanto qualora sia 1 micavi consolidati di
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Antares Vision sia i GAAP EBIT consolidate (come definito nell'Accordo di
Investimento e Patto Pamasociale) non sianc inferior alle soglie muinime indicate nel
predetto Accordo (le “Condizioni Soglia™). Onalora entrambe le Condizioni Soglia siano
soddisfatte, 4 mnltiplo da applicars: a: fi della conversione sard determunato in funzione
dei valor raggmnt dai reavi consclidati e dal GAAP EBIT consolidato, secondo guanto
disciplinato dall’ Accordo di Investimento e Patto Parasociale).

(i) Anmllamento ed estinzione.

In caso di mancato avveramento di una o di entrambe le Condizion: Sogla, alla Dhata di
Conversione le Azioni B sarmnno antomaticamente ananllate ed estinte, senza diritto di
liquidazione o restitnmione ded conferiments ai relatrri sottoscotton.

6.8.22 Conversione Arceleraia (o anmullaments od erfinzyone)

L'Accordo di Investimento & Patto Parasociale disciplina alenne fattispecie di accelerazione al
rcorrere delle qnaki le Amioni B saranno convertite in aziom ordinarie di BidCo o anomllate ed
estinte (1 seconda dei easi), in via antomatica o o richiesta del rispettivo titolare (2 seconda dei
casi), anticipatamente nspetto alla Data di Coaversione (la “Conversione Accelerata™).

In particolare, costitiscono fattispecie di Conversione Acceleratas obbligatoria (gl “Evend di
Conversione Accelerata Obbligatoria™) 1 segnenti cas:
6] la ceszazione di nn Senior Execntive dalla canea di ammimsstratore o del capporto di
lavoro (se esistents) con la Societa e/ BidCo (1) a segnito di decisione della Societd
e/o di B:dCo a seconda dei casi, al sicorrere di Ginsta Cansa o (i4) in seguto a
dimission: in mancanra di Impediments Legittimo o Gmstificato Motivo (come
definit: nell’Accordo di Investimento & Patto Parasoriale (la “Cessazione per Bad
Leaver™);
(i) I'esercizic da parte di Crane WNXT del Dirtto di Trascinamento, come definito e
descritto nel snccessivo Paragrafo 6.9.1.

Al nicorrere di nn Evento di Conversione Accelerata Obbligatonia, le Azion B interessate saranno,
antomaticamente, annullate ed estinte (in caso di mancato avveramento di una o di entrambe le
Condizioni Soglia) oppure convertite in aZioni osdinarie di BidCo (a2 seconda dei casi), in
applicazione des mmltipli indicati dall’Accordo di Investimento e Patto Parasociale

Costmiscono fattispecie di Conversione Accelerata volontadia (ghi “Evenrd di Conversione
Accelerata Volontaria™ e, congmntamente agli Event: di Conversione Accelerata Obbligatona gh

“Eventd di Conversione Accelerara™) 1 segnent: cas:

(1) la Cessazione per Good Leaver di un Semior Executive dalla caciea di amministratore
o del rapporto di laveoro (se esistente);

(i) il verificarsi di nn Disaccordo;
(it} il venficars di un Evento di Uscita.
Ad sensi dell’ Accordo di Investimento e Patto Parasociale:

- 4 termune “Cessazione per Good Leaver” indica le segment fattispecie: (a)

cessazione 3 segnitc di decisione della Societi e/o di BidCo 2 seconda dei cast in
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assenza di Ginsta Canza; (b) ceszazione in segnito a dimission: per Ginstificato Motivo
(come definito nell’Accordo di Investtmento e Patto Parascciale); () cessazione in
seguito a dimissioni per Impedimento Legittimo (come definste nell’Accordo di
Investimento e Patto Parasociale; (d) cessazione per dimission dovite al versificarsi di
un Disaceordo, come sfre definito; (e) la cessazione al versficarsi della cessazione della
carica di amministeatore o del rapporto di lavoro (se esistente) di qualsiasi altro Senior
Executive per uno dei motivi di eni al punto (1) e/o (b) che precedono;

- i termine “Disaccordo™ indica il verificarsi di uno dei segnenti event:: (a)
approvanione da parte dell’'assemblea degh azionisti di nna delibera relativa a qualsas;
Materia Riservata all’Assemblea dei Soci nonostante Regolo abbia votato contro o 51
sia astennto dal voto in relazione alla predetta delibera; (b) 'approvazions da parte del
consiglio di ammimnistrazione di BidCo o della Societd (a seconda des casi) di naa
delibera relatrra a gualsiasi Materia Biservata al Consiglho di Amministramione
nonostante nno o piit Senior Exeentrres abbiano votato contro o si siano astenmti dal
voto in relazione alla predetta delibera;

- i term:ne “Mareria Riservata all’Assemblea dei Soci” indica: (z) qualsias: modifica
allo statnto sociale diversa da guelle necessane per renderlo conforme alle legm
applicabili (di volta in veolta) o gualsiasi altra modifica necessaria per attuare le
operazioni previste dall Accordo di Investimento e Patto Parasociale; (7) la
Equdazione volontars o lo scoghmento della societd;

- i termine “Evento di Uscita™ indica nno o pni des segnents events: (1) U'approvazione,
da parte dell’assemblea degli azionisti della Societs, di nn'offerta pubblica inimiale
PO} e della quotazione delle aziom della Societi sn na mercato regolamentato
fconoscmto e 5 uaa borsa valon o ua sistema mmltlaterale di negoziazione; (1)
Taccettazione da pacte di Crane NXT di un'offerta vincolante e irrevocabile da parte
di nna terza parte per I'scquisizione della magmoranza del capitale sociale di BidCo;
(11} 'accettazione da parte di BidCo di nn'offerta vincolante e irrevocahile da parte di
una terza parte per acquisimione della maggoranza del capitale sociale della Societa
(ghi eventi :dentificati nei parageafs da (i) a (ii) che precedono, gh “Event di Uscita
A’ o (iv) lapprovazione da parte degli organi societas competenti della Societi efo
di B:dCe (a seconda des casi) o Paccettazione da parte di Crane NET, della Societa
e/o di BidCo (a seconda des casi) di nn’offerta mincolaate e irevocabile (o comnague
della stipula di gunalsiasi accordo wincolante) relatrra a gualsias: altra operazione
(inclnsa, a titolo esemplificattvo ma non esaustivo, qualsias: fusione) a segnito della
quale Crane WXT non deterrd pii il contrello di BidCo e/o BidCo non detecri pin il
controllo della Societd.

Al ricorrere di nn Evento di Conversione Accelerata Volontaria, ciasena Senior Execntive avente
dirstto potrd richiedere la conversione delle Aziom B ad esso nfenbik, restando per contro esclnzo
i loro anaullamento. Le Azioni B interessate saranno converfite in azion ordinane di BadCo, in
applicazione de: mmltiphi indieati dall’ Accordo di Investimento e Patto Parasociale

0.9, Diisciplina del orasferimento delle azioni in BidCo

5691 Dintto di Trascsnamento
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el caso in eni, prima della seadenza del Termine, Crane NXT accetti I'offerta di un terzo avente
a oggetto i trasfedmento di tutte (e non meno di tutte) le proprie aziond in BidCo, Crane NXT
aved il dicitte (I “DHrtto di Trascinamento™) di cichiedere alle altse Parti (le “Pared Trascinate™)
di vendere al medesimo acqnirents fitte (e non meno di tutte) le azion da loro detenmte in BidCo
{(la “Partecipazione Oggetto di Trascinamento™), con consegnente chblipo delle Pacti
Trascinate di dar cocso a tale trasferimento.

In particolare, I Accosdo di Investmento e Patto Parasociale prevede, tra I'altro, che il cocoispettivo
che dowvri essere deonoscinto alle Parti Trascinate per la Partecipazione Oggetto di Trascinamento
sard identico a quells feonoscinto a Crane NET (inclnsi eventiali mececanismi di agginstamento
del prezzo, o equivalent:, che poszano determinare un aumento o naa riduzione del prezzo) e sari

cornsposts interamente in denaro.

Qualora Crane NXT eserciti il propro Didtte di Trascinamento, i trasferimento della
Pastecipazions Oggetto di Trascinamento avverri contestnalmente al pecfezionamento del
trasferimento della partecipazione di Crane WXT al terzo acquirente, alle condizioni e secondo la
procednra prevista dal Patto.

692 Opszioni di vendita
6.9.21. QOpgone & Vendita Ordinaria

A decorrere dalla Data di Conversione e fino al 157 (gundicesimo) gome lavomtive snccessivo
(d “Periodo di Opzione di Vendita Ordinaria™), ciascone tra Regolo e i Semior Executives avea
il diritto, i sensi dell’articolo 1331 eod. v, di vendere 3 Crane WXT (o ad altra persona designata
da Crane NET) tutte le proprie Aziom Ordinare (per tal intendendos: le aziom crdinane di BidCo
o, a seguto della Frusione Inversa o della Fusione per il Delisting, le azion: ordinarie della societa
risultante da tale fusione, e inclnze, a scanso di equivoci, quelle risnltanti dalla conversione delle
Aziom B) per un cornspettivo pan al fiur werkef salie delle Azioni Ordinare alla Data da
Conversione da determinarsi secondo guanto stabiite dall’'Accordo di Investimento e Patto
Parasociale (1™ Opzione di Vendira Ordinaria™).

6.9.2.2  Qpgione & Vendita Accelerata

A decorrere dal venficarsi di nn Evento d: Conversione Accelerata (ovvero, se tale Evento di
Conversione Accelerats 51 & venficato nei se: mes: successivi alla Data del Pomo Closing, a

decorrere dall'nltimo giorno del sesto mese snccessivo alla Data del Primo Closing) e fino al 30°
(trentesimo) glomo lavorativo snecessmro al verificarsi dell’Evento di Conversione Accelerata:

6] laddowe =i sia verficato nn Evento di Conversione Accelerata Obhbligatoria, 1 Semior
E=zecntrres le omi Azioni B siano state convertite a segmuto di tale Evento di
Conversione Accelerata Obbligatonia avranne i dirtio, a1 sens: dell’artieolo 13531 cod.
civ., di vendere a Crane NXT (o ad altra persona designata da Crane NXT) tutte le
propoe Azion Ordinarse evenienti dalla conversione delle Amoni B;

(i) laddowe =i sia verificato nn Evento di Conversione Accelerats Volontaria, 1 Semior
Ezecutrres le oni Azioni B sianc state consegnentemente convertite in Amiom
Oyrdinarie & Regolo (guestnltima, solo se sia Emidio Zorzella che Aassimo Bonardi
abbiano esercitato i loso dictto di conversione) avranno il dentto, 2: sens: dell’articolo
1331 cod. civ., di vendere a Crane WET (o ad altra persona designata da Crane NHT)
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tutte le proprie Aziom Ordinarie (ivi inchize guelle mvenients dalla conversione delle
Arioni B),
le “Opzioni di Vendita Accelerara™).

In caso di esercizio dell'Opzione di Vendita Accelerata, il cormspetimro dovitoe saa pac:

{1 salvo il caso in o 52 sia venficato tno degli Eventi di Uscita A, al frr rankef valie delle
Aziom Ordinarie al momento del verificarsi dell’Evento di Conversione Accelerata
(ovvero, se tale Evento di Conversione Accelerata st & versficato nes set mesi successm
alla Data del Prmo Closing, all'nltimo giorno del sesto mese successivo alla Diata del
Prmo Closing) da determinars: secondo quanto stabilito dall’Accordo di Investimento
e Patto Parasociale; ovvero

(i) nel caso in eni s sia verificato nno degli Events di Uscita A, a seconda del caso, al
prezzo di offerta dell'offerta pubblica iniziale ovvero al prezzo di acqusto offerto dal

terzo acquurente.
693 Opzioni di Acguisto
6.9.3.1.  Opgiome df Acgairie Ordinaria

A decorrere dalla scadenza del Pennodo di Opzione di Vendita Ordinaria e fino al 20° (veatesimo)
giorno lavorative successive, Crane NET avrd i diritto, a1 sensi dell'articolo 1331 cod. erv., di
acqustare (direttamente o tramite nna o pm societd controllate) ttte (e non menc di ttte) le
Azioni Ordinarie detenute da Regolo e dai Senior Executives (inchise, a scanso di equivoc, le
Arion Ordinarie risnltants dalla conversione delle Amioni B) per no corrispettivo par al fair markef
valne delle Azioni Ordinarie alla Data di Conversione da determinarsi secondo quanto stahilito
dall’Accordo di Investimento e Patto Parasocale.

6.89.3.2  Opsyone adf Acquirio Accelerata

A decorrere dal verificarsi di nna Cessazione per Bad Leaver o di nn Evento di Uscita — in tale
ultimo caso, a condizione che la relativa Parte abbia esercitate i propoo dintto di conversione — e
fino al 20° (ventesimo) giomo lavorative successive, Crane N T avea il diritto, ai sensi dell’articolo
1331 cod. civ., di acqmstare (direttamente o tramite tna o pid societds controllate) tutte (e non
meno di ttte) le Azioni Ordinare detenmte da Fegolo e dai Senior Execntives (incluse, a scanso
di equivoci, le Amioni Ordinarie risnltants dalla conversione delle Azioni B) per nn corrispettivo
pati, mutahis meatandis, a quello previsto per le Opzioni di Vendita Accelecata.

6.10. Operazioni straordinarie

Ais sensi dell’Accordo di Investimento e Patto Parasociale, in caso di operamioni straordinane (tra
o fusiond, seissiond e/o conferiments o cessioms di azienda che determinino i trasfecimento di
tutte - o sostanmalmente tutte - le atbvita di Antares Vision, 1 dimtti di Begolo e dei Senior
Ezecntives previsti dall’ Accordo di Investitmento e Patto Parasociale, dallo Statuto di Bideo e dallo
Statuto di Antares Vision e 1 dicitti di pesermare det Semor Executrres in relazione a Bideo e Antares
Vision troveranno applicazione, medafs mudandis, 2 seconda ded casi, 2 BidCo e alla Societa qualo
I'opemzione stracodinaria non ne comport U'estinmione, nonche allafe) societa beneficiansie) e/o
sisultante(i) dall’operazione straordinara.
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7. Durata delle partuizioni parasociali di cwl all’Accorde di Investimenio e Patto
Parasociale

Le patbuzion: parasocial contenmte nellAccordo di Investimento e Patto Parasociale somo
entrate i1 vigore alla Data del Primo Closing e smarranne in vigore fino a:

{a) fermo guanto indicato alla snccessiva lett. b, la prima nel tempo tea (1) 4 31 dicembre 2029
e (2) la data in oni Regolo e i1 Senior Executives cesseranno di detenere qualsiasi
pactecipazione in BidCo (1 “Termine”); e

(b)  esclusrramente in relazione alle disposizion ngnardant la Societd: (1) fintantoché la Societa
sard quotata su Enronext Milan, fine al terzo anniversario della Drata di Sottoscrizione; o (2Z)
al wesificarsi del Delisting, fino alla scadenza del Termine.

8. Soggetto che esercita il controlle ai sensi dell’art. 93 TUF

Le pattnizioni parasocial contennte nell’Accordo di Investimento e Patto Parasocale non
infniscono sul controllo della Societd, che, alla data odierna, & esercitato da Regolo Sp A ai sensi
dell'art. 93 del TUF.

o Deposito a Regisiro delle Imprese

Le pattiizmiomi parascciali di om all’Accorde di Investimento e Patto Parasociale sono state
depositate in data 17 settembre 2025 presso il Registro delle Imprese di Brescua. Inolire, 'accordo

‘Accordo di Ivesgonento

d moddfica de ontratto o OINPIL3 poita l

10. Sito intemmet ove sono pubblicate le informazioni essenziali relative all’Accorde

di Investimento e Patto Parasociale

Le presenti informazioni essenzial: relative alle patmimioni parasociali contenute nell’ Accordo di
Investimento e Patto Parasociale sono pubblicate, a1 sens: dell’art. 130 del Regolamento Emuttents,
sul sito seferwet di Antares Vision, all'indicizzo womw antareswisionmeonp com, Sezxione “Govermamncd”.

19 dicembre 2025
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N. DOCUMENTI CHE L’OFFERENTE METTE A DISPOSIZIONE DEL PUBBLICO E
LUOGHI O SITI NEI QUALI TALI DOCUMENTI SONO DISPONIBILI

I1 Documento di Offerta e i documenti indicati nella presente Sezione N sono a disposizione del
pubblico per la consultazione presso:

1 la sede legale degli Intermediari Incaricati del Coordinamento della Raccolta delle
Adesioni;

(i1) la sede legale degli Intermediari Incaricati;

(i)  la sede legale dell’Offerente, in Milano, Corso Italia n. 22;

(iv)  la sede legale dell’Emittente, in Travagliato (Brescia), via Del Ferro n. 16;
) il sito internet dell’Emittente (wWww.antaresvisiongroup.com);

(vi) il sito internet del Global Information Agent (https://transactions.sodali.com/).

Si ricorda altresi che per qualunque richiesta o informazione relativa all’Offerta, gli Azionisti
del’Emittente =~ possono  utilizzare = l'account di  posta  elettronica  dedicato
(opa.antaresvision@investor.sodali.com) ovvero rivolgersi al numero verde 800 141 319 (da rete
fissa nazionale), alla linea diretta +39 06 97620599 (da rete fissa, mobile e dall’estero) e al numero
WhatsApp +39 340 4029760. Tali canali saranno attivi per tutta la durata del Periodo di Adesione,
nei giorni feriali, dalle ore 09:00 (Central European Time) alle ore 18:00 (Central European Time).

N.1  Documenti relativi all’Offerente

6)] Statuto sociale e atto costitutivo dell’Offerente.

N.2  Documenti relativi all’Emittente

6)] Relazione Finanziaria Annuale al 31 dicembre 2024.
(i1) Relazione Finanziaria Semestrale al 30 giugno 2025.

Si precisa che i predetti documenti relativi all’Emittente sono stati predisposti e approvati dai
competenti organi dell’Emittente e, in relazione agli stessi, I’'Offerente e le Persone che Agiscono
di Concerto non assumono alcuna responsabilita.
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DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA

La responsabilitd della completezza e veridicita dei dati e delle notizie contenuti nel Documento
di Offerta & in capo all'Offerente, nonché a Crane NXT.

L'Offerente e Crane NXT dichiarano che, per quanto a loro conoscenza, i dati contenwuti nel
Documento di Offerta rispondono alla realtid e non vi sono omissioni che possano alterarne la

portata.

Crane NXT Inspection and Tracking Technologies S.p.A.

Nome: Christina Cristiano

Titolo: Amministratore

Crane NXT, Co.

oy i) AA

Nome:VAaron W. Saak

Titolo: Chief Executive Officer



